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�3�-�U�Ž�D�S�D�U�L�S�–�F�F�K�Ã



འཕགས་པ་གང་གང་པོས་ས་པ་ས་་བ་ག་པ་ན་པོ་མདོ།

�±�S�K�D�J�V���S�D���J�D�Q�J���S�R�V���]�K�X�V���S�D���]�K�H�V���E�\�D���E�D���W�K�H�J���S�D���F�K�H�Q���S�R�±�L���P�G�R

�7�K�H���1�R�E�O�H���* �U�H�D�W���9�H�K�L�F�O�H���6�-�W�U�D���Ï�7�K�H���4�X�H�V�W�L�R�Q�V���R�I���3�-�U�©�D�Ð

�Â�U�\�D�S�-�U�Ž�D�S�D�U�L�S�–�F�F�K�Ã�Q�Ã�P�D�P�D�K�Ã�\�Ã�Q�D�V�-�W�U�D



�7�R�K������

�' �H�J�«���. �D�Q�J�\�X�U�����Y�R�O�������������G�N�R�Q���E�U�W�V�H�J�V�����Q�J�D�������I�R�O�L�R�V�����������E�Ê���������D����

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�\���W�K�H���' �K�D�U�P�D�F�K�D�N�U�D���7�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���&�R�P�P�L�W�W�H�H

�X�Q�G�H�U���W�K�H���S�D�W�U�R�Q�D�J�H���D�Q�G���V�X�S�H�U�Y�L�V�L�R�Q���R�I�����������������7�U�D�Q�V�O�D�W�L�Q�J���W�K�H���: �R�U�G�V���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�)�L�U�V�W���S�X�E�O�L�V�K�H�G����������

�&�X�U�U�H�Q�W���Y�H�U�V�L�R�Q���Y��������������������������

�* �H�Q�H�U�D�W�H�G���E�\���������������5�H�D�G�L�Q�J���5�R�R�P���Y������������

���������������7�U�D�Q�V�O�D�W�L�Q�J���W�K�H���: �R�U�G�V���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D���L�V���D���J�O�R�E�D�O���Q�R�Q���S�U�R�I�L�W���L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H���W�R���W�U�D�Q�V�O�D�W�H���D�O�O���W�K�H

�%�X�G�G�K�D�Í�V���Z�R�U�G�V���L�Q�W�R���P�R�G�H�U�Q���O�D�Q�J�X�D�J�H�V�����D�Q�G���W�R���P�D�N�H���W�K�H�P���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���W�R���H�Y�H�U�\�R�Q�H��

�7�K�L�V���Z�R�U�N���L�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���R�I���D���&�U�H�D�W�L�Y�H���&�R�P�P�R�Q�V���&�&���%�<���1�&���1�' �����$�W�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�������1�R�Q��

�F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�������1�R���G�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H�V�������������F�R�S�\�U�L�J�K�W�����,�W���P�D�\���E�H���F�R�S�L�H�G���R�U���S�U�L�Q�W�H�G���I�R�U���I�D�L�U���X�V�H�����E�X�W���R�Q�O�\���Z�L�W�K���I�X�O�O

�D�W�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�����D�Q�G���Q�R�W���I�R�U���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O���D�G�Y�D�Q�W�D�J�H���R�U���S�H�U�V�R�Q�D�O���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�����)�R�U���I�X�O�O���G�H�W�D�L�O�V�����V�H�H���W�K�H���&�U�H�D�W�L�Y�H

�&�R�P�P�R�Q�V���O�L�F�H�Q�V�H��



�7�K�L�V���S�U�L�Q�W���Y�H�U�V�L�R�Q���Z�D�V���J�H�Q�H�U�D�W�H�G���D�W�����������S�P���R�Q���0 �R�Q�G�D�\���������V�W���$�X�J�X�V�W�������������I�U�R�P���W�K�H���R�Q�O�L�Q�H

�Y�H�U�V�L�R�Q���R�I���W�K�H���W�H�[�W���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���R�Q���W�K�D�W���G�D�W�H�����,�I���V�R�P�H���W�L�P�H���K�D�V���H�O�D�S�V�H�G���V�L�Q�F�H���W�K�H�Q�����W�K�L�V���Y�H�U�V�L�R�Q���P�D�\

�K�D�Y�H���E�H�H�Q���V�X�S�H�U�V�H�G�H�G�����D�V���P�R�V�W���R�I�������������Í�V���S�X�E�O�L�V�K�H�G���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q�V���X�Q�G�H�U�J�R���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���X�S�G�D�W�H�V

�I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H�����)�R�U���W�K�H���O�D�W�H�V�W���R�Q�O�L�Q�H���Y�H�U�V�L�R�Q�����Z�L�W�K���E�L�O�L�Q�J�X�D�O���G�L�V�S�O�D�\�����L�Q�W�H�U�D�F�W�L�Y�H���J�O�R�V�V�D�U�\

�H�Q�W�U�L�H�V���D�Q�G���Q�R�W�H�V�����D�Q�G���D���Y�D�U�L�H�W�\���R�I���I�X�U�W�K�H�U���G�R�Z�Q�O�R�D�G���R�S�W�L�R�Q�V�����S�O�H�D�V�H���V�H�H

�K�W�W�S�V���� �� �U�H�D�G���������������F�R�� �W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q�� �W�R�K�������K�W�P�O��

https://read.84000.co/translation/toh61.html


�&�2�1�7�(�1�7�6

�W�L�� �7�L�W�O�H

�F�R�� �&�R�Q�W�H�Q�W�V

�V�� �6�X�P�P�D�U�\

�D�F�� �$�F�N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�P�H�Q�W�V

�L�� �,�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q

�W�U�� �7�K�H���7�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q

���� �7�K�H���&�R�Q�G�X�F�W���R�I���%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

���� �(�U�X�G�L�W�L�R�Q

���� �,�U�U�H�Y�H�U�V�L�E�O�H���3�U�R�J�U�H�V�V

���� �7�K�H���3�R�V�V�H�V�V�L�R�Q���R�I���5�R�R�W�V���R�I���9�L�U�W�X�H

���� �7�K�H���3�R�Z�H�U���R�I���0 �L�U�D�F�X�O�R�X�V���' �L�V�S�O�D�\�V

���� �* �U�H�D�W���&�R�P�S�D�V�V�L�R�Q

���� �5�H�V�S�R�Q�G�L�Q�J���W�R���&�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�H�V

���� �9�H�Q�H�U�D�E�O�H���3�-�U�©�D

�Q�� �1�R�W�H�V

�E�� �%�L�E�O�L�R�J�U�D�S�K�\

�J�� �* �O�R�V�V�D�U�\

�F�R��



�6�8�0 �0 �$�5�<

�,�Q���9�H�©�X�Y�D�Q�D�����R�X�W�V�L�G�H���5�Ã�M�D�J�±�K�D�����3�-�U�©�D���0 �D�L�W�U�Ã�\�D�©�í�S�X�W�U�D���D�V�N�V���W�K�H���%�X�G�G�K�D���D�E�R�X�W

�W�K�H���F�R�Q�G�X�F�W���R�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���R�Q���W�K�H���S�D�W�K���W�R���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����7�K�H���%�X�G�G�K�D

�U�H�S�O�L�H�V���E�\���G�H�V�F�U�L�E�L�Q�J���W�K�H���D�W�W�L�W�X�G�H�V���W�K�D�W���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���P�X�V�W���S�R�V�V�H�V�V���D�V���Z�H�O�O���D�V

�W�K�H�L�U���E�H�Q�H�I�L�W�V�����7�K�H�Q�����D�W���W�K�H���U�H�T�X�H�V�W���R�I���0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����W�K�H���%�X�G�G�K�D���U�H�F�R�X�Q�W�V

�V�H�Y�H�U�D�O���R�I���K�L�V���S�D�V�W���O�L�Y�H�V���L�Q���Z�K�L�F�K���K�H���K�L�P�V�H�O�I���S�U�D�F�W�L�F�H�G���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W�����$�W

�W�K�H���H�Q�G���R�I���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�����W�K�H���%�X�G�G�K�D���L�Q�V�W�U�X�F�W�V���W�K�H���D�V�V�H�P�E�O�\���D�E�R�X�W���K�R�Z���W�R���G�H�D�O

�Z�L�W�K���V�S�H�F�L�I�L�F���R�E�M�H�F�W�L�R�Q�V���W�R���K�L�V���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���W�K�D�W���R�X�W�V�L�G�H�U�V���P�L�J�K�W���U�D�L�V�H���D�I�W�H�U���K�H

�K�L�P�V�H�O�I���K�D�V���S�D�V�V�H�G���L�Q�W�R���Q�L�U�Y�Ã�©�D��

�$�&�. �1�2�: �/�(�' �* �(�0 �(�1�7�6

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�\���W�K�H���' �K�D�U�P�D�F�K�D�N�U�D���7�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���&�R�P�P�L�W�W�H�H���X�Q�G�H�U���W�K�H���V�X�S�H�U�Y�L�V�L�R�Q

�R�I���&�K�R�N�\�L���1�\�L�P�D���5�L�Q�S�R�F�K�H�����%�H�Q�M�D�P�L�Q���&�R�O�O�H�W���&�D�V�V�D�U�W���D�Q�G���1�L�N�D���-�R�Y�L�F���W�U�D�Q�V�O�D�W�H�G

�W�K�H���W�H�[�W���I�U�R�P���7�L�E�H�W�D�Q���L�Q�W�R���(�Q�J�O�L�V�K���D�Q�G���Z�U�R�W�H���W�K�H���L�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q�����-�D�P�H�V���* �H�Q�W�U�\

�W�K�H�Q���F�R�P�S�D�U�H�G���W�K�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���. �X�P�Ã�U�D�M�í�Y�D�Í�V���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q�����)�L�Q�D�O�O�\��

�$�Q�G�U�H�D�V���' �R�F�W�R�U���F�R�P�S�D�U�H�G���W�K�H���G�U�D�I�W���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���W�K�H���R�U�L�J�L�Q�D�O���7�L�E�H�W�D�Q���D�Q�G

�H�G�L�W�H�G���W�K�H���W�H�[�W�����5�\�D�Q���' �D�P�U�R�Q���D�Q�G���7�K�R�P�D�V���' �R�F�W�R�U���D�O�V�R���K�H�O�S�H�G���U�H�V�R�O�Y�H���V�H�Y�H�U�D�O

�G�L�I�I�L�F�X�O�W���S�D�V�V�D�J�H�V��

�7�K�L�V���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���K�D�V���E�H�H�Q���F�R�P�S�O�H�W�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�H���S�D�W�U�R�Q�D�J�H���D�Q�G���V�X�S�H�U�Y�L�V�L�R�Q���R�I

���������������7�U�D�Q�V�O�D�W�L�Q�J���W�K�H���: �R�U�G�V���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�: �R�U�N�� �R�Q�� �W�K�L�V�� �W�H�[�W�� �Z�R�X�O�G�� �Q�R�W�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �S�R�V�V�L�E�O�H�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H�� �J�H�Q�H�U�R�X�V

�V�S�R�Q�V�R�U�V�K�L�S���R�I��+u�œ�6 ���D�Q�G��M �̂â �[ �����Z�K�L�F�K���L�V���P�R�V�W���J�U�D�W�H�I�X�O�O�\���D�F�N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�G��

�V��

�V������

�D�F��

�D�F������

�D�F������



�7�K�H���4�X�H�V�W�L�R�Q�V���R�I���3�-�U�Ž�D���L�V���W�K�H���V�H�Y�H�Q�W�H�H�Q�W�K���V�-�W�U�D���D�P�R�Q�J���W�K�H���I�R�U�W�\���Q�L�Q�H���W�L�W�O�H�V

�L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���7�K�H�� �+�H�D�S�� �R�I�� �-�H�Z�H�O�V�� �F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �' �H�J�«�� �. �D�Q�J�\�X�U���� �$�O�W�K�R�X�J�K

�W�U�D�G�L�W�L�R�Q�D�O���V�F�K�R�O�D�U�V���K�D�Y�H���T�X�R�W�H�G���W�K�L�V���V�-�W�U�D���L�Q���D���Q�X�P�E�H�U���R�I���7�L�E�H�W�D�Q���Z�U�L�W�L�Q�J�V�� ���W�K�H

�W�H�[�W���K�D�V���W�R���R�X�U���N�Q�R�Z�O�H�G�J�H���U�H�F�H�L�Y�H�G���Y�H�U�\���O�L�W�W�O�H���D�W�W�H�Q�W�L�R�Q���L�Q���P�R�G�H�U�Q���V�F�K�R�O�D�U�V�K�L�S��

�2�Q�O�\���D���I�H�Z���R�I���W�K�H���W�H�[�W�V���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���L�Q���7�K�H���+�H�D�S���R�I���-�H�Z�H�O�V���D�U�H���H�[�W�D�Q�W���L�Q���6�D�Q�V�N�U�L�W�����D�Q�G

�7�K�H���4�X�H�V�W�L�R�Q�V���R�I���3�-�U�Ž�D���L�V���X�Q�I�R�U�W�X�Q�D�W�H�O�\���Q�R�W���D�P�R�Q�J���W�K�H�P�����7�K�H�U�H���L�V���R�Q�O�\���R�Q�H

�&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q�����7�D�L�V�K�����������Ê�����������S�U�R�G�X�F�H�G���E�\���W�K�H���U�H�Q�R�Z�Q�H�G���W�U�D�Q�V�O�D�W�R�U

�. �X�P�Ã�U�D�M�í�Y�D�������������Ê���������•�ƒ�����Z�K�R���F�R�P�S�O�H�W�H�G���W�K�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���W�R�Z�D�U�G���W�K�H���H�Q�G���R�I���K�L�V

�O�L�I�H���L�Q�����������•�ƒ�����Z�K�L�O�H���U�H�V�L�G�L�Q�J���L�Q���W�K�H���W�K�H�Q���&�K�L�Q�H�V�H���F�D�S�L�W�D�O���R�I���&�K�D�Q�J�Í�D�Q�����W�R�G�D�\�Í�V

�; �L�Í�D�Q�������7�K�H���7�L�E�H�W�D�Q���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���Z�D�V���F�R�P�S�O�H�W�H�G���L�Q���W�K�H���H�D�U�O�\���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���S�H�U�L�R�G

�D�Q�G���L�V���O�L�V�W�H�G���L�Q���E�R�W�K���H�D�U�O�\���Q�L�Q�W�K���F�H�Q�W�X�U�\���F�D�W�D�O�R�J�V�����W�K�H���' �H�Q�N�D�U�P�D�����7�L�E�����O�G�D�Q���G�N�D�U

�P�D�����D�Q�G���W�K�H���3�K�D�Q�J�W�K�D�Q�J�P�D�����7�L�E�����±�S�K�D�Q�J���W�K�D�Q�J���P�D�������7�K�L�V���(�Q�J�O�L�V�K���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���L�V

�E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���' �H�J�«���E�O�R�F�N���S�U�L�Q�W�����W�K�H���&�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�H���(�G�L�W�L�R�Q�����7�L�E�����G�S�H���E�V�G�X�U���P�D�������D�Q�G

�W�K�H���6�W�R�N���3�D�O�D�F�H���P�D�Q�X�V�F�U�L�S�W�����F�R�P�S�D�U�L�Q�J���W�K�H�V�H���O�L�Q�H���E�\���O�L�Q�H���Z�L�W�K���. �X�P�Ã�U�D�M�í�Y�D�Í�V

�&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q��

�7�K�H���7�L�E�H�W�D�Q���W�H�[�W���K�D�V���Q�R���W�U�D�Q�V�O�D�W�R�U�V�Í���F�R�O�R�S�K�R�Q�����E�X�W���H�Y�L�G�H�Q�F�H���V�X�J�J�H�V�W�V���W�K�D�W��

�X�Q�O�L�N�H�� �P�R�V�W�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�F�R�X�U�V�H�V�� �W�U�D�Q�V�O�D�W�H�G�� �L�Q�W�R�� �7�L�E�H�W�D�Q�� �G�X�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �H�D�U�O�\

�W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���S�H�U�L�R�G�����W�K�L�V���W�H�[�W���Z�D�V���P�R�V�W���O�L�N�H�O�\���W�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���I�U�R�P���&�K�L�Q�H�V�H�����U�D�W�K�H�U���W�K�D�Q

�I�U�R�P���6�D�Q�V�N�U�L�W�����. �X�P�Ã�U�D�M�í�Y�D�Í�V���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���D�Q�G���W�K�H���7�L�E�H�W�D�Q���D�U�H���Q�H�D�U�O�\���L�G�H�Q�W�L�F�D�O���L�Q

�F�R�Q�W�H�Q�W���D�Q�G���V�W�U�X�F�W�X�U�H�� ���D�Q�G���D���Q�X�P�E�H�U���R�I���D�S�S�D�U�H�Q�W�O�\���H�U�U�R�Q�H�R�X�V���U�H�D�G�L�Q�J�V���L�Q���W�K�H

�7�L�E�H�W�D�Q���W�H�[�W���F�D�Q���E�H���X�Q�G�H�U�V�W�R�R�G���D�Q�G���U�H�V�R�O�Y�H�G���F�O�H�D�U�O�\���Z�K�H�Q���W�K�H�\���D�U�H���F�R�P�S�D�U�H�G

�Z�L�W�K���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H�����0 �R�U�H�R�Y�H�U�����W�K�H���7�L�E�H�W�D�Q���L�Q�F�O�X�G�H�V���V�H�Y�H�U�D�O���W�U�D�Q�V�O�L�W�H�U�D�W�H�G���Q�D�P�H�V

�D�Q�G���W�H�U�P�V���W�K�D�W���V�H�H�P���W�R���E�H���G�H�U�L�Y�H�G���I�U�R�P���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H�����D�Q�G���D���I�H�Z���W�H�U�P�V���W�K�D�W

�D�S�S�H�D�U�� �L�Q�� �V�R�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �7�L�E�H�W�D�Q�� �Y�H�U�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �W�H�[�W�� �D�U�H�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�O�P�R�V�W

�H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\�� �L�Q�� �R�W�K�H�U�� �G�L�V�F�R�X�U�V�H�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �N�Q�R�Z�Q�� �H�[�S�O�L�F�L�W�O�\�� �W�R�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q

�W�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���I�U�R�P���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H��

�7�K�H���%�X�G�G�K�D�Í�V���P�D�L�Q���L�Q�W�H�U�O�R�F�X�W�R�U���L�Q���W�K�H���V�-�W�U�D���L�V���W�K�H���P�R�Q�N���3�-�U�©�D�����D�V���W�K�H���W�L�W�O�H

�V�X�J�J�H�V�W�V�����7�K�L�V���L�V���3�-�U�©�D���0 �D�L�W�U�Ã�\�D�©�í�S�X�W�U�D�����D���E�U�D�K�P�L�Q���I�U�R�P���. �D�S�L�O�D�Y�D�V�W�X�����R�U�G�D�L�Q�H�G

�E�\���K�L�V���X�Q�F�O�H���Â�M�³�Ã�W�D�N�D�X�©�‘ �L�Q�\�D���Z�K�H�Q���W�K�H���O�D�W�W�H�U���U�H�W�X�U�Q�H�G���W�R���. �D�S�L�O�D�Y�D�V�W�X���V�R�R�Q

�D�I�W�H�U���W�K�H���%�X�G�G�K�D�Í�V���I�L�U�V�W���W�H�D�F�K�L�Q�J�����K�H���L�V���R�Q�H���R�I���V�L�[���R�U���P�R�U�H���I�L�J�X�U�H�V���Z�L�W�K���W�K�H���Q�D�P�H

�,�1�7�5�2�' �8�&�7�,�2�1
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�3�-�U�©�D�� �L�Q�� �W�K�H�� �%�X�G�G�K�L�V�W�� �G�L�V�F�R�X�U�V�H�V�� �D�Q�G�� �L�V�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �D�V�� �W�K�H�� �I�R�U�H�P�R�V�W�� �L�Q

�H�[�S�O�D�L�Q�L�Q�J���W�K�H���G�R�F�W�U�L�Q�H�����+�H���L�V���D�O�V�R���U�H�J�D�U�G�H�G���D�V���R�Q�H���R�I���W�K�H���W�H�Q���P�D�L�Q���G�L�V�F�L�S�O�H�V���R�I

�W�K�H���%�X�G�G�K�D�����H�V�S�H�F�L�D�O�O�\���Q�R�W�H�G���I�R�U���K�L�V���H�O�R�T�X�H�Q�F�H�����3�-�U�©�D���V�H�W�V���W�K�H���V�F�H�Q�H���E�\���D�V�N�L�Q�J

�T�X�H�V�W�L�R�Q�V���U�H�O�D�W�H�G���W�R���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W�����)�R�O�O�R�Z�L�Q�J���K�L�V���L�Q�T�X�L�U�\�����W�K�H���V�-�W�U�D

�X�Q�I�R�O�G�V���L�Q���H�L�J�K�W���F�K�D�S�W�H�U�V���W�K�D�W���D�G�G�U�H�V�V���D���Y�D�U�L�H�W�\���R�I���W�R�S�L�F�V���U�H�O�D�W�H�G���W�R���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D

�F�R�Q�G�X�F�W�����W�K�H���I�L�U�V�W���W�K�U�H�H���D�W���O�H�D�V�W���E�H�L�Q�J���G�L�U�H�F�W���D�Q�V�Z�H�U�V���W�R���3�-�U�©�D�Í�V���L�Q�L�W�L�D�O���T�X�H�V�W�L�R�Q�V��

�,�W���L�V���Q�R�W�H�Z�R�U�W�K�\���W�K�D�W���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�H���W�H�[�W���W�K�H���%�X�G�G�K�D�Í�V���R�Q�O�\���L�Q�W�H�U�O�R�F�X�W�R�U�V���D�V���K�H

�W�H�D�F�K�H�V�� �W�K�H�� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�� �S�D�W�K�Ë�3�-�U�©�D���� �0 �D�K�Ã�P�D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D���� �Â�Q�D�Q�G�D���� �D�Q�G

�(�O�H�S�K�D�Q�W�� �+�D�Q�G�Ë�D�U�H�� �D�O�O�� �K�H�D�U�H�U�� �G�L�V�F�L�S�O�H�V�� �D�Q�G�� �Q�R�W�� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���� �: �K�L�O�H��

�W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�H���W�H�[�W�����J�U�H�D�W���H�P�S�K�D�V�L�V���L�V���S�O�D�F�H�G���R�Q���W�K�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H���R�I���U�H�D�O�L�]�L�Q�J���W�K�H

�H�P�S�W�L�Q�H�V�V���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�Q�G���W�K�H���Y�L�H�Z���W�K�D�W���G�R�H�V���Q�R�W���G�Z�H�O�O���R�Q���D�Q�\�W�K�L�Q�J�����W�K�H

�F�R�Q�G�X�F�W�� �W�K�H�� �%�X�G�G�K�D�� �W�H�D�F�K�H�V�� �U�H�P�D�L�Q�V�� �I�L�U�P�O�\�� �D�Q�F�K�R�U�H�G�� �L�Q�� �U�H�Q�X�Q�F�L�D�W�L�R�Q���� �D

�P�R�Q�V�D�W�L�F���O�L�I�H�V�W�\�O�H�����D�Q�G���G�L�I�I�L�F�X�O�W���D�V�F�H�W�L�F���S�U�D�F�W�L�F�H�V��

�&�K�D�S�W�H�U�������S�U�H�V�H�Q�W�V���D���W�H�D�F�K�L�Q�J���E�\���W�K�H���%�X�G�G�K�D���R�Q���W�K�H���Z�D�\���W�K�D�W���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�F�D�Q���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K���L�P�P�H�D�V�X�U�D�E�O�H���D�Z�D�N�H�Q�H�G���T�X�D�O�L�W�L�H�V���D�I�W�H�U���J�L�Y�L�Q�J���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G

�V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����7�K�H���%�X�G�G�K�D���O�L�V�W�V���V�H�Y�H�U�D�O���V�H�W�V���R�I���V�S�L�U�L�W�X�D�O���T�X�D�O�L�W�L�H�V���W�K�D�W

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���P�X�V�W���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K���L�Q���R�U�G�H�U���W�R���U�H�D�F�K���W�K�H���D�Z�D�N�H�Q�H�G���V�W�D�W�H�����&�K�D�S�W�H�U����

�L�V���G�H�Y�R�W�H�G���W�R���W�K�H���T�X�H�V�W�L�R�Q���R�I���G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J���D���K�L�J�K���O�H�Y�H�O���R�I���H�U�X�G�L�W�L�R�Q�����Z�K�L�F�K���D�O�O�R�Z�V

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���W�R���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�G���W�K�H���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���P�H�D�Q�L�Q�J���R�I���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����&�K�D�S�W�H�U����

�G�H�V�F�U�L�E�H�V�� �K�R�Z�� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�� �F�D�Q�� �P�D�N�H�� �W�K�H�L�U�� �S�U�R�J�U�H�V�V�� �W�R�Z�D�U�G�� �D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J

�L�U�U�H�Y�H�U�V�L�E�O�H���L�I���W�K�H�\���F�D�Q���V�W�X�G�\�����F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H�����D�Q�G���S�U�D�F�W�L�F�H���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���X�Q�N�Q�R�Z�Q

�' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���Z�L�W�K���D�Q���R�S�H�Q���P�L�Q�G�����U�D�W�K�H�U���W�K�D�Q���D�X�W�R�P�D�W�L�F�D�O�O�\���G�L�V�F�D�U�G�L�Q�J

�W�K�H�P���D�V���Q�R�Q���' �K�D�U�P�D�����&�K�D�S�W�H�U�������S�U�H�V�H�Q�W�V���I�X�U�W�K�H�U���V�H�W�V���R�I���V�S�L�U�L�W�X�D�O���T�X�D�O�L�W�L�H�V���W�K�D�W

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�� �P�X�V�W�� �F�X�O�W�L�Y�D�W�H�� �L�Q�� �R�U�G�H�U�� �W�R�� �R�E�W�D�L�Q�� �V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�� �U�R�R�W�V�� �R�I�� �Y�L�U�W�X�H��

�H�P�S�K�D�V�L�]�L�Q�J���L�Q���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���W�K�H���S�U�D�F�W�L�F�H���R�I���S�D�W�L�H�Q�F�H���L�Q���W�K�H���I�D�F�H���R�I���D�G�Y�H�U�V�L�W�\���D�Q�G

�K�R�V�W�L�O�L�W�\�����+�H�U�H���W�K�H���%�X�G�G�K�D���D�O�V�R���Q�D�U�U�D�W�H�V���D���V�W�R�U�\���I�U�R�P���R�Q�H���R�I���K�L�V���S�U�H�Y�L�R�X�V���O�L�Y�H�V

�D�V���L�Q�V�S�L�U�D�W�L�R�Q���I�R�U���S�U�D�F�W�L�F�H�����D�Q�G���W�K�H���Q�D�U�U�D�W�L�Y�H���L�Q�F�O�X�G�H�V���D���S�R�L�Q�W�H�G���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I

�K�R�Z���E�L�D�V�H�G���D�W�W�L�W�X�G�H�V���F�D�Q���F�D�X�V�H���V�H�F�W�D�U�L�D�Q���G�L�V�W�U�X�V�W���H�Y�H�Q���E�H�W�Z�H�H�Q���I�R�O�O�R�Z�H�U�V���R�I���W�K�H

�Y�H�U�\���V�D�P�H���O�L�Q�H�D�J�H���W�D�X�J�K�W���W�R���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q�V��

�,�Q���&�K�D�S�W�H�U�������W�K�H���%�X�G�G�K�D���G�L�V�S�O�D�\�V���K�L�V���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���S�R�Z�H�U�V���W�R���W�K�H���D�V�V�H�P�E�O�\���E�\

�S�U�R�M�H�F�W�L�Q�J���O�L�J�K�W���I�U�R�P���K�L�V���E�R�G�\�����D�O�O���W�K�R�V�H���Z�K�R���Z�L�W�Q�H�V�V���W�K�L�V���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���G�L�V�S�O�D�\

�E�H�F�R�P�H���D�W�W�U�D�F�W�H�G���W�R���W�K�H���' �K�D�U�P�D���D�Q�G���D�V�S�L�U�H���W�R���D�F�K�L�H�Y�H���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����7�K�H

�%�X�G�G�K�D���H�Q�W�U�X�V�W�V���W�K�L�V���W�H�D�F�K�L�Q�J���W�R���Â�Q�D�Q�G�D�����H�P�S�K�D�V�L�]�L�Q�J���L�W�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H���I�R�U���W�K�H

�I�X�W�X�U�H�� �D�Q�G�� �V�H�H�P�L�Q�J�� �W�R�� �S�X�W�� �L�W�� �R�Q�� �D�� �S�D�U�D�O�O�H�O���� �D�V�� �D�� �W�H�[�W�� �R�I�� �W�K�H�� �%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D

�&�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���� �W�R�� �K�L�V�� �Y�H�U�\�� �I�L�U�V�W�� �W�H�D�F�K�L�Q�J�� �L�Q�� �6�D�U�Q�D�W�K���� �&�K�D�S�W�H�U�� ���� �E�H�J�L�Q�V�� �Z�L�W�K

�0 �D�K�Ã�P�D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�Q�R�W�K�H�U���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D�Í�V���F�O�R�V�H�V�W���G�L�V�F�L�S�O�H�V�����U�H�T�X�H�V�W�L�Q�J���D

�W�H�D�F�K�L�Q�J���R�Q���K�R�Z���W�K�H���%�X�G�G�K�D���S�U�D�F�W�L�F�H�G���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����7�K�H

�%�X�G�G�K�D���U�H�F�R�X�Q�W�V���V�H�Y�H�U�D�O���V�W�R�U�L�H�V���I�U�R�P���K�L�V���S�D�V�W���O�L�Y�H�V�����G�H�V�F�U�L�E�L�Q�J���L�Q���G�H�W�D�L�O���W�K�H

�K�D�U�G�V�K�L�S�V���K�H���K�D�G���W�R���X�Q�G�H�U�J�R���I�R�U���W�K�H���V�D�N�H���R�I���E�H�L�Q�J�V�����&�K�D�S�W�H�U�������L�Q�W�U�R�G�X�F�H�V

�D�G�Y�L�F�H���E�\���W�K�H���%�X�G�G�K�D���R�Q���K�R�Z���W�R���G�H�D�O���Z�L�W�K���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�H�V���W�K�H���P�R�Q�N�V

�P�L�J�K�W�� �E�H�� �I�D�F�H�G�� �Z�L�W�K�� �D�I�W�H�U�� �K�H�� �K�L�P�V�H�O�I�� �K�D�V�� �S�D�V�V�H�G�� �D�Z�D�\���� �8�V�L�Q�J�� �Y�D�U�L�R�X�V
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�D�U�J�X�P�H�Q�W�V�� �W�R�� �F�R�X�Q�W�H�U�� �W�K�H�� �D�F�F�X�V�D�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �I�X�W�X�U�H�� �D�G�Y�H�U�V�D�U�L�H�V���� �W�K�H�� �%�X�G�G�K�D

�H�[�S�O�D�L�Q�V���K�R�Z���W�R���U�H�V�S�R�Q�G���W�R���V�X�F�K���F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�H�V�����7�K�L�V���H�Q�W�L�U�H���F�K�D�S�W�H�U���L�V���G�H�Y�R�W�H�G

�W�R���W�K�H���G�H�I�H�Q�V�H���R�I���W�K�H���W�K�R�X�J�K�W���D�Q�G���S�U�D�F�W�L�F�H���R�I���W�K�H���* �U�H�D�W���9�H�K�L�F�O�H���D�J�D�L�Q�V�W���W�K�H

�R�E�M�H�F�W�L�R�Q�V���R�I���R�U�W�K�R�G�R�[���%�X�G�G�K�L�V�W�V�����Z�K�R���D�U�J�X�H�G���W�K�D�W���W�H�[�W�V���O�L�N�H���W�K�L�V���R�Q�H���Z�H�U�H���Q�R�W

�D�X�W�K�H�Q�W�L�F���%�X�G�G�K�L�V�W���V�F�U�L�S�W�X�U�H�V�����7�K�D�W���W�K�L�V���W�H�[�W���D�G�G�U�H�V�V�H�V���V�X�F�K���L�V�V�X�H�V���G�L�U�H�F�W�O�\

�V�X�J�J�H�V�W�V�� �W�K�D�W�� �L�W�� �P�D�\�� �K�D�Y�H�� �I�L�U�V�W�� �D�S�S�H�D�U�H�G�� �L�Q�� �Z�U�L�W�L�Q�J�� �D�W�� �D�� �W�L�P�H�� �Z�K�H�Q�� �W�K�H

�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�� �9�H�K�L�F�O�H�� �Z�D�V�� �V�W�L�O�O�� �F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�D�O�� �D�Q�G�� �K�D�G�� �Q�R�W�� �\�H�W�� �E�H�H�Q�� �Z�L�G�H�O�\

�D�G�R�S�W�H�G�����/ �D�V�W�O�\�����L�Q���F�K�D�S�W�H�U�������3�-�U�©�D���S�U�D�L�V�H�V���W�K�H���%�X�G�G�K�D�Í�V���W�H�D�F�K�L�Q�J���D�Q�G���P�D�N�H�V���D

�F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W���W�R���I�R�O�O�R�Z���W�K�H���S�D�W�K���R�I���W�K�H���* �U�H�D�W���9�H�K�L�F�O�H���K�L�P�V�H�O�I�����L�Q���R�U�G�H�U���W�R���O�L�E�H�U�D�W�H

�D�O�O���E�H�L�Q�J�V���I�U�R�P���V�X�I�I�H�U�L�Q�J��



�7�+�(���7�5�$�1�6�/�$�7�,�2�1

�7�K�H���1�R�E�O�H���*�U�H�D�W���9�H�K�L�F�O�H���6�-�W�U�D

The Questions of Pūrnạ

�W�U��



�&�K�D�S�W�H�U���2�Q�H

�7�K�H���&�R�Q�G�X�F�W���R�I���%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�>�)�����������E�@���>�%���@���+�R�P�D�J�H���W�R���D�O�O���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���D�Q�G���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V��

�7�K�X�V���G�L�G���,���K�H�D�U���D�W���R�Q�H���W�L�P�H�����7�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���Z�D�V���U�H�V�L�G�L�Q�J���D�W���W�K�H���9�H�©�X�Y�D�Q�D���L�Q

�5�Ã�M�D�J�±�K�D�����W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���D���J�U�H�D�W���V�D�§�J�K�D���R�I���P�D�Q�\���P�R�Q�N�V���D�Q�G���Z�L�W�K���F�R�X�Q�W�O�H�V�V

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V�����$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�H���Y�H�Q�H�U�D�E�O�H���3�-�U�©�D���0 �D�L�W�U�Ã�\�D�©�í�S�X�W�U�D

�D�U�R�V�H�����G�U�D�S�H�G���K�L�V���V�K�D�Z�O���R�Y�H�U���R�Q�H���V�K�R�X�O�G�H�U�����D�Q�G���N�Q�H�O�W���R�Q���K�L�V���U�L�J�K�W���N�Q�H�H�����: �L�W�K

�K�L�V���S�D�O�P�V���M�R�L�Q�H�G���W�R�J�H�W�K�H�U���L�Q���W�K�H���G�L�U�H�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���K�H���V�D�L�G�����Ï�%�O�H�V�V�H�G

�2�Q�H�����,���K�D�Y�H���D���I�H�Z���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���W�R���D�V�N���\�R�X�����7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�����S�O�H�D�V�H���F�R�Q�V�L�G�H�U���P�H

�Z�L�W�K���O�R�Y�H���D�Q�G���J�U�D�Q�W���P�H���W�K�L�V���U�H�T�X�H�V�W���Ð

�Ï�3�-�U�©�D���0 �D�L�W�U�Ã�\�D�©�í�S�X�W�U�D���Ð���U�H�S�O�L�H�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�D�V�N���P�H���Z�K�D�W�H�Y�H�U���\�R�X

�Z�L�V�K�����,���Z�L�O�O���L�Q�V�W�U�X�F�W���\�R�X���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\���D�Q�G���V�D�W�L�V�I�\���\�R�X�U���P�L�Q�G���Ð

�Ï�%�O�H�V�V�H�G�� �2�Q�H���Ð�� �V�D�L�G�� �W�K�H�� �Y�H�Q�H�U�D�E�O�H�� �3�-�U�©�D���� �Ï�,�� �K�D�Y�H�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�V�� �D�E�R�X�W�� �W�K�H

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���K�D�Y�H���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K�H�G���W�K�H���K�L�J�K�H�V�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V���D�Q�G

�D�W�W�D�L�Q�H�G���V�X�S�H�U�L�R�U���D�Q�G���I�D�U���U�H�D�F�K�L�Q�J���U�H�Q�R�Z�Q�����D�Q�G���Z�K�R���S�X�U�V�X�H���W�K�H���K�D�S�S�L�Q�H�V�V���R�I

�V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���D�W���D�O�O���W�L�P�H�V���Ð���$�Q�G���W�K�H���Y�H�Q�H�U�D�E�O�H���3�-�U�©�D���0 �D�L�W�U�Ã�\�D�©�í�S�X�W�U�D���W�K�H�Q

�S�X�W���K�L�V���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï�,���K�D�Y�H���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���D�E�R�X�W���W�K�R�V�H

�: �K�R���K�D�Y�H���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K�H�G���W�K�H���K�L�J�K�H�V�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�: �K�R���K�D�Y�H���D�W�W�D�L�Q�H�G���V�X�S�H�U�L�R�U���D�Q�G���I�D�U���U�H�D�F�K�L�Q�J���U�H�Q�R�Z�Q��

�$�Q�G���Z�K�R���R�E�V�H�U�Y�H���S�X�U�H���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���D�Q�G���F�R�Q�G�X�F�W���G�H�Y�R�W�H�G���W�R���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�Ï�+�R�Z���G�R���W�K�H�\���W�U�D�L�Q���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V�"

�+�R�Z���G�R���W�K�H�\���S�U�D�F�W�L�F�H���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\���R�Q���D���Y�D�V�W���V�F�D�O�H�"

�+�R�Z���G�R���W�K�H�\���O�L�E�H�U�D�W�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�"

�+�R�Z���G�R���W�K�H�\���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���W�K�H���S�D�W�K���Z�L�W�K���D���M�R�\�I�X�O���P�L�Q�G�"

�Ï�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���Ð���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���3�-�U�©�D���0 �D�L�W�U�Ã�\�D�©�í�S�X�W�U�D�����>�)�����������D�@���Ï�,���K�D�Y�H���T�X�H�V�W�L�R�Q�V

�D�E�R�X�W���W�K�H�V�H���K�R�O�\���E�H�L�Q�J�V�����+�R�Z���G�R���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�P�D�V�V���J�U�H�D�W���N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�����V�X�F�K

�W�K�D�W���L�W���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���H�[�K�D�X�V�W�H�G�����O�L�N�H���W�K�H���R�F�H�D�Q�"���+�D�Y�L�Q�J���D�P�D�V�V�H�G���D���S�U�H�F�L�R�X�V
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�W�U�H�D�V�X�U�H���R�I���H�U�X�G�L�W�L�R�Q�����K�R�Z���L�V���L�W���W�K�D�W�����E�\���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�G�L�Q�J���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���W�K�D�W���L�V

�G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���Z�L�W�K���U�H�J�D�U�G���W�R���D�O�O���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����W�K�H�\���F�R�U�U�H�F�W�O�\���S�H�Q�H�W�U�D�W�H���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J

�R�I���Z�R�U�G�V�"�Ð���+�H���W�K�H�Q���V�S�R�N�H���D�J�D�L�Q���L�Q���Y�H�U�V�H��

�Ï�+�R�Z���G�R���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�H�H�N

�$���O�H�Y�H�O���R�I���H�U�X�G�L�W�L�R�Q���O�L�N�H���D���Y�D�V�W���R�F�H�D�Q��

�$�Q�G���K�D�Y�L�Q�J���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�G�H�G���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���W�K�D�W���L�V���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���Z�L�W�K���U�H�J�D�U�G���W�R

�S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�+�R�Z���G�R���W�K�H�\���J�D�L�Q���D�Q���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�L�Q�J���R�I���W�K�H���S�D�W�K���W�R���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�"

�Ï�+�R�Z���G�R���W�K�H�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���E�R�X�Q�G�O�H�V�V���P�H�D�Q�L�Q�J�V

�7�K�U�R�X�J�K���D���V�L�Q�J�O�H���Z�R�U�G��

�6�R���W�K�D�W�����W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���S�R�Z�H�U���R�I���V�X�F�K���L�Q�V�L�J�K�W��

�7�K�H�\���F�D�Q���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�G���D�O�O���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�"

�Ï�6�L�Q�F�H���W�K�H�L�U���H�U�X�G�L�W�L�R�Q���L�V���L�Q�I�L�Q�L�W�H��

�7�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���G�R���Q�R�W���Z�D�Y�H�U�����H�Y�H�Q���Z�K�H�Q���I�D�F�H�G���Z�L�W�K���R�S�S�R�Q�H�Q�W�V��

�7�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�X�W���R�I���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q��

�7�K�H�\���H�O�L�P�L�Q�D�W�H���W�K�H���G�R�X�E�W�V���R�I���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�%�O�H�V�V�H�G�� �2�Q�H���Ð�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�G�� �W�K�H�� �Y�H�Q�H�U�D�E�O�H�� �3�-�U�©�D�� �0 �D�L�W�U�Ã�\�D�©�í�S�X�W�U�D���� �Ï�,�� �K�D�Y�H

�D�Q�R�W�K�H�U���T�X�H�V�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���D�E�R�X�W���W�K�H���I�R�U�F�H���R�I���W�K�H���Z�L�V�G�R�P���W�K�D�W

�I�R�O�O�R�Z�V���I�U�R�P���W�K�H���D�W�W�D�L�Q�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���O�H�Y�H�O�V�����+�R�Z���L�V���L�W���W�K�D�W���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D

�J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V�Í���S�U�R�J�U�H�V�V���W�R�Z�D�U�G���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�L�O�O���E�H

�L�U�U�H�Y�H�U�V�L�E�O�H�"�Ð���+�H���W�K�H�Q���Z�H�Q�W���R�Q���L�Q���Y�H�U�V�H��

�Ï�+�D�Y�L�Q�J���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���W�K�H���V�W�D�W�H�V���Z�L�W�K�R�X�W���I�U�H�H�G�R�P��

�+�R�Z���G�R���W�K�H�\���H�Q�F�R�X�Q�W�H�U���P�D�Q�\���E�X�G�G�K�D�V�"

�$�Q�G���K�D�Y�L�Q�J���V�H�H�Q���P�D�Q�\���E�X�G�G�K�D�V��

�+�R�Z���G�R���W�K�H�\���V�Z�L�I�W�O�\���G�H�Y�H�O�R�S���V�L�Q�F�H�U�H���I�D�L�W�K�"

�Ï�+�D�Y�L�Q�J���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���W�K�D�W���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���W�\�S�H���R�I���I�D�L�W�K��

�+�R�Z���G�R���W�K�H�\���J�L�Y�H���D�Z�D�\���W�K�D�W���Z�K�L�F�K���L�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\���G�L�I�I�L�F�X�O�W���W�R���J�L�Y�H���D�Z�D�\�"

�+�D�Y�L�Q�J���F�R�P�S�O�H�W�H�O�\���J�L�Y�H�Q���H�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J���D�Z�D�\��

�+�R�Z���Z�L�W�K���W�K�D�W���I�R�U�F�H���G�R���W�K�H�\���S�U�D�F�W�L�F�H���X�Q�K�L�Q�G�H�U�H�G���R�Q���W�K�H���S�D�W�K�"

�Ï�+�D�Y�L�Q�J���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���W�K�H���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q���W�R���J�R���I�R�U�W�K��

�+�R�Z���G�R���W�K�H�\���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���W�K�H���Z�L�V�G�R�P���R�I���H�P�S�W�L�Q�H�V�V���L�Q���L�V�R�O�D�W�H�G���S�O�D�F�H�V�"

�+�R�Z���G�R���W�K�H�\���D�F�W���L�Q���Z�D�\�V���W�K�D�W���G�R���Q�R�W���F�R�Q�W�U�D�G�L�F�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D�"

�3�O�H�D�V�H���H�O�X�F�L�G�D�W�H���W�K�H�V�H���P�D�W�W�H�U�V��

�Ï�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���Ð���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���W�K�H���Y�H�Q�H�U�D�E�O�H���3�-�U�©�D���0 �D�L�W�U�Ã�\�D�©�í�S�X�W�U�D�����Ï�W�K�H���W�K�X�V��

�J�R�Q�H�� �R�Q�H�V�� �K�D�Y�H�� �U�H�D�F�K�H�G�� �S�H�U�I�H�F�W�� �R�P�Q�L�V�F�L�H�Q�F�H���� �7�K�H�\�� �K�D�Y�H�� �P�D�V�W�H�U�H�G�� �D�O�O

�P�L�U�D�F�X�O�R�X�V�� �S�R�Z�H�U�V�� �D�Q�G�� �D�U�H�� �W�K�H�� �V�X�S�U�H�P�H�� �E�H�L�Q�J�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �W�K�U�H�H�� �U�H�D�O�P�V��
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�>�)�����������E�@���+�D�Y�L�Q�J���D�F�K�L�H�Y�H�G���L�Q�F�R�P�S�D�U�D�E�O�H�����V�X�E�O�L�P�H���Z�L�V�G�R�P�����W�K�H�\���N�Q�R�Z���K�R�Z���W�R

�S�X�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D���L�Q�W�R���D�F�W�L�R�Q���L�Q���D�Q���X�Q�K�L�Q�G�H�U�H�G���P�D�Q�Q�H�U�����7�K�H�V�H���D�U�H���W�K�H���U�H�D�V�R�Q�V

�Z�K�\���,���D�V�N���\�R�X���W�K�H�V�H���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���Ð���+�H���D�J�D�L�Q���V�S�R�N�H���L�Q���Y�H�U�V�H��

�Ï�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����V�L�Q�F�H���\�R�X���S�R�V�V�H�V�V���W�K�H���P�R�V�W���V�X�E�O�L�P�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�6�L�Q�F�H���\�R�X���P�D�V�W�H�U���W�K�H���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���G�L�V�S�O�D�\�V��

�$�Q�G���V�L�Q�F�H���\�R�X���K�D�Y�H���U�H�D�F�K�H�G���X�Q�L�P�S�H�G�H�G���Z�L�V�G�R�P��

�,���D�V�N���W�K�H�V�H���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���R�I���\�R�X�����J�U�H�D�W���K�H�U�R��

�Ï�6�L�Q�F�H���\�R�X���D�U�H���S�H�U�I�H�F�W�O�\���W�U�D�L�Q�H�G���L�Q���D�O�O���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V��

�6�L�Q�F�H���\�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V���D�U�H���V�X�S�H�U�L�R�U���D�Q�G���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J��

�$�Q�G���V�L�Q�F�H���\�R�X���U�D�G�L�D�W�H���W�K�H���O�L�J�K�W���R�I���Z�L�V�G�R�P���W�K�D�W���G�L�V�S�H�O�V���G�D�U�N�Q�H�V�V��

�<�R�X���E�U�L�Q�J���G�H�O�L�J�K�W���W�R���W�K�H���P�X�O�W�L�W�X�G�H�V���Z�K�R���D�W�W�H�Q�G���\�R�X��

�Ï�<�R�X���D�U�H���I�U�H�H���I�U�R�P���D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W���D�Q�G���D�Y�H�U�V�L�R�Q���W�R���I�U�L�H�Q�G�V���D�Q�G���H�Q�H�P�L�H�V��

�<�R�X���D�U�H���I�U�H�H���I�U�R�P���V�R�U�U�R�Z���D�Q�G���G�H�F�H�S�W�L�R�Q��

�<�R�X���K�D�Y�H���F�R�Q�T�X�H�U�H�G���W�K�H���/ �R�U�G���R�I���' �H�D�W�K��

�$�Q�G���G�H�I�H�D�W�H�G���W�K�H���D�U�P�L�H�V���R�I���0 �Ã�U�D��

�Ï�: �L�W�K�R�X�W���E�U�D�Q�G�L�V�K�L�Q�J���D�Q�\���Z�H�D�S�R�Q��

�<�R�X���K�D�Y�H���G�H�I�H�D�W�H�G���D�O�O���\�R�X�U���H�Q�H�P�L�H�V��

�: �L�W�K���D���P�L�Q�G���D�O�Z�D�\�V���I�L�O�O�H�G���Z�L�W�K���O�R�Y�H��

�<�R�X���I�L�U�P�O�\���P�D�L�Q�W�D�L�Q���S�X�U�H���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H��

�Ï�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����\�R�X���D�U�H���I�U�H�H���R�I���G�H�F�H�L�W���D�Q�G���J�X�L�O�H��

�)�U�H�H���R�I���S�U�L�G�H�����D�Q�G���I�U�H�H���R�I���D�U�U�R�J�D�Q�F�H��

�6�L�Q�F�H���\�R�X���K�D�Y�H���D�W�W�D�L�Q�H�G���W�K�H���N�Q�R�Z�O�H�G�J�H���R�I���O�L�E�H�U�D�W�L�R�Q��

�<�R�X���S�R�V�V�H�V�V���W�K�H���K�L�J�K�H�V�W���R�I���D�O�O���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�Ï�+�R�Z���G�L�G���\�R�X�����L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����U�H�D�F�K���V�X�S�U�H�P�H���N�Q�R�Z�O�H�G�J�H

�%�\���P�H�D�Q�V���R�I���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���R�Q���W�K�H���S�D�W�K�"

�+�R�Z���G�L�G���\�R�X���D�Z�D�N�H�Q���W�K�U�R�X�J�K���S�U�D�F�W�L�F�H�"

�3�O�H�D�V�H���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�L�V���W�R���P�H���Ð

�,�Q���U�H�V�S�R�Q�V�H�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���V�D�L�G���W�R���W�K�H���Y�H�Q�H�U�D�E�O�H���3�-�U�©�D���0 �D�L�W�U�Ã�\�D�©�í�S�X�W�U�D��

�Ï�7�K�H�V�H���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���\�R�X���D�V�N���R�I���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���D�U�H���H�[�F�H�O�O�H�Q�W�����H�[�F�H�O�O�H�Q�W�����/ �L�V�W�H�Q

�F�D�U�H�I�X�O�O�\���D�Q�G���S�D�\���D�W�W�H�Q�W�L�R�Q�����,���Z�L�O�O���Q�R�Z���W�H�D�F�K���\�R�X���K�R�Z���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R

�W�K�H�L�U���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���D�Q�G���W�K�H�Q���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K���W�K�H���L�P�P�H�D�V�X�U�D�E�O�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V���R�I���D���E�X�G�G�K�D���Ð

�7�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���W�K�H�Q���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï�,���Z�L�O�O���H�[�S�O�D�L�Q���W�R���\�R�X���Q�R�Z

�+�R�Z���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���I�L�U�V�W���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�$�Q�G���W�K�H�Q���S�U�D�F�W�L�F�H���R�Q���W�K�H���S�D�W�K���W�R���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�7�K�U�R�X�J�K���W�K�H���S�R�Z�H�U���R�I���W�K�H�L�U���L�Q�W�H�Q�V�L�Y�H���G�L�O�L�J�H�Q�F�H��
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�Ï�7�K�H�U�H���D�U�H���P�D�Q�\���N�L�Q�G�V���R�I���J�R�R�G���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�V

�7�K�D�W���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�S�S�O�\���L�Q���W�K�H�L�U���D�F�W�L�Y�L�W�\��

�$�Q�G���W�K�R�V�H���I�D�F�W�R�U�V�����Z�K�L�F�K���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���K�D�Y�H���H�[�S�O�D�L�Q�H�G

�,�Q���G�H�W�D�L�O�����,���Z�L�O�O���E�U�L�H�I�O�\���W�H�D�F�K���\�R�X��

�Ï�7�K�H���G�H�Y�R�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�R���Z�K�L�F�K���W�K�H�\���J�L�Y�H���U�L�V�H���>�)�����������D�@

�7�K�U�R�X�J�K���W�K�H�V�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�U�\���D�W�W�L�W�X�G�H�V���L�V���L�P�P�H�D�V�X�U�D�E�O�H�Ë�L�W���L�V���L�Q�I�L�Q�L�W�H��

�7�K�D�W���W�K�H�\���G�L�V�S�O�D�\���W�K�H�L�U���P�D�Q�\���N�L�Q�G�V���R�I���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V

�,�V���Q�R�W���E�U�R�X�J�K�W���D�E�R�X�W���W�K�U�R�X�J�K���R�Q�H���W�K�L�Q�J���D�O�R�Q�H��

�Ï�,�W���L�V���M�R�\���E�O�R�V�V�R�P�L�Q�J���L�Q���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V

�7�K�D�W���P�D�N�H�V���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�H�U�I�R�U�P���D�F�W�V���R�I���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\��

�$�Q�G���V�L�Q�F�H���W�K�H�\���S�U�D�F�W�L�F�H���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\���Z�L�W�K�R�X�W���K�D�Y�L�Q�J���U�H�J�U�H�W�V��

�7�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���E�H�F�R�P�H���P�R�U�H���M�R�\�I�X�O��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���W�K�L�Q�N��

�Ì�6�L�Q�F�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���D�U�H���D�O�Z�D�\�V���L�P�S�R�Y�H�U�L�V�K�H�G��

�7�K�H�\���G�R���Q�R�W���S�R�V�V�H�V�V���W�K�H���Z�H�D�O�W�K���R�I���H�U�X�G�L�W�L�R�Q��

�6�R���,���P�X�V�W���S�X�U�V�X�H���V�X�F�K���Z�H�D�O�W�K��

�Ï���Ì�6�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����W�K�R�X�J�K���D�O�Z�D�\�V���L�P�S�R�Y�H�U�L�V�K�H�G��

�)�D�O�O���X�Q�G�H�U���W�K�H���L�Q�I�O�X�H�Q�F�H���R�I���O�D�]�L�Q�H�V�V��

�,���P�X�V�W���W�K�H�U�H�I�R�U�H���G�H�Y�H�O�R�S���P�\���G�L�O�L�J�H�Q�F�H

�$�Q�G���U�H�D�F�K���W�K�H���V�W�D�W�H���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï���Ì�: �L�W�K���W�K�H���W�K�R�X�J�K�W���W�K�D�W���L�W���L�V���I�R�U���W�K�H���V�D�N�H���R�I���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�,���V�K�D�O�O���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���S�D�W�L�H�Q�F�H��

�(�Y�H�Q���L�I���,���D�P���L�Q�V�X�O�W�H�G���R�U���E�H�D�W�H�Q��

�,���Z�L�O�O���Q�R�W���V�D�\���D�Q�\�W�K�L�Q�J���L�Q���U�H�W�X�U�Q��

�Ï���Ì�: �K�R���L�V���D�E�X�V�L�Q�J���P�H�"

�6�L�Q�F�H���D�Q���D�E�X�V�H�U���F�D�Q�Q�R�W���E�H���S�H�U�F�H�L�Y�H�G��

�$�O�O���W�K�R�V�H���D�E�X�V�H�U�V

�$�Q�G���W�K�R�V�H���Z�K�R���D�U�H���D�Q�J�U�\���D�U�H���H�P�S�W�\���Í

�Ï�,�W���L�V���E�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���W�K�L�Q�N���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\

�7�K�D�W���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���D�U�H���G�H�Y�R�L�G���R�I���D�J�J�U�H�V�V�L�R�Q���D�Q�G���U�H�V�H�Q�W�P�H�Q�W��

�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���D�O�Z�D�\�V���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���S�D�W�L�H�Q�F�H��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�V��

�Ï�$�F�W�L�Q�J���D�V���O�D�P�S�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G��

�7�K�H�\���S�U�R�Y�L�G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���D�Q�G���U�H�I�X�J�H

�7�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R�V�H���P�L�Q�G�V���D�U�H���Q�R�W���L�Q�F�O�L�Q�H�G���W�R�Z�D�U�G���Y�L�U�W�X�H��

�$�Q�G���W�K�H�\���F�D�X�V�H���W�K�H���L�P�S�R�Y�H�U�L�V�K�H�G���W�R���E�H�F�R�P�H���Z�H�D�O�W�K�\��
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�Ï�7�K�H�\���W�K�L�Q�N�����Ì�6�L�Q�F�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���I�R�O�O�R�Z���P�L�V�W�D�N�H�Q���S�D�W�K�V

�$�U�H���W�K�H���R�E�M�H�F�W�V���R�I���P�\���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q��

�,���V�K�D�O�O���O�L�E�H�U�D�W�H���W�K�H�P

�$�Q�G���H�V�W�D�E�O�L�V�K���W�K�H�P���L�Q���Q�L�U�Y�Ã�©�D���Í

�Ï�7�K�H�\���W�K�L�Q�N�����Ì�6�L�Q�F�H���D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���D�U�H���L�P�S�R�Y�H�U�L�V�K�H�G��

�7�K�H�\���G�R���Q�R�W���S�R�V�V�H�V�V���W�K�H���Z�H�D�O�W�K���R�I���L�Q�V�L�J�K�W��

�$�I�W�H�U���U�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�H���V�W�D�W�H���R�I���R�P�Q�L�V�F�L�H�Q�F�H��

�,���V�K�D�O�O���E�U�L�Q�J���W�K�H�P���V�D�W�L�D�W�L�R�Q���Í

�Ï�,�W���L�V���L�Q���V�X�F�K���Z�D�\�V���W�K�D�W���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V��

�,�Q���R�U�G�H�U���W�R���O�L�E�H�U�D�W�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�. �H�H�S���S�H�U�V�H�Y�H�U�L�Q�J���R�Q���W�K�H���S�D�W�K

�$�V���W�K�H�\���H�Q�J�H�Q�G�H�U���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���D�Q�G���V�W�U�L�Y�H���I�R�U���L�W���Ð

�7�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���W�K�H�Q���V�D�L�G���W�R���W�K�H���Y�H�Q�H�U�D�E�O�H���3�-�U�©�D���0 �D�L�W�U�Ã�\�D�©�í�S�X�W�U�D�����Ï�7�K�U�R�X�J�K

�W�K�H�V�H���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���F�D�X�V�H�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�����E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V���W�H�D�F�K���W�K�H

�' �K�D�U�P�D�� �W�R�� �V�H�Q�W�L�H�Q�W�� �E�H�L�Q�J�V���� �\�H�W�� �W�K�H�\�� �G�R�� �Q�R�W�� �G�Z�H�O�O�� �R�Q�� �M�X�V�W�� �V�R�P�H�� �' �K�D�U�P�D

�W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����: �K�\���L�V���W�K�D�W�"���%�H�F�D�X�V�H���L�W���L�V���D�I�W�H�U���K�D�Y�L�Q�J���F�R�U�U�H�F�W�O�\���W�U�D�L�Q�H�G���L�Q���D�O�O���' �K�D�U�P�D

�W�H�D�F�K�L�Q�J�V���>�)�����������E�@���W�K�D�W���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�L�O�O���O�D�W�H�U���E�H�F�R�P�H���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�V��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���K�D�Y�H���I�R�X�U���D�P�D�]�L�Q�J���D�Q�G���P�D�U�Y�H�O�R�X�V���D�W�W�L�W�X�G�H�V�����F�R�P�S�D�U�H�G���W�R

�Z�K�L�F�K���W�K�H�\���V�H�H���Q�R���R�W�K�H�U���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J���D�V���P�R�U�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�����: �K�D�W���D�U�H���W�K�H

�I�R�X�U�"�����������7�K�D�W���Z�K�L�F�K���P�D�N�H�V���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���G�L�O�L�J�H�Q�F�H���Z�L�W�K���U�H�J�D�U�G���W�R���O�D�]�\

�E�H�L�Q�J�V�����W�K�L�V���L�V���W�K�H���I�L�U�V�W���D�P�D�]�L�Q�J���D�Q�G���P�D�U�Y�H�O�R�X�V���D�W�W�L�W�X�G�H�������������7�K�D�W���Z�K�L�F�K���P�D�N�H�V

�W�K�H�P���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���S�D�W�L�H�Q�F�H���Z�K�L�O�H���W�K�H�\���D�U�H���D�P�R�Q�J���R�E�V�W�L�Q�D�W�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���I�X�O�O���R�I

�D�J�J�U�H�V�V�L�R�Q�����W�K�L�V���L�V���W�K�H���V�H�F�R�Q�G���D�P�D�]�L�Q�J���D�Q�G���P�D�U�Y�H�O�R�X�V���D�W�W�L�W�X�G�H�������������7�K�D�W���Z�K�L�F�K

�P�D�N�H�V���W�K�H�P���S�H�U�V�H�Y�H�U�H���R�Q���W�K�H���F�R�U�U�H�F�W���S�D�W�K���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V�����V�H�H�L�Q�J���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V

�S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���R�Q���P�L�V�W�D�N�H�Q���S�D�W�K�V�����W�K�L�V���L�V���W�K�H���W�K�L�U�G���D�P�D�]�L�Q�J���D�Q�G���P�D�U�Y�H�O�R�X�V���D�W�W�L�W�X�G�H��

���������7�K�D�W���Z�K�L�F�K���P�D�N�H�V���W�K�H�P���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G

�S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�L�W�K���W�K�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�U�\���U�H�V�R�O�Y�H���W�R���O�L�E�H�U�D�W�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V

�I�U�R�P���V�D�¥�V�Ã�U�D�����W�K�L�V���L�V���W�K�H���I�R�X�U�W�K���D�P�D�]�L�Q�J���D�Q�G���P�D�U�Y�H�O�R�X�V���D�W�W�L�W�X�G�H�����3�-�U�©�D�����W�K�H�V�H

�I�R�X�U���D�P�D�]�L�Q�J���D�Q�G���P�D�U�Y�H�O�R�X�V���D�W�W�L�W�X�G�H�V���D�U�H���N�Q�R�Z�Q���D�V���W�K�H���V�X�S�U�H�P�H�����D�P�D�]�L�Q�J�����D�Q�G

�P�D�U�Y�H�O�R�X�V���D�W�W�L�W�X�G�H�V���R�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Ð���$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G

�W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï�: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�H�H���O�D�]�\���E�H�L�Q�J�V��

�,�W���L�Q�F�L�W�H�V���W�K�H�P���W�R���G�H�Y�H�O�R�S���W�K�H�L�U���G�L�O�L�J�H�Q�F�H��

�7�K�H���W�K�R�X�J�K�W���Q�H�Y�H�U���R�F�F�X�U�V���W�R���W�K�H�P

�2�I���V�K�R�Z�L�Q�J���W�K�H�P���D�Q�\�W�K�L�Q�J���F�R�Q�W�U�D�U�\���W�R���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�Ï�7�K�H�\���W�K�L�Q�N�����Ì�,���Z�L�O�O���Q�R�W���V�K�R�Z���D�Q�J�H�U��

�$�J�J�U�H�V�V�L�R�Q���L�V���Q�R�W���W�K�H���S�D�W�K���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���Í

�%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�O�\���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���O�R�Y�H��
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�7�K�H���D�Z�D�N�H�Q�H�G���V�W�D�W�H���L�V���E�R�U�Q���I�U�R�P���W�K�D�W���D�W�W�L�W�X�G�H��

�Ï�6�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���I�R�O�O�R�Z���P�L�V�W�D�N�H�Q���S�D�W�K�V

�%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���D�U�H���D�W�W�U�D�F�W�H�G���W�R���W�K�H�P��

�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�X�U�V�X�H���W�K�H���F�R�U�U�H�F�W���S�D�W�K

�$�Q�G���H�V�W�D�E�O�L�V�K���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���R�Q���W�K�D�W���S�D�W�K��

�Ï�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���S�H�U�F�H�L�Y�H���W�K�H���G�H�I�H�F�W�V���R�I���V�D�¥�V�Ã�U�D��

�7�K�H�\���R�Q�H���S�R�L�Q�W�H�G�O�\���S�X�U�V�X�H���W�K�H���Z�L�V�G�R�P���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�7�K�H�\���W�K�L�Q�N�����Ì�,���V�K�D�O�O���R�E�W�D�L�Q���W�K�H���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���W�U�H�D�V�X�U�H

�$�Q�G���W�K�H�Q���O�L�E�H�U�D�W�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Í

�Ï�7�K�H�U�H���L�V���Q�R�W�K�L�Q�J���J�U�H�D�W�H�U

�7�K�D�Q���W�K�H�V�H���P�D�U�Y�H�O�R�X�V���D�W�W�L�W�X�G�H�V��

�<�R�X���V�K�R�X�O�G���N�Q�R�Z���W�K�D�W���W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�: �L�O�O���W�K�H�U�H�E�\���G�H�Y�H�O�R�S���T�X�D�O�L�W�L�H�V���Z�L�W�K�R�X�W���L�P�S�H�G�L�P�H�Q�W�����>�)�����������D�@

�Ï�,�I���O�D�]�L�Q�H�V�V���V�K�R�X�O�G���D�U�L�V�H���L�Q���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V��

�7�K�H�\���V�Z�L�I�W�O�\���F�O�H�D�U���L�W���D�Z�D�\��

�$�V���L�I���W�K�H���F�O�R�W�K�H�V���R�Q���W�K�H�L�U���E�R�G�\���Z�H�U�H���E�X�U�Q�L�Q�J

�2�U���W�K�H�L�U���K�D�L�U���K�D�G���F�D�X�J�K�W���I�L�U�H��

�Ï�3�-�U�©�D���Ð���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�R�V�V�H�V�V���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����M�R�\

�Z�L�O�O���E�H���E�R�U�Q���L�Q���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V�����: �K�D�W���D�U�H���W�K�H���I�R�X�U�"�����������: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�H�H���W�K�D�W

�V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���U�H�P�D�L�Q���L�Q���V�D�¥�V�Ã�U�D���D�Q�G���G�R���Q�R�W���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���G�L�O�L�J�H�Q�F�H�����E�X�W���V�H�H���W�K�D�W

�W�K�H�\���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���U�H�P�D�L�Q���R�Q���W�K�H���S�D�W�K���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���D�Q�G���G�R���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���G�L�O�L�J�H�Q�F�H��

�M�R�\���Z�L�O�O���E�H���E�R�U�Q���L�Q���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V�������������: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�H�H���W�K�D�W���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V

�D�U�H���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���R�Y�H�U�Z�K�H�O�P�H�G���E�\���O�D�]�L�Q�H�V�V�����E�X�W���W�K�H�\���V�H�H���W�K�D�W���W�K�H�\���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V

�G�L�O�L�J�H�Q�W�O�\���I�R�O�O�R�Z���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V�����M�R�\���Z�L�O�O���E�H���E�R�U�Q���L�Q���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V��

���������: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�H�H���W�K�D�W���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���D�U�H���D�J�J�U�H�V�V�L�Y�H�����U�H�V�H�Q�W�I�X�O�����D�Q�G

�M�H�D�O�R�X�V�����\�H�W���W�K�H�\���V�H�H���W�K�D�W���W�K�H�\���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���D�U�H���I�U�H�H���I�U�R�P���D�J�J�U�H�V�V�L�R�Q�����U�H�V�H�Q�W�P�H�Q�W��

�D�Q�G���M�H�D�O�R�X�V�\���D�Q�G���D�O�Z�D�\�V���P�D�Q�L�I�H�V�W���D�Q���D�W�W�L�W�X�G�H���R�I���O�R�Y�H�����M�R�\���Z�L�O�O���E�H���E�R�U�Q���L�Q���W�K�H�L�U

�P�L�Q�G�V�������������: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�H�H���W�K�D�W���Q�R���R�Q�H���P�D�W�F�K�H�V���W�K�H�L�U���G�L�O�L�J�H�Q�F�H���L�Q

�D�F�F�R�P�S�O�L�V�K�L�Q�J���W�K�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V�����M�R�\���Z�L�O�O���E�H���E�R�U�Q���L�Q���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���Ð

�$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���G�H�Y�H�O�R�S���W�K�H�L�U���G�L�O�L�J�H�Q�F�H

�: �K�H�Q���W�K�H�\���V�H�H���O�D�]�\���E�H�L�Q�J�V��

�$�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H��

�-�R�\���Z�L�O�O���E�H���E�R�U�Q���L�Q���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V��

�Ï�6�L�Q�F�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�H�U�F�H�L�Y�H���W�K�H���G�H�I�H�F�W�V���R�I���V�D�¥�V�Ã�U�D��

�: �H�D�U�L�Q�H�V�V���K�D�V���D�U�L�V�H�Q���L�Q���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V��

�)�H�D�U�L�Q�J���W�K�H���S�U�L�V�R�Q���R�I���W�K�H���W�K�U�H�H���U�H�D�O�P�V��
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�7�K�H�\���U�H�M�H�F�W���L�W���Z�L�W�K���J�U�H�D�W���H�I�I�R�U�W�V��

�Ï�6�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���D�U�H���I�R�Q�G���R�I���D�J�J�U�H�V�V�L�R�Q���D�Q�G���U�H�V�H�Q�W�P�H�Q�W��

�%�X�W���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�U�H���O�R�Y�L�Q�J��

�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����M�R�\���D�Q�G���K�D�S�S�L�Q�H�V�V

�: �L�O�O���E�H���E�R�U�Q���L�Q���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V��

�Ï�%�H�F�D�X�V�H���R�I���Q�R�W���H�Q�J�D�J�L�Q�J���L�Q���D�Q�\���R�I���W�K�H���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V

�3�H�U�I�R�U�P�H�G���E�\���R�U�G�L�Q�D�U�\���E�H�L�Q�J�V��

�7�K�H�\���W�K�L�Q�N�����Ì�,���V�K�D�O�O���S�X�U�V�X�H

�7�K�H���S�D�W�K���R�I���W�K�H���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���E�X�G�G�K�D�V���Í

�Ï�7�K�H�\���W�K�L�Q�N�����Ì�,���V�K�D�O�O���W�U�D�L�Q

�,�Q���W�K�H���D�X�W�K�H�Q�W�L�F���Z�L�V�G�R�P

�3�U�D�L�V�H�G���E�\���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���>�)�����������E�@

�$�Q�G���E�H�F�R�P�H���D���U�H�I�X�J�H���I�R�U���D�O�O���E�H�L�Q�J�V���Í

�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����V�L�Q�F�H���M�R�\���D�O�Z�D�\�V���D�U�L�V�H�V

�,�Q���W�K�H���P�L�Q�G�V���R�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V��

�)�U�R�P���X�Q�W�U�X�H�����F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D

�7�K�H�\���G�H�Y�H�O�R�S���J�H�Q�X�L�Q�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�Ï�3�-�U�©�D���Ð���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�R�V�V�H�V�V���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���I�U�H�H���I�U�R�P���W�K�H���X�Q�I�U�H�H���V�W�D�W�H�V�����D�Q�G���K�D�Y�L�Q�J���R�E�W�D�L�Q�H�G���W�K�H���F�R�P�S�O�H�W�H

�I�U�H�H�G�R�P���W�R���G�R���V�R���W�K�H�\���Z�L�O�O���D�W�W�D�L�Q���W�K�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V���R�I���D���E�X�G�G�K�D���Z�L�W�K�R�X�W���Z�D�V�W�L�Q�J���W�K�D�W

�R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\�����: �K�D�W���D�U�H���W�K�H���I�R�X�U�"�����������6�L�Q�F�H���W�K�H���P�L�Q�G�V���R�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�U�H���K�X�P�E�O�H

�D�Q�G���J�H�Q�W�O�H�����W�K�H�\���D�O�Z�D�\�V���H�[�S�U�H�V�V���W�K�H���Z�L�V�K���I�R�U���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���W�R���E�H���K�D�S�S�\���Z�K�H�Q

�W�K�H�\���V�H�H���W�K�H�P�����D�Q�G���W�K�H�\���D�O�Z�D�\�V���V�S�H�D�N���V�L�Q�F�H�U�H�O�\���D�Q�G���V�P�L�O�H���Z�K�L�O�H���H�Q�J�D�J�L�Q�J���L�Q

�F�R�Q�Y�H�U�V�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���V�R�P�H�R�Q�H�������������6�L�Q�F�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�X�U�V�X�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�Q�H��

�S�R�L�Q�W�H�G�O�\���D�Q�G���D�U�H���D�O�Z�D�\�V���V�W�U�R�Q�J�O�\���G�H�G�L�F�D�W�H�G���W�R���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�Q�J���L�W�����W�K�H�\���L�Q�V�D�W�L�D�E�O�\

�S�X�U�V�X�H���Y�L�U�W�X�H���D�Q�G���H�[�H�U�W���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���W�R�Z�D�U�G���L�W�������������%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�U�H���D�W�W�U�D�F�W�H�G���W�R

�L�V�R�O�D�W�H�G���S�O�D�F�H�V���D�Q�G���H�Q�M�R�\���U�H�P�D�L�Q�L�Q�J���L�Q���V�R�O�L�W�X�G�H�������������%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���I�R�O�O�R�Z���W�K�H

�S�D�W�K�� �R�I�� �D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�� �D�Q�G�� �H�Q�F�R�X�U�D�J�H�� �R�W�K�H�U�V�� �W�R�� �I�R�O�O�R�Z�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �S�D�W�K���� �,�I

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�R�V�V�H�V�V���W�K�H�V�H���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���I�U�H�H���I�U�R�P���W�K�H���V�W�D�W�H�V���W�K�D�W

�O�D�F�N���I�U�H�H�G�R�P�����D�Q�G���K�D�Y�L�Q�J���R�E�W�D�L�Q�H�G���W�K�H���F�R�P�S�O�H�W�H���I�U�H�H�G�R�P���W�R���G�R���V�R���W�K�H�\���Z�L�O�O

�D�W�W�D�L�Q���W�K�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V���R�I���D���E�X�G�G�K�D���Z�L�W�K�R�X�W���Z�D�V�W�L�Q�J���W�K�D�W���R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\���Ð���$�W���W�K�D�W

�P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï�6�L�Q�F�H���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���D�U�H���I�O�H�[�L�E�O�H��

�$�Q�G���V�L�Q�F�H���W�K�H�\���D�O�Z�D�\�V���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���O�R�Y�H��

�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���U�H�P�D�L�Q���K�X�P�E�O�H���D�Q�G���V�S�H�D�N���K�R�Q�H�V�W�O�\

�,�Q���F�R�Q�Y�H�U�V�L�Q�J���Z�L�W�K���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�7�K�H�\���D�O�Z�D�\�V���S�X�U�V�X�H���W�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���D�Q�G���V�X�E�O�L�P�H���' �K�D�U�P�D
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�3�U�D�L�V�H�G���E�\���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�7�K�H�\���D�O�Z�D�\�V���P�D�L�Q�W�D�L�Q���S�X�U�H���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H��

�$�Q�G���D�U�H���D�O�Z�D�\�V���L�Q�F�O�L�Q�H�G���W�R���H�Q�J�D�J�H���L�Q���V�S�L�U�L�W�X�D�O���W�U�D�L�Q�L�Q�J�V��

�Ï�: �K�L�O�H���R�E�V�H�U�Y�L�Q�J���W�K�H���Y�L�U�W�X�H�V���R�I���D�V�F�H�W�L�F���S�U�D�F�W�L�F�H��

�7�K�H�\���D�O�V�R���S�U�D�F�W�L�F�H���Z�L�W�K���S�U�R�I�R�X�Q�G���L�Q�V�L�J�K�W��

�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�L�O�O���O�H�D�Y�H���E�H�K�L�Q�G

�7�K�H���X�Q�I�U�H�H���V�W�D�W�H�V�����D�Q�G���R�E�W�D�L�Q���W�K�H���I�U�H�H�G�R�P�V��

�Ï�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���D�O�Z�D�\�V���U�H�T�X�H�V�W���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V

�7�R���W�H�D�F�K���W�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���' �K�D�U�P�D��

�7�K�H�L�U���L�Q�V�L�J�K�W���Z�L�O�O���L�Q�F�U�H�D�V�H��

�$�Q�G���W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�H�Y�H�U���D�J�D�L�Q���E�H���E�R�U�Q���L�Q�W�R���X�Q�I�U�H�H���V�W�D�W�H�V��

�Ï�$�O�Z�D�\�V���D�W�W�U�D�F�W�H�G���W�R���V�R�O�L�W�D�U�\���S�O�D�F�H�V��

�7�K�H�\���H�Q�J�D�J�H���L�Q���S�X�U�H���W�U�D�L�Q�L�Q�J�V�����>�)�����������D�@

�7�K�X�V�����E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�L�O�O���O�H�D�Y�H���E�H�K�L�Q�G

�7�K�H���X�Q�I�U�H�H���V�W�D�W�H�V���D�Q�G���R�E�W�D�L�Q���W�K�H���I�U�H�H�G�R�P�V��

�Ï�,�I���L�Q�W�H�O�O�L�J�H�Q�W���D�Q�G���Z�L�V�H���S�H�U�V�R�Q�V

�5�H�O�\���R�Q���W�K�H�V�H���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���O�H�D�Y�H���W�K�H���X�Q�I�U�H�H���V�W�D�W�H�V���E�H�K�L�Q�G

�$�Q�G���H�Q�F�R�X�Q�W�H�U���P�D�Q�\���E�X�G�G�K�D�V��

�Ï�,�Q���W�K�H���S�U�H�V�H�Q�F�H���R�I���W�K�R�V�H���P�D�Q�\���E�X�G�G�K�D�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���I�L�O�O�H�G���Z�L�W�K���L�Q�F�R�U�U�X�S�W�L�E�O�H���I�D�L�W�K��

�' �H�Y�H�O�R�S�L�Q�J���W�K�H���K�L�J�K�H�V�W���I�R�U�P���R�I���G�L�O�L�J�H�Q�F�H��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���S�X�U�V�X�H���W�K�H���Z�L�V�G�R�P���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����W�K�R�V�H���Z�K�R���S�X�U�V�X�H���Z�L�V�G�R�P

�6�K�R�X�O�G���W�U�D�L�Q���L�Q���W�K�H���D�X�W�K�H�Q�W�L�F���' �K�D�U�P�D��

�,�I���W�K�H�\���G�R���V�R�����L�W���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���K�D�U�G���I�R�U���W�K�H�P

�7�R���U�H�D�F�K���W�K�H���S�D�W�K���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Ð

�7�K�L�V���Z�D�V���W�K�H���I�L�U�V�W���F�K�D�S�W�H�U�����7�K�H���&�R�Q�G�X�F�W���R�I���%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V��
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�&�K�D�S�W�H�U���7�Z�R

�(�U�X�G�L�W�L�R�Q

�Ï�3�-�U�©�D���Ð���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�R�V�V�H�V�V���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�W�K�H�\���Z�L�O�O���D�P�D�V�V���J�U�H�D�W���N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�����V�X�F�K���W�K�D�W���L�W���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���H�[�K�D�X�V�W�H�G�����O�L�N�H���W�K�H

�R�F�H�D�Q�����&�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���D�P�D�V�V�L�Q�J���D���S�U�H�F�L�R�X�V���W�U�H�D�V�X�U�H���R�I���H�U�X�G�L�W�L�R�Q�����W�K�H�\���Z�L�O�O�Ë�E�\

�F�R�P�S�U�H�K�H�Q�G�L�Q�J���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���W�K�D�W���L�V���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���Z�L�W�K���U�H�J�D�U�G���W�R���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�Ë

�F�R�U�U�H�F�W�O�\���S�H�Q�H�W�U�D�W�H���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���R�I���Z�R�U�G�V�����: �K�D�W���D�U�H���W�K�H���I�R�X�U�"

�Ï���������6�L�Q�F�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�X�U�V�X�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����W�K�H�\���S�X�U�V�X�H���W�K�H���W�Z�H�O�Y�H���E�U�D�Q�F�K�H�V

�R�I���W�K�H���V�F�U�L�S�W�X�U�H�V�����7�K�H�V�H���D�U�H���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V�����K�\�P�Q�V���D�Q�G���S�U�D�L�V�H�V�����S�U�R�S�K�H�F�L�H�V��

�Y�H�U�V�H�V�����D�S�K�R�U�L�V�P�V�����Q�D�U�U�D�W�L�Y�H�V�����I�R�U�P�H�U���H�Y�H�Q�W�V�����I�R�U�P�H�U���E�L�U�W�K�V�����H�[�W�H�Q�V�L�Y�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V��

�P�D�U�Y�H�O�V�����E�L�R�J�U�D�S�K�L�H�V�����D�Q�G���S�U�R�I�R�X�Q�G���G�R�F�W�U�L�Q�H�V�����8�S�R�Q���U�H�F�H�L�Y�L�Q�J���W�K�H�V�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V��

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���U�H�D�G���W�K�H�P�����U�H�F�L�W�H���W�K�H�P�����D�Q�G���S�U�R�S�H�U�O�\���U�H�F�R�O�O�H�F�W���W�K�H�P�����$�I�W�H�U���W�K�D�W��

�W�K�H�\���S�U�D�F�W�L�F�H���W�K�H�V�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���Z�D�\���W�K�H�\���D�U�H���W�D�X�J�K�W��

�3�-�U�©�D���� �L�I�� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�� �S�R�V�V�H�V�V�� �W�K�L�V�� �I�L�U�V�W�� �T�X�D�O�L�W�\���� �W�K�H�\�� �Z�L�O�O�� �D�P�D�V�V�� �J�U�H�D�W

�N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�����V�X�F�K���W�K�D�W���L�W���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���H�[�K�D�X�V�W�H�G�����O�L�N�H���W�K�H���R�F�H�D�Q�����&�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\

�D�P�D�V�V�L�Q�J�� �D�� �S�U�H�F�L�R�X�V�� �W�U�H�D�V�X�U�H�� �R�I�� �H�U�X�G�L�W�L�R�Q���� �>�)�����������E�@�� �W�K�H�\�� �Z�L�O�O�Ë�E�\

�F�R�P�S�U�H�K�H�Q�G�L�Q�J���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���W�K�D�W���L�V���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���Z�L�W�K���U�H�J�D�U�G���W�R���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�Ë

�F�R�U�U�H�F�W�O�\���S�H�Q�H�W�U�D�W�H���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���R�I���Z�R�U�G�V��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�������������E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���G�R���Q�R�W���G�Z�H�O�O���R�Q���D�Q�\���S�K�H�Q�R�P�H�Q�R�Q�����V�R

�W�K�H�U�H�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �Q�R�W�K�L�Q�J�� �I�R�U�� �W�K�H�P�� �W�R�� �I�L�[�D�W�H�� �X�S�R�Q���� �H�Y�H�Q�� �Z�K�L�O�H�� �U�H�V�W�L�Q�J�� �L�Q

�F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���R�U���D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q�����)�U�H�H���I�U�R�P���I�L�[�D�W�L�R�Q�����W�K�H�\���Z�L�O�O���D�W�W�D�L�Q���W�K�H���Z�L�V�G�R�P���W�K�D�W

�G�R�H�V���Q�R�W���G�Z�H�O�O���R�Q���D�Q�\���S�K�H�Q�R�P�H�Q�R�Q�����W�K�H�U�H�E�\���U�H�D�F�K�L�Q�J���X�Q�L�P�S�H�G�H�G���Z�L�V�G�R�P

�Y�L�V�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���� �: �K�\�� �L�V�� �L�W�� �V�R�"�� �%�H�F�D�X�V�H���� �3�-�U�©�D���� �W�K�H�V�H

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�U�H���I�U�H�H���I�U�R�P���G�H�V�L�U�H���D�Q�G���I�U�R�P���D�Q�\���R�W�K�H�U���I�R�U�P���R�I���L�P�S�H�G�L�P�H�Q�W�����,�I

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�R�V�V�H�V�V���W�K�L�V���V�H�F�R�Q�G���T�X�D�O�L�W�\�����W�K�H�\���Z�L�O�O���D�P�D�V�V���J�U�H�D�W���N�Q�R�Z�O�H�G�J�H��

�V�X�F�K���W�K�D�W���L�W���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���H�[�K�D�X�V�W�H�G�����O�L�N�H���W�K�H���R�F�H�D�Q�����&�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���D�P�D�V�V�L�Q�J���D

�S�U�H�F�L�R�X�V���W�U�H�D�V�X�U�H���R�I���H�U�X�G�L�W�L�R�Q�����W�K�H�\���Z�L�O�O�Ë�E�\���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�G�L�Q�J���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���W�K�D�W

�L�V���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���Z�L�W�K���U�H�J�D�U�G���W�R���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�Ë�F�R�U�U�H�F�W�O�\���S�H�Q�H�W�U�D�W�H���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���R�I

�Z�R�U�G�V��
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�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�������������E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���U�H�F�R�O�O�H�F�W���W�K�H���%�X�G�G�K�D���L�Q���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H

�F�D�X�V�H�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���R�I���S�X�U�V�X�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����D�Q�G���W�K�H�\���U�H�F�R�O�O�H�F�W���W�K�H���%�X�G�G�K�D�Í�V

�W�H�D�F�K�L�Q�J�V���D�V���Z�H�O�O�����: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���W�K�X�V���U�H�F�R�O�O�H�F�W���W�K�H���%�X�G�G�K�D���L�Q���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H
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�7�K�H�\���W�K�L�Q�N���R�Q�O�\���D�E�R�X�W���W�K�H���D�X�W�K�H�Q�W�L�F���' �K�D�U�P�D��

�Ï�3�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�H���X�Q�E�R�U�Q

�$�Q�G���X�Q�F�H�D�V�L�Q�J��

�7�K�H���D�E�V�H�Q�F�H���R�I���E�L�U�W�K���D�Q�G���F�H�V�V�D�W�L�R�Q

�,�V���W�K�H���W�U�X�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�Ï�8�Q�E�R�U�Q���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D

�$�U�H���E�H�\�R�Q�G���D�F�W�L�R�Q�V���D�Q�G���P�D�Q�L�I�H�V�W�D�W�L�R�Q�V��

�7�K�H�\���W�U�D�Q�V�F�H�Q�G���G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q�V���V�X�F�K���D�V

�Ì�,�W���L�V���Í���Ì�L�W���L�V���Q�R�W���Í���Ì�L�W���L�V���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���Í���D�Q�G���Ì�L�W���L�V���W�K�H���V�D�P�H���Í

�Ï�7�K�L�V���L�V���Q�L�U�Y�Ã�©�D��

�,�Q���L�W�����W�K�H�U�H���L�V���Q�R�W�K�L�Q�J���W�K�D�W���F�H�D�V�H�V��

�7�K�H���H�[�S�U�H�V�V�L�R�Q�V���F�O�R�V�H���D�Q�G���I�D�U
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�$�U�H���E�R�W�K���H�P�S�W�\��

�Ï�6�R�P�H�R�Q�H���Z�K�R���U�H�D�O�L�]�H�V���H�P�S�W�L�Q�H�V�V

�8�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�V���Q�L�U�Y�Ã�©�D��

�6�R�P�H�R�Q�H���Z�K�R���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�V���Q�L�U�Y�Ã�©�D

�,�V���N�Q�R�Z�Q���W�R���E�H���P�\���G�L�V�F�L�S�O�H��

�Ï�3�-�U�©�D�����L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�R�V�V�H�V�V���W�K�L�V���I�R�X�U�W�K���T�X�D�O�L�W�\�����W�K�H�\���Z�L�O�O���D�P�D�V�V���J�U�H�D�W

�N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�����V�X�F�K���W�K�D�W���L�W���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���H�[�K�D�X�V�W�H�G�����O�L�N�H���W�K�H���R�F�H�D�Q�����&�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\

�D�P�D�V�V�L�Q�J���D���S�U�H�F�L�R�X�V���W�U�H�D�V�X�U�H���R�I���H�U�X�G�L�W�L�R�Q�����W�K�H�\���Z�L�O�O�Ë�E�\���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�G�L�Q�J���W�K�H

�P�H�D�Q�L�Q�J���W�K�D�W���L�V���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���Z�L�W�K���U�H�J�D�U�G���W�R���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�Ë�F�R�U�U�H�F�W�O�\���S�H�Q�H�W�U�D�W�H���W�K�H

�P�H�D�Q�L�Q�J���R�I���Z�R�U�G�V���Ð���$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï�7�K�R�V�H���Z�K�R���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���Z�L�V�K���W�R���S�X�U�V�X�H���H�U�X�G�L�W�L�R�Q

�: �L�O�O���E�H���S�U�D�L�V�H�G���E�\���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�5�H�D�O�L�]�L�Q�J���W�K�H���W�U�X�H�����G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���P�H�D�Q�L�Q�J��

�7�K�H�L�U���N�Q�R�Z�O�H�G�J�H���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���R�F�H�D�Q�L�F��

�Ï�(�Y�H�Q���L�I���R�W�K�H�U�V���Z�H�U�H���W�R���S�U�D�L�V�H���W�K�H�V�H���E�H�L�Q�J�V

�)�R�U���D���W�U�L�O�O�L�R�Q���H�R�Q�V�����W�K�L�V���W�D�V�N���Z�R�X�O�G���Q�H�Y�H�U���F�R�P�H���W�R���D�Q���H�Q�G�Ë

�7�K�H�\���F�R�X�O�G���Q�R�W���F�R�P�S�O�H�W�H���W�K�H���H�[�S�U�H�V�V�L�R�Q

�2�I���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���R�I���D���S�K�U�D�V�H���R�U���H�Y�H�Q���R�I���D���V�L�Q�J�O�H���O�H�W�W�H�U���R�I���W�K�D�W���S�U�D�L�V�H��

�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����R�Q�H���V�K�R�X�O�G���S�X�U�V�X�H���W�K�H���D�X�W�K�H�Q�W�L�F���' �K�D�U�P�D

�$�Q�G���W�K�H�Q���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H���L�W���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\��

�2�Q�H���V�K�R�X�O�G���Q�R�W���K�R�O�G���R�Q���W�R���W�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�1�R�U���F�O�L�Q�J���W�R���W�K�H���S�U�D�L�V�H�V���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�Ï�2�Q�H���V�K�R�X�O�G���L�Q�V�W�H�D�G���U�H�F�R�O�O�H�F�W���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V

�$�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�H���D�X�W�K�H�Q�W�L�F���' �K�D�U�P�D��

�$�Q�G���V�H�D�U�F�K���I�R�U���J�X�L�G�D�Q�F�H

�: �L�W�K���D���P�L�Q�G���I�U�H�H���I�U�R�P���D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W���D�Q�G���F�R�Q�I�O�L�F�W��

�Ï�7�R�Z�D�U�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V

�2�Q�H���V�K�R�X�O�G���D�O�Z�D�\�V���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���O�R�Y�H��

�%�X�W���Z�L�W�K�R�X�W���F�O�L�Q�J�L�Q�J���W�R���D���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J��

�%�U�L�Q�J���S�H�D�F�H���I�U�R�P���D�O�O���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�Ï�,�I���\�R�X���S�U�D�F�W�L�F�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����M�X�V�W���D�V���G�L�G

�7�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���R�I���J�U�H�D�W���U�H�Q�R�Z�Q��

�<�R�X���Z�L�O�O���V�Z�L�I�W�O�\���D�W�W�D�L�Q���S�H�U�I�H�F�W���U�H�F�D�O�O��

�$�Q�G���I�U�R�P���W�K�D�W���Z�L�O�O���J�U�R�Z���H�U�X�G�L�W�L�R�Q��

�Ï�-�X�V�W���D�V���W�K�H���H�V�V�H�Q�W�L�D�O���Q�D�W�X�U�H���R�I���V�S�D�F�H

�' �R�H�V���Q�R�W���L�Q�F�U�H�D�V�H���R�U���G�H�F�U�H�D�V�H�����>�)�����������E�@
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�7�K�H���W�U�X�H���Q�D�W�X�U�H���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D

�,�V���E�H�\�R�Q�G���L�Q�F�U�H�D�V�H���D�Q�G���G�H�F�U�H�D�V�H��

�Ï�(�Y�H�Q���L�I�����W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���S�R�Z�H�U�V���R�I���L�Q�V�L�J�K�W��

�,���Z�H�U�H���W�R���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�H���' �K�D�U�P�D

�)�R�U���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���H�R�Q�V��

�1�R���R�Q�H���F�R�X�O�G���V�D�\���W�K�D�W���L�W���Z�D�V���I�X�O�O�\���H�[�S�O�D�L�Q�H�G��

�Ï�,�P�D�J�L�Q�H���W�K�D�W���D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V

�2�E�W�D�L�Q�H�G���D���K�X�P�D�Q���E�R�G�\��

�: �H�Q�W���I�R�U�W�K���D�V���P�R�Q�N�V��

�$�Q�G���E�H�F�D�P�H���D�V���H�U�X�G�L�W�H���D�V���Â�Q�D�Q�G�D��

�Ï�(�Y�H�Q���L�I���W�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�: �K�R���K�D�Y�H���W�K�H���D�W�W�D�L�Q�P�H�Q�W���R�I���S�H�U�I�H�F�W���U�H�F�D�O�O

�(�[�S�O�D�L�Q�H�G���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�R���W�K�H�P���I�R�U���W�H�Q���P�L�O�O�L�R�Q���H�R�Q�V��

�7�K�H�L�U���Z�L�V�G�R�P���Z�R�X�O�G���Q�R�W���E�H���H�[�K�D�X�V�W�H�G��

�Ï�7�K�H���Z�L�V�G�R�P���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���L�V���L�Q�F�R�P�S�D�U�D�E�O�H��

�,�W���L�V���O�L�P�L�W�O�H�V�V�����O�L�N�H���V�S�D�F�H��

�-�X�V�W���O�L�N�H���V�S�D�F�H�����W�K�L�V���Z�L�V�G�R�P

�7�U�D�Q�V�F�H�Q�G�V���R�U�L�J�L�Q�D�W�L�R�Q��

�Ï�7�K�H���Q�Ã�J�D�V���F�D�X�V�H���J�U�H�D�W���U�D�L�Q�I�D�O�O�V

�: �L�W�K�R�X�W���G�U�D�Z�L�Q�J���D�Q�\���Z�D�W�H�U��

�$�O�W�K�R�X�J�K���W�K�H�\���G�R���Q�R�W���G�Z�H�O�O���L�Q���W�K�D�W���Z�D�W�H�U��

�7�K�H���U�D�L�Q�I�D�O�O���L�V���H�Q�G�O�H�V�V��

�Ï�6�L�P�L�O�D�U�O�\�����Z�K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�+�D�Y�H���W�K�H���D�W�W�D�L�Q�P�H�Q�W���R�I���S�H�U�I�H�F�W���U�H�F�D�O�O��

�$�O�W�K�R�X�J�K���W�K�H�\���G�R���Q�R�W���G�Z�H�O�O���R�Q���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V��

�7�K�U�R�X�J�K���W�K�D�W���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H���Z�K�D�W���W�K�H�\���W�H�D�F�K���L�V���L�Q�H�[�K�D�X�V�W�L�E�O�H��

�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����R�Q�H���V�K�R�X�O�G���S�X�U�V�X�H���H�U�X�G�L�W�L�R�Q

�$�Q�G���W�K�H�Q���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H���W�K�R�U�R�X�J�K�O�\��

�: �K�H�Q���R�Q�H���I�R�F�X�V�H�V���R�Q���W�K�H���' �K�D�U�P�D���D�Q�G���U�H�F�R�O�O�H�F�W�V���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�(�U�X�G�L�W�L�R�Q���L�V���E�R�U�Q���I�U�R�P���W�K�D�W��

�Ï�7�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�Í���O�R�Y�H���S�H�U�Y�D�G�H�V���D�O�O���E�H�L�Q�J�V��

�,�W���S�D�F�L�I�L�H�V���W�K�H���P�D�U�N�V���R�I���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�$�Q�G���D�O�V�R���W�K�H���P�D�U�N�V���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�(�U�X�G�L�W�L�R�Q���L�V���E�R�U�Q���I�U�R�P���W�K�D�W���Ð

�7�K�L�V���Z�D�V���W�K�H���V�H�F�R�Q�G���F�K�D�S�W�H�U�����(�U�X�G�L�W�L�R�Q��
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�&�K�D�S�W�H�U���7�K�U�H�H

�,�U�U�H�Y�H�U�V�L�E�O�H���3�U�R�J�U�H�V�V

�Ï�3�-�U�©�D���Ð���V�D�L�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�R�V�V�H�V�V���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����W�K�H�L�U

�S�U�R�J�U�H�V�V���W�R�Z�D�U�G���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�L�O�O���E�H���L�U�U�H�Y�H�U�V�L�E�O�H�����: �K�D�W

�D�U�H���W�K�H���I�R�X�U�"

�Ï���������,�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���K�H�D�U���D���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�H�\���K�D�Y�H���Q�R�W���K�H�D�U�G���E�H�I�R�U�H��

�U�D�W�K�H�U���W�K�D�Q���V�D�\�L�Q�J�����Ì�7�K�L�V���L�V���Q�R�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D�Í���W�K�H�\���V�K�R�X�O�G���U�H�I�O�H�F�W���R�Q���L�W���L�Q���W�H�U�P�V���R�I

�L�W�V���P�H�D�Q�L�Q�J�����,�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�R�V�V�H�V�V���W�K�L�V���I�L�U�V�W���T�X�D�O�L�W�\�����W�K�H�L�U���S�U�R�J�U�H�V�V���W�R�Z�D�U�G

�X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�L�O�O���E�H���L�U�U�H�Y�H�U�V�L�E�O�H���Ð

�$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï�: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���K�H�D�U���D���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�H�\���K�D�Y�H���Q�R�W���K�H�D�U�G���E�H�I�R�U�H

�7�K�D�W���G�R�H�V���Q�R�W���F�R�Q�W�U�D�G�L�F�W���P�\���L�Q�W�H�Q�W��

�7�K�H�\���U�H�I�O�H�F�W���X�S�R�Q���L�W�V���P�H�D�Q�L�Q�J�����>�)�����������D�@

�5�D�W�K�H�U���W�K�D�Q���V�D�\�L�Q�J�����Ì�7�K�L�V���L�V���Q�R�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D���Í

�Ï�: �K�H�Q���W�K�H�\���K�H�D�U���D�E�R�X�W���H�P�S�W�\���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�7�K�H�\���D�O�Z�D�\�V���S�X�U�V�X�H���Z�K�D�W���W�K�D�W���P�H�D�Q�V��

�$�Q�G���W�K�H�L�U���L�Q�V�L�J�K�W���W�K�H�U�H�E�\���L�Q�F�U�H�D�V�H�V��

�,�W���L�V���I�U�R�P���W�K�H�U�H���W�K�D�W���W�K�H���S�D�W�K���W�R���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���D�U�L�V�H�V��

�Ï�: �K�H�Q���W�K�H�\���K�H�D�U���D���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���X�Q�K�H�D�U�G���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J��

�7�K�H�\���S�X�U�V�X�H���Z�K�D�W���L�W���P�H�D�Q�V��

�7�K�H�L�U���S�U�R�J�U�H�V�V���W�R���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�L�O�O���W�K�H�U�H�I�R�U�H���Q�R�W���E�H���U�H�Y�H�U�V�H�G��

�$�Q�G���W�K�H�L�U���L�Q�V�L�J�K�W���Z�L�O�O���L�Q�F�U�H�D�V�H��

�Ï�: �K�H�Q���W�K�H�\���K�H�D�U���D���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�H�\���K�D�Y�H���Q�R�W���K�H�D�U�G���E�H�I�R�U�H��

�7�K�H�\���G�R���Q�R�W���V�X�F�F�X�P�E���W�R���W�K�H���Q�H�J�D�W�L�Y�H���D�W�W�L�W�X�G�H���R�I���S�U�L�G�H��

�1�R�U���G�R���W�K�H�\���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���G�H�F�H�L�W���D�Q�G���J�X�L�O�H��

�* �L�Y�L�Q�J���U�L�V�H���W�R���G�H�F�H�L�W���L�V���Q�R�W���W�K�H���Z�D�\���W�R���S�X�U�V�X�H���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï�: �K�H�Q���W�K�H�\���K�H�D�U���D���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�H�\���K�D�Y�H���Q�R�W���K�H�D�U�G���E�H�I�R�U�H��

�7�K�H�\���S�X�U�V�X�H���Z�K�D�W���L�W���P�H�D�Q�V��
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�(�Y�H�Q���L�I���W�K�H�\���K�D�Y�H���Q�H�Y�H�U���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���K�H�D�U�G���L�W��

�7�K�H�\���U�H�I�O�H�F�W���R�Q���L�W���R�Q�H���S�R�L�Q�W�H�G�O�\��

�Ï�: �K�H�Q���W�K�R�V�H���S�H�U�V�R�Q�V���K�H�D�U���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�7�K�H�\���K�H�D�U���W�K�H���D�X�W�K�H�Q�W�L�F���' �K�D�U�P�D��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���D�O�Z�D�\�V���H�Q�F�R�X�Q�W�H�U���P�D�Q�\���E�X�G�G�K�D�V��

�$�Q�G���Q�H�Y�H�U���U�H�J�U�H�V�V���I�U�R�P���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï�8�S�R�Q���P�H�H�W�L�Q�J���W�K�R�V�H���P�D�Q�\���E�X�G�G�K�D�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���D�V�N���W�K�H�P���S�U�R�S�H�U���T�X�H�V�W�L�R�Q�V��

�$�Q�G���D�O�O���W�K�R�V�H���Z�K�R���K�H�D�U���V�X�F�K���T�X�H�V�W�L�R�Q�V�����H�Y�H�Q���W�K�H���K�H�D�U�H�U�V��

�: �L�O�O���E�H�F�R�P�H���X�W�W�H�U�O�\���S�O�H�D�V�H�G��

�Ï�6�L�Q�F�H���W�K�L�V���L�V���D�P�D�]�L�Q�J���D�Q�G���P�D�U�Y�H�O�R�X�V��

�2�Q�H���V�K�R�X�O�G���D�V�N���V�X�F�K���T�X�H�V�W�L�R�Q�V��

�8�Q�O�H�V�V���W�K�H���W�K�R�X�J�K�W���W�R���D�V�N���R�F�F�X�U�V��

�+�R�Z���Z�L�O�O���Z�H���H�Y�H�U���K�H�D�U���D�E�R�X�W���W�K�H�V�H���P�D�W�W�H�U�V�"

�Ï�6�L�Q�F�H���W�K�H���K�H�D�U�H�U�V���H�[�S�U�H�V�V���W�K�H�L�U���D�P�D�]�H�P�H�Q�W��

�$�O�O���W�K�H���J�R�G�V���D�Q�G���Q�Ã�J�D�V���Z�L�O�O���E�H���S�O�H�D�V�H�G��

�$�Q�G���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���Z�L�O�O���S�U�R�F�O�D�L�P���W�K�H�L�U���S�U�D�L�V�H�V��

�7�K�H�V�H���D�U�H���W�K�H���U�H�V�X�O�W�V���R�I���H�U�X�G�L�W�L�R�Q��

�Ï�7�K�H���E�X�G�G�K�D�V���Z�L�O�O���D�Q�V�Z�H�U

�$�O�O���W�K�H���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���S�U�H�V�H�Q�W�H�G���W�R���W�K�H�P��

�$�Q�G���W�K�L�V���Z�L�O�O���E�U�L�Q�J���L�P�P�H�Q�V�H���E�H�Q�H�I�L�W�V

�7�R���D�O�O���W�K�H���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���D�V�V�H�P�E�O�L�H�V��

�Ï�8�S�R�Q���K�H�D�U�L�Q�J���W�K�H���H�U�X�G�L�W�H���D�Q�V�Z�H�U�V

�* �L�Y�H�Q���W�R���W�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V��

�$�O�O���W�K�H���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���D�V�V�H�P�E�O�L�H�V���Z�L�O�O���D�W�W�D�L�Q

�7�K�H���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���' �K�D�U�P�D���H�\�H��

�Ï�3�-�U�©�D���Ð���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�I�R�U���W�K�R�V�H���U�H�D�V�R�Q�V�����Z�K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�K�H�D�U���D���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�H�\���K�D�Y�H���Q�R�W���K�H�D�U�G���E�H�I�R�U�H�����W�K�H�\���H�D�J�H�U�O�\���D�F�F�H�S�W���L�W���R�X�W

�R�I���V�L�Q�F�H�U�H���W�U�X�V�W�����D�Q�G���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H���L�W���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\���Z�L�W�K�R�X�W���F�R�Q�W�U�D�G�L�F�W�L�Q�J���L�W�����7�K�H�\

�Q�H�Y�H�U���V�D�\�����Ì�7�K�L�V���L�V���Q�R�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D���Í���<�R�X���V�K�R�X�O�G���N�Q�R�Z���W�K�D�W���W�K�L�V���D�W�W�L�W�X�G�H���Z�L�O�O

�E�H�Q�H�I�L�W���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�3�-�U�©�D�����L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����F�R�X�Q�W�O�H�V�V���H�R�Q�V���D�J�R�Ë�V�R���O�R�Q�J���D�J�R���W�K�D�W���W�K�H���O�H�Q�J�W�K���R�I���W�L�P�H

�F�D�Q�Q�R�W���E�H���P�H�D�V�X�U�H�G�����I�D�W�K�R�P�H�G�����R�U���F�R�Q�F�H�L�Y�H�G�Ë�D���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�����D���Z�R�U�W�K�\���R�Q�H�����D

�S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D���>�)�����������E�@���D�S�S�H�D�U�H�G���L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G�����+�H���Z�D�V���H�Q�G�R�Z�H�G���Z�L�W�K���S�H�U�I�H�F�W

�N�Q�R�Z�O�H�G�J�H���D�Q�G���F�R�Q�G�X�F�W�����+�H���Z�D�V���D���E�O�L�V�V���J�R�Q�H���R�Q�H�����D���N�Q�R�Z�H�U���R�I���W�K�H���Z�R�U�O�G�����D

�W�D�P�H�U���R�I���E�H�L�Q�J�V�����D�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���J�X�L�G�H�����D���W�H�D�F�K�H�U���R�I���E�R�W�K���J�R�G�V���D�Q�G���P�H�Q�����7�K�L�V

�E�O�H�V�V�H�G���E�X�G�G�K�D���Z�D�V���Q�D�P�H�G���. �L�Q�J���R�I���$�O�O���4�X�D�O�L�W�L�H�V�Í���/ �L�J�K�W���5�D�\�V�����3�-�U�©�D�����W�K�H
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�E�O�H�V�V�H�G���R�Q�H���. �L�Q�J���R�I���$�O�O���4�X�D�O�L�W�L�H�V�Í���/ �L�J�K�W���5�D�\�V���O�L�Y�H�G���I�R�U���H�L�J�K�W���K�X�Q�G�U�H�G���P�L�O�O�L�R�Q

�\�H�D�U�V�����,�Q���H�D�F�K���D�V�V�H�P�E�O�\���R�I���W�K�L�V���E�O�H�V�V�H�G���R�Q�H�����W�K�H���V�D�§�J�K�D���R�I���K�H�D�U�H�U�V���F�R�Q�V�L�V�W�H�G���R�I

�D�Q���L�Q�G�H�V�F�U�L�E�D�E�O�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���Z�R�U�W�K�\���R�Q�H�V�����D�V���Q�X�P�H�U�R�X�V���D�V���W�K�H���J�U�D�L�Q�V���R�I���V�D�Q�G���L�Q

�W�K�H���* �D�Q�J�H�V���U�L�Y�H�U�����)�U�H�H���R�I���D�Q�\���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�L�R�Q���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�Q�G���K�D�Y�L�Q�J

�H�[�K�D�X�V�W�H�G���W�K�H�L�U���G�H�I�L�O�H�P�H�Q�W�V�����W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���Z�H�U�H���F�R�P�S�O�H�W�H�O�\���O�L�E�H�U�D�W�H�G�����D�Q�G���W�K�H�\

�Z�H�U�H���D�O�O���I�U�H�H���I�U�R�P���W�K�H���W�Z�R�I�R�O�G���Q�R�W�L�R�Q���R�I���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�L�W�\�����7�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�H�U�H

�V�L�P�L�O�D�U���L�Q���Q�X�P�E�H�U���W�R���W�K�H�P�����3�-�U�©�D�����D�I�W�H�U���W�K�H���E�O�H�V�V�H�G���R�Q�H���S�D�V�V�H�G���L�Q�W�R���Q�L�U�Y�Ã�©�D�����K�L�V

�V�X�E�O�L�P�H���' �K�D�U�P�D���U�H�P�D�L�Q�H�G���I�R�U���V�L�[�W�\���W�K�R�X�V�D�Q�G���\�H�D�U�V��

�Ï�: �K�H�Q�� �K�H�� �Z�D�V�� �D�E�R�X�W�� �W�R�� �S�D�V�V�� �L�Q�W�R�� �Q�L�U�Y�Ã�©�D���� �D�O�O�� �W�K�H�� �P�D�Q�\�� �E�L�O�O�L�R�Q�V�� �R�I

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���X�V�H�G���W�K�H�L�U���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���S�R�Z�H�U�V���W�R���S�H�U�Y�D�G�H���P�D�Q�\���E�L�O�O�L�R�Q�V���R�I���Z�R�U�O�G�V��

�L�Q���R�U�G�H�U���W�R���S�U�R�W�H�F�W���W�K�H���V�D�F�U�H�G���' �K�D�U�P�D�����,�Q���W�K�L�V���Z�D�\�����D���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���U�H�P�D�L�Q�H�G���L�Q

�H�D�F�K���Z�R�U�O�G�����3�-�U�©�D�����D�I�W�H�U���W�K�H���E�O�H�V�V�H�G���R�Q�H���. �L�Q�J���R�I���$�O�O���4�X�D�O�L�W�L�H�V�Í���/ �L�J�K�W���5�D�\�V

�S�D�V�V�H�G���L�Q�W�R���Q�L�U�Y�Ã�©�D�����K�L�V���K�H�D�U�H�U�V���V�O�R�Z�O�\���E�H�F�D�P�H���O�D�]�\���D�Q�G���L�Q�G�R�O�H�Q�W�����7�K�H�\���G�L�G���Q�R�W

�U�H�F�L�W�H���R�U���U�H�P�H�P�E�H�U���K�L�V���S�U�R�I�R�X�Q�G���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���D�Q�\�P�R�U�H�����$�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�����D�O�O���K�L�V

�S�U�R�I�R�X�Q�G���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���U�H�O�D�W�H�G���W�R���W�K�H���H�P�S�W�L�Q�H�V�V���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����D�V���Z�H�O�O���D�V���D�O�O���W�K�H

�G�L�V�F�R�X�U�V�H�V�� �U�H�O�D�W�H�G�� �W�R�� �S�X�U�H�� �G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �D�V�F�H�W�L�F�� �S�U�D�F�W�L�F�H�V���� �J�U�D�G�X�D�O�O�\

�Y�D�Q�L�V�K�H�G�����7�K�H�V�H���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���F�R�Q�V�L�V�W�H�G���R�I���H�L�J�K�W�\���I�R�X�U���W�K�R�X�V�D�Q�G���Y�D�V�W���D�Q�G

�G�H�W�D�L�O�H�G���V�H�F�W�L�R�Q�V�����(�D�F�K���R�I���W�K�H���V�H�F�W�L�R�Q�V���L�Q�F�O�X�G�H�G���V�L�[�W�\���H�L�J�K�W���W�U�L�O�O�L�R�Q���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V��

�(�D�F�K���G�L�V�F�R�X�U�V�H���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���W�K�L�U�W�\���W�K�R�X�V�D�Q�G���V�L�[���K�X�Q�G�U�H�G���D�S�K�R�U�L�V�P�V�����D�Q�G���H�D�F�K

�D�S�K�R�U�L�V�P���Z�D�V���F�R�P�S�R�V�H�G���R�I���V�L�[���K�X�Q�G�U�H�G���V�H�Y�H�Q���E�L�O�O�L�R�Q���Y�H�U�V�H�V�����3�-�U�©�D�����>�)�����������D�@

�V�L�Q�F�H���W�K�H�\���G�L�G���Q�R�W���U�H�D�G�����U�H�F�L�W�H�����R�U���H�[�S�R�X�Q�G���W�K�R�V�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����D�W���W�K�H���W�L�P�H���Z�K�H�Q

�W�K�H�� �V�X�E�O�L�P�H�� �' �K�D�U�P�D�� �Z�D�V�� �D�E�R�X�W���W�R�� �Y�D�Q�L�V�K�� �G�X�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �I�L�Q�D�O�� �D�J�H���� �R�Q�O�\�� �W�K�H

�G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���D�Q�G���W�K�H���D�S�K�R�U�L�V�P�V���U�H�P�D�L�Q�H�G���I�U�R�P���D�P�R�Q�J���W�K�H���P�D�Q�\���V�H�F�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�L�V

�E�X�G�G�K�D�Í�V���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���Ï�$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�H�U�H���Z�D�V���D���' �K�D�U�P�D���S�U�H�D�F�K�L�Q�J���P�R�Q�N���F�D�O�O�H�G

�0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D�����7�K�H���' �K�D�U�P�D���S�U�H�D�F�K�H�U���0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D���K�D�G���G�H�Y�H�O�R�S�H�G

�J�U�H�D�W���S�R�Z�H�U�V���D�Q�G���K�L�V���H�U�X�G�L�W�L�R�Q���Z�D�V���Y�D�V�W�����+�H���Z�D�V���D�Q���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�H�U��

�K�H���Z�D�V���H�O�R�T�X�H�Q�W�����D�Q�G���K�H���K�D�G���F�O�H�D�U�O�\���U�H�D�O�L�]�H�G���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���R�I���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�7�K�U�R�X�J�K���W�K�H���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���S�R�Z�H�U���R�I���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�����K�H���D�O�Z�D�\�V���G�H�Y�R�W�H�G

�K�L�P�V�H�O�I���W�R���V�S�U�H�D�G�L�Q�J���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���X�Q�K�H�D�U�G���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���L�Q���R�U�G�H�U���W�R���S�U�R�W�H�F�W

�W�K�H���V�X�E�O�L�P�H���' �K�D�U�P�D���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G�����: �K�L�O�H���K�H���Z�D�V���V�S�U�H�D�G�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�P�R�V�W���E�H�L�Q�J�V���Z�R�X�O�G���G�H�S�U�H�F�D�W�H���D�Q�G���R�S�S�R�V�H���K�L�P��

�7�K�H���' �K�D�U�P�D���S�U�H�D�F�K�L�Q�J���P�R�Q�N���0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D���W�K�H�U�H�I�R�U�H���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�: �K�H�Q

�V�X�F�K���E�H�L�Q�J�V���K�H�D�U���W�K�H�V�H���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���W�K�D�W���W�K�H�\���K�D�Y�H���Q�H�Y�H�U���K�H�D�U�G���E�H�I�R�U�H��

�W�K�H�\���G�R���Q�R�W���E�H�O�L�H�Y�H���L�Q���W�K�H�P�����V�R���W�K�H�\���D�O�V�R���V�K�R�Z���Q�R���L�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q���O�L�V�W�H�Q�L�Q�J���W�R���W�K�H�P

�R�U�� �D�G�R�S�W�L�Q�J�� �W�K�H�P���� �(�Y�H�Q�� �Z�K�H�Q�� �W�K�H�\�� �K�H�D�U�� �W�K�H�V�H�� �W�H�D�F�K�L�Q�J�V���� �W�K�H�\�� �G�R�� �Q�R�W

�F�R�P�S�U�H�K�H�Q�G���W�K�H�L�U���P�H�D�Q�L�Q�J�����D�Q�G���W�K�H�U�H�I�R�U�H���W�K�H�\���G�R���Q�R�W���I�R�O�O�R�Z���W�K�H�P�����,�Q�V�W�H�D�G��

�W�K�H�\���R�S�S�R�V�H���D�Q�G���G�H�S�U�H�F�D�W�H���W�K�H�V�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����0 �D�Q�\���P�R�Q�N�V���V�D�\�����Ï�7�K�H�V�H���D�U�H���Q�R�W

�W�K�H���Z�R�U�G�V���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D�����W�K�H�V�H���D�U�H���Q�R�W���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���* �U�H�D�W���7�H�D�F�K�H�U��

�+�R�Z���G�R���Z�H���N�Q�R�Z�"���%�H�F�D�X�V�H���Z�H���K�D�Y�H���Q�H�Y�H�U���K�H�D�U�G���V�X�F�K���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���I�U�R�P���D�Q�\

�W�H�D�F�K�H�U�� �R�U�� �S�U�H�F�H�S�W�R�U�� �E�H�I�R�U�H���� �)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H���� �Q�R�� �H�O�G�H�U�� �P�R�Q�N�V�� �I�U�R�P�� �R�O�G�H�U

�J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q�V���K�D�Y�H���H�Y�H�U���V�D�L�G���W�K�D�W���W�K�H�\���U�H�F�H�L�Y�H�G���V�X�F�K���D���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q���I�U�R�P���D�Q�\
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�W�H�D�F�K�H�U���R�U���S�U�H�F�H�S�W�R�U���Ð���6�R���V�L�Q�F�H���Q�R���R�W�K�H�U���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���Q�R�Z���U�H�P�D�L�Q���E�H�V�L�G�H�V���W�K�R�V�H���R�I

�W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���D�Q�G���W�K�R�V�H���R�I���W�K�H���D�S�K�R�U�L�V�P�V�����V�K�R�X�O�G���,���S�H�U�K�D�S�V���O�H�D�Y�H���I�R�U���D���V�R�O�L�W�D�U�\

�S�O�D�F�H���D�Q�G���U�H�P�D�L�Q���W�K�H�U�H���D�O�R�Q�H�"�Í

�Ï�3�-�U�©�D�����D�I�W�H�U���K�D�Y�L�Q�J���U�H�I�O�H�F�W�H�G���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\�����W�K�H���' �K�D�U�P�D���S�U�H�D�F�K�L�Q�J���P�R�Q�N

�0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D���O�H�I�W���I�R�U���D���P�R�X�Q�W�D�L�Q���F�D�Y�H�����Z�K�H�U�H���K�H���U�H�P�D�L�Q�H�G���L�Q���V�R�O�L�W�X�G�H��

�$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G�����G�X�U�L�Q�J���W�K�H���I�R�U�P�D�W�L�Y�H���H�R�Q�����W�K�H�U�H���Z�H�U�H���V�L�[�W�\��

�H�L�J�K�W���W�K�R�X�V�D�Q�G���J�U�H�D�W���F�L�W�L�H�V���W�K�D�W���Z�H�U�H���W�Z�H�O�Y�H���O�H�D�J�X�H�V���O�R�Q�J���D�Q�G���V�H�Y�H�Q���O�H�D�J�X�H�V

�Z�L�G�H�����7�K�H�\���Z�H�U�H���E�X�L�O�W���E�H�D�X�W�L�I�X�O�O�\�����W�K�H�L�U���U�R�D�G�V���Z�H�U�H���V�W�U�D�L�J�K�W�����W�K�H�\���Z�H�U�H���I�L�O�O�H�G

�Z�L�W�K���P�D�Q�\���E�H�L�Q�J�V�����W�K�H�L�U���K�D�U�Y�H�V�W�V���Z�H�U�H���J�R�R�G�����D�Q�G���H�Y�H�U�\�R�Q�H���Z�D�V���K�D�S�S�\�����/ �D�W�H�U

�R�Q�����H�L�J�K�W���K�X�Q�G�U�H�G���I�R�U�W�\���P�L�O�O�L�R�Q���V�P�D�O�O�H�U���F�L�W�L�H�V���Z�H�U�H���E�X�L�O�W�����6�R�P�H���P�H�D�V�X�U�H�G���V�H�Y�H�Q

�O�H�D�J�X�H�V���>�)�����������E�@���D�Q�G���R�W�K�H�U�V���Z�H�U�H���V�L�[�����I�L�Y�H�����I�R�X�U�����W�K�U�H�H�����R�U���W�Z�R���O�H�D�J�X�H�V�����7�K�H

�V�P�D�O�O�H�V�W���R�I���W�K�H�P���P�H�D�V�X�U�H�G���D���V�L�Q�J�O�H���O�H�D�J�X�H�����3�-�U�©�D�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����Z�L�W�K�L�Q���W�K�H

�Z�R�U�O�G�����L�Q���D���J�U�H�D�W���F�L�W�\���F�D�O�O�H�G���7�R�W�D�O���,�V�R�O�D�W�L�R�Q�����W�K�H�U�H���Z�D�V���D���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U���Q�D�P�H�G

���D�Q�L���Z�K�R���K�D�G���D���V�R�Q���Q�D�P�H�G���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D�����: �K�L�O�H���W�K�H���V�R�Q���R�I���W�K�D�W���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U

�Z�D�V���U�H�V�L�G�L�Q�J���L�Q���D���V�R�O�L�W�D�U�\���S�O�D�F�H�����K�H���U�H�F�H�L�Y�H�G���W�K�H���Y�L�V�L�W���R�I���D���J�R�G���Z�K�R���V�S�R�N�H���W�K�H�V�H

�Y�H�U�V�H�V���W�R���K�L�P��

�Ï���Ì�6�H�D�U�F�K���I�R�U���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W�O�\

�$�Q�G���U�H�I�O�H�F�W���R�Q���W�K�H�P���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\��

�7�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���. �L�Q�J���R�I���$�O�O���4�X�D�O�L�W�L�H�V

�3�U�R�S�K�H�V�L�H�G���W�K�D�W���\�R�X���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���D�Z�D�N�H�Q�H�G���Í

�Ï�3�-�U�©�D�����D�I�W�H�U���K�D�Y�L�Q�J���V�S�R�N�H�Q���W�K�R�V�H���Y�H�U�V�H�V�����W�K�H���J�R�G���G�L�V�D�S�S�H�D�U�H�G�����7�K�H�Q���W�K�H

�K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U�Í�V���V�R�Q���D�S�S�U�R�D�F�K�H�G���K�L�V���I�D�W�K�H�U�����S�D�L�G���K�R�P�D�J�H���W�R���K�L�P���E�\���W�R�X�F�K�L�Q�J���K�L�V

�I�H�H�W���Z�L�W�K���K�L�V���K�H�D�G�����D�Q�G���V�D�L�G�����Ì�,���Z�D�Q�W���W�R���J�R���I�R�U�W�K���D�V���D���P�R�Q�N���D�Q�G���O�L�Y�H���W�K�H���K�R�O�\���O�L�I�H

�X�Q�G�H�U���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���E�O�H�V�V�H�G���R�Q�H���. �L�Q�J���R�I���$�O�O���4�X�D�O�L�W�L�H�V�Í���/ �L�J�K�W���5�D�\�V���Í���$�W

�W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����D�Q�L�����W�K�H���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U�����V�S�R�N�H���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï���Ì�,�Q���P�\���K�R�P�H���W�K�H�U�H���D�U�H���P�D�Q�\���S�U�H�F�L�R�X�V���J�H�P�V��

�$�Q�G���D�Q���L�P�P�H�D�V�X�U�D�E�O�H���D�P�R�X�Q�W���R�I���V�L�O�Y�H�U���D�Q�G���J�R�O�G��

�<�R�X���Z�L�O�O���I�L�Q�G���L�Q���P�\���K�R�P�H

�$�O�O���W�K�H���W�K�L�Q�J�V���W�K�D�W���F�D�Q�Q�R�W���E�H���I�R�X�Q�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G��

�Ï���Ì�6�R�Q�����,���K�D�Y�H���D�F�F�X�P�X�O�D�W�H�G���S�U�H�F�L�R�X�V���J�H�P�V

�7�R���E�H���D�E�O�H���W�R���I�X�O�I�L�O�O���D�O�O���\�R�X�U���G�H�V�L�U�H�V��

�: �K�\���Z�R�X�O�G���\�R�X���J�R���I�R�U�W�K���D�V���D���P�R�Q�N

�$�Q�G���W�D�N�H���S�O�H�D�V�X�U�H���L�Q���G�H�S�U�H�F�D�W�L�Q�J���W�K�H���Z�R�U�O�G�"�Í

�Ï�7�K�H���V�R�Q���R�I���W�K�H���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U���D�Q�V�Z�H�U�H�G���K�L�V���I�D�W�K�H�U���Z�L�W�K���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï���Ì�,���R�Q�O�\���D�V�S�L�U�H���W�R���S�X�U�V�X�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D

�$�Q�G���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H���L�W���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\��

�,���G�R���Q�R�W���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���S�O�H�D�V�X�U�H���Z�K�L�O�H���L�Q�G�X�O�J�L�Q�J���L�Q���Z�H�D�O�W�K��

�,�Q�V�W�H�D�G�����,���Z�L�V�K���W�R���E�H�F�R�P�H���D���J�X�L�G�H���I�R�U���W�K�H���Z�R�U�O�G��

����������

����������

����������

����������

����������

����������

https://translator:gzungs@read.84000-translate.org/source/toh61.html?ref-index=17#ajax-content


�Ï���Ì�,���G�R���Q�R�W���Q�H�H�G���W�K�L�V���K�R�P�H�Í�V���S�U�H�F�L�R�X�V���J�H�P�V��

�,���D�V�S�L�U�H���W�R���K�D�Y�H���I�H�Z���G�H�V�L�U�H�V��

�,���D�V�S�L�U�H���W�R���J�R���I�R�U�W�K���D�V���D���P�R�Q�N��

�7�R���G�L�V�F�R�Y�H�U���W�K�H���W�U�H�D�V�X�U�H���R�I���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�Ï���Ì�,�W���L�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\���U�D�U�H���I�R�U���D���E�X�G�G�K�D���W�R���D�S�S�H�D�U��

�,�W���L�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\���U�D�U�H���I�R�U���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�R���E�H���W�D�X�J�K�W��

�1�R�Z���W�K�D�W���,���K�D�Y�H���H�Q�F�R�X�Q�W�H�U�H�G���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�: �K�\���Z�R�X�O�G���,���D�E�D�Q�G�R�Q���W�K�H�P�"�Í

�Ï�3�-�U�©�D���� �W�K�H�� �K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U�Í�V�� �V�R�Q�� �W�K�H�Q�� �S�U�R�V�W�U�D�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �I�H�H�W�� �R�I�� �K�L�V�� �I�D�W�K�H�U��

�F�L�U�F�X�P�D�P�E�X�O�D�W�H�G���K�L�P�����D�Q�G���O�H�I�W���W�K�H���K�R�X�V�H�����,�Q���O�H�D�Y�L�Q�J���K�H���V�S�R�N�H���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V���W�R

�K�L�P��

�Ï���Ì�(�Y�H�Q���L�I���,���K�D�G���R�Q�H���W�U�L�O�O�L�R�Q���I�D�W�K�H�U�V

�$�Q�G���R�Q�H���E�L�O�O�L�R�Q���P�R�W�K�H�U�V��

�1�R�Q�H���R�I���W�K�H�P���F�R�X�O�G���S�U�H�Y�H�Q�W���P�H

�)�U�R�P���J�R�L�Q�J���I�R�U�W�K���D�V���D���P�R�Q�N�����>�)�����������D�@

�Ï���Ì�1�R�Z���,���Z�L�O�O���F�R�P�S�O�H�W�H�O�\���U�H�O�L�Q�T�X�L�V�K

�0 �\���E�R�G�\�����P�\���O�L�I�H���I�R�U�F�H�����P�\���S�D�U�H�Q�W�V�����D�Q�G���P�\���U�H�O�D�W�L�Y�H�V��

�: �L�W�K�R�X�W���H�Y�H�U���D�E�D�Q�G�R�Q�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�,���Z�L�O�O���S�X�U�V�X�H���W�K�H���F�R�Q�G�X�F�W���R�I���R�Q�H���Z�K�R���J�R�H�V���I�R�U�W�K���Í

�Ï�3�-�U�©�D�����D�I�W�H�U���W�K�H���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U�Í�V���V�R�Q���K�D�G���X�W�W�H�U�H�G���W�K�R�V�H���Y�H�U�V�H�V�����K�H���Z�H�Q�W���I�R�U�W�K���D�V���D

�P�R�Q�N���� �+�H�� �W�K�H�Q�� �Z�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �S�O�D�F�H�� �Z�K�H�U�H�� �W�K�H�� �' �K�D�U�P�D���S�U�H�D�F�K�L�Q�J�� �P�R�Q�N

�0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D�� �Z�D�V�� �U�H�V�L�G�L�Q�J�� �D�Q�G�� �K�H�� �D�S�S�O�L�H�G�� �K�L�P�V�H�O�I�� �W�R�� �V�W�X�G�\�L�Q�J�� �W�K�H

�' �K�D�U�P�D���Z�L�W�K���K�L�P�����' �X�U�L�Q�J���W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�H���' �K�D�U�P�D���S�U�H�D�F�K�H�U���0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D

�W�D�X�J�K�W���K�L�P���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\���D�Q�G���L�Q���J�U�H�D�W���G�H�W�D�L�O���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���W�K�D�W���K�H���K�D�G���Q�H�Y�H�U���K�H�D�U�G

�E�H�I�R�U�H�����: �K�H�Q���K�H���K�H�D�U�G���W�K�R�V�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V�����W�K�H���P�R�Q�N���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���D�V�N�H�G���W�K�H

�' �K�D�U�P�D���S�U�H�D�F�K�H�U���0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D�����Ì�,���K�D�Y�H���Q�H�Y�H�U���K�H�D�U�G���V�X�F�K���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V

�E�H�I�R�U�H�����: �K�R���L�V���U�H�D�G�L�Q�J���W�K�H�P�"���: �K�R���L�V���L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G���L�Q���W�K�H�P�"���: �K�R���L�V���D�G�R�S�W�L�Q�J���W�K�H�P

�D�Q�G���P�H�P�R�U�L�]�L�Q�J���W�K�H�P�"���,�Q���Z�K�L�F�K���S�O�D�F�H�V���D�U�H���W�K�H�\���K�H�D�U�G�"�Í

�Ï�7�K�H���P�R�Q�N���0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D���U�H�S�O�L�H�G�����Ì�' �X�H���W�R���W�K�H���U�R�R�W�V���R�I���Y�L�U�W�X�H���F�U�H�D�W�H�G���E�\

�U�H�F�R�O�O�H�F�W�L�Q�J���P�\���S�U�H�Y�L�R�X�V���O�L�Y�H�V�����D�Q�G���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���S�R�Z�H�U���R�I���W�K�H���E�O�H�V�V�L�Q�J�V���R�I���W�K�H

�W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���. �L�Q�J���R�I���$�O�O���4�X�D�O�L�W�L�H�V�Í���/ �L�J�K�W���5�D�\�V�����W�K�H�V�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V

�K�D�Y�H���Q�D�W�X�U�D�O�O�\���U�H�P�D�L�Q�H�G���Z�L�W�K�L�Q���P�\���P�L�Q�G���Í

�Ï�3�-�U�©�D�����X�S�R�Q���K�H�D�U�L�Q�J���W�K�R�V�H���Z�R�U�G�V�����W�K�H���P�R�Q�N���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���J�H�Q�H�U�D�W�H�G���D�Q

�H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�U�\���U�H�V�R�O�Y�H�����D�Q�G���E�\���N�H�H�S�L�Q�J���W�K�L�V���U�H�V�R�O�Y�H���L�Q���P�L�Q�G�����W�K�H���V�W�U�H�Q�J�W�K���R�I

�L�Q�V�L�J�K�W���D�U�R�V�H�����%�H�F�D�X�V�H���R�I���W�K�L�V�����W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���S�R�Z�H�U���R�I���K�L�V���J�U�H�D�W���L�Q�V�L�J�K�W���D�Q�G

�V�N�L�O�O�I�X�O���P�H�D�Q�V�����K�H���D�V�N�H�G���D���T�X�H�V�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���' �K�D�U�P�D���S�U�H�D�F�K�H�U���0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D��

�Z�K�R���D�Q�V�Z�H�U�H�G���K�L�V���T�X�H�V�W�L�R�Q�����D�Q�G���W�K�H�Q���V�D�L�G���W�R���K�L�P�����Ì�,�Q���W�K�H���S�D�V�W�����D���P�R�Q�N���D�V�N�H�G
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�W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���. �L�Q�J���R�I���$�O�O���4�X�D�O�L�W�L�H�V�Í���/ �L�J�K�W���5�D�\�V���D�E�R�X�W���W�K�H���V�D�P�H���P�D�W�W�H�U���W�K�D�W

�\�R�X���K�D�Y�H���Q�R�Z���D�V�N�H�G���P�H���D�E�R�X�W�����D�Q�G���Z�K�H�Q���W�K�D�W���P�R�Q�N���K�H�D�U�G���W�K�H���S�H�U�I�H�F�W���D�Q�V�Z�H�U

�R�I���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�����K�H���Z�D�V���R�Y�H�U�M�R�\�H�G���Í

�Ï�3�-�U�©�D���� �W�K�H�� �P�R�Q�N�� �0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D�� �D�J�D�L�Q�� �D�V�N�H�G�� �D�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �' �K�D�U�P�D

�S�U�H�D�F�K�H�U���0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D�����Z�K�R���D�J�D�L�Q���W�R�O�G���K�L�P�����Ì�,�Q���W�K�H���S�D�V�W�����D���P�R�Q�N���D�V�N�H�G

�W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���. �L�Q�J���R�I���$�O�O���4�X�D�O�L�W�L�H�V�Í���/ �L�J�K�W���5�D�\�V���D�E�R�X�W���W�K�H���V�D�P�H���P�D�W�W�H�U���W�K�D�W

�\�R�X���Q�R�Z���D�V�N���P�H���D�E�R�X�W�����D�Q�G���Z�K�H�Q���W�K�D�W���P�R�Q�N���K�H�D�U�G���W�K�H���S�H�U�I�H�F�W���D�Q�V�Z�H�U���R�I���W�K�H

�7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�����K�H���Z�D�V���R�Y�H�U�M�R�\�H�G���Í

�Ï�3�-�U�©�D�����>�)�����������E�@���W�K�H���P�R�Q�N���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���W�K�H�Q���D�V�N�H�G���W�K�H���' �K�D�U�P�D���S�U�H�D�F�K�H�U

�0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D���� �Ì�2�� �V�X�E�O�L�P�H�� �E�H�L�Q�J���� �K�R�Z�� �P�D�Q�\�� �W�L�P�H�V�� �K�D�Y�H�� �\�R�X�� �K�H�D�U�G

�T�X�H�V�W�L�R�Q�V���D�Q�G���D�Q�V�Z�H�U�V���R�Q���V�X�F�K���P�D�W�W�H�U�V���I�U�R�P���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�"�Í

�Ï�0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D�� �U�H�S�O�L�H�G���� �Ì�7�K�D�W�� �L�V�� �V�R�P�H�W�K�L�Q�J�� �L�W�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �H�[�W�U�H�P�H�O�\

�G�L�I�I�L�F�X�O�W���W�R���E�H�O�L�H�Y�H�����V�R���G�R���Q�R�W���D�V�N���P�H���D�E�R�X�W���L�W�����)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����L�W���L�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\

�G�L�I�I�L�F�X�O�W���W�R���E�H�O�L�H�Y�H���I�R�U���W�K�R�V�H���Z�K�R���K�D�Y�H���Q�R�W���D�F�W�X�D�O�L�]�H�G���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�U�\���S�K�\�V�L�F�D�O

�T�X�D�O�L�W�L�H�V���Í

�Ï�%�X�W���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���U�H�S�H�D�W�H�G���W�K�H���V�D�P�H���T�X�H�V�W�L�R�Q���D���V�H�F�R�Q�G���D�Q�G���D���W�K�L�U�G���W�L�P�H�����Ì�2

�V�X�E�O�L�P�H���E�H�L�Q�J�����K�R�Z���P�D�Q�\���W�L�P�H�V���K�D�Y�H���\�R�X���K�H�D�U�G���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���D�Q�G���D�Q�V�Z�H�U�V���R�Q

�V�X�F�K���P�D�W�W�H�U�V���I�U�R�P���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�"���0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D���V�L�P�S�O�\���D�Q�V�Z�H�U�H�G��

�Ì�' �R���Q�R�W���D�V�N���P�H���D�E�R�X�W���W�K�D�W��

�Ï���Ì�,�I���\�R�X���K�D�Y�H���Q�R�W���X�Q�G�H�U�V�W�R�R�G�����,���Z�L�O�O���Q�R�Z���L�O�O�X�V�W�U�D�W�H���W�K�L�V���I�R�U���\�R�X���W�K�U�R�X�J�K���D�Q

�D�Q�D�O�R�J�\�����I�R�U���Z�K�H�Q���V�R�P�H�W�K�L�Q�J���L�V���L�O�O�X�V�W�U�D�W�H�G���Z�L�W�K���D�Q���D�Q�D�O�R�J�\�����L�Q�W�H�O�O�L�J�H�Q�W���S�H�R�S�O�H

�X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�����0 �R�Q�N�����W�K�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���R�I���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R�P���,���K�H�D�U�G���D�E�R�X�W

�I�U�R�P�� �W�K�H�� �W�K�X�V���J�R�Q�H�� �R�Q�H�� �. �L�Q�J�� �R�I�� �$�O�O�� �4�X�D�O�L�W�L�H�V�Í�� �/ �L�J�K�W�� �5�D�\�V�� �D�U�H�� �I�D�U�� �P�R�U�H

�Q�X�P�H�U�R�X�V���W�K�D�Q���W�K�H���D�W�R�P�V���L�Q���W�K�H���H�D�U�W�K�����0 �R�Q�N�����L�P�D�J�L�Q�H���W�K�D�W���D�O�O���W�K�H���N�L�Q�G�V���R�I

�V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���S�U�H�V�H�Q�W���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�H���W�U�L�F�K�L�O�L�R�F�R�V�P�Ë�W�K�R�V�H���W�K�D�W���K�D�Y�H���D���I�R�U�P��

�W�K�R�V�H���W�K�D�W���K�D�Y�H���Q�R���I�R�U�P�����W�K�R�V�H���W�K�D�W���K�D�Y�H���S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q�����W�K�R�V�H���W�K�D�W���K�D�Y�H���Q�R

�S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�K�R�V�H�� �W�K�D�W�� �K�D�Y�H�� �Q�H�L�W�K�H�U�� �S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q�� �Q�R�U�� �Q�R�Q�S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q�Ë

�R�E�W�D�L�Q�H�G���D���K�X�P�D�Q���E�R�G�\���D�Q�G���S�R�V�V�H�V�V�H�G���W�K�H���S�R�Z�H�U���R�I���L�Q�V�L�J�K�W�����>�)�����������D�@���,�P�D�J�L�Q�H

�W�K�D�W���H�D�F�K���R�I���W�K�H�P���U�H�S�H�D�W�H�G�O�\���D�V�N�H�G�Ë�D�V���T�X�L�F�N�O�\���D�V���D���V�Q�D�S���R�I���W�K�H���I�L�Q�J�H�U�V�Ë�D�V

�P�D�Q�\���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���D�V���W�K�H���J�U�D�L�Q�V���R�I���V�D�Q�G���L�Q���W�K�H���* �D�Q�J�H�V���U�L�Y�H�U�����D�Q�G���W�K�D�W���D�O�O���W�K�R�V�H

�V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���S�U�H�V�H�Q�W���L�Q���W�K�H���X�Q�L�Y�H�U�V�H�V���R�I���W�K�H���W�H�Q���G�L�U�H�F�W�L�R�Q�V���D�V�N�H�G���W�K�R�V�H���P�D�Q�\

�T�X�H�V�W�L�R�Q�V���I�R�U���D�Q���H�R�Q���R�U���H�Y�H�Q���O�R�Q�J�H�U�����)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����L�P�D�J�L�Q�H���W�K�D�W���L�Q���H�Y�H�U�\

�P�R�P�H�Q�W�Ë�D�V���T�X�L�F�N�O�\���D�V���D���V�Q�D�S���R�I���W�K�H���I�L�Q�J�H�U�V�Ë�H�D�F�K���V�L�Q�J�O�H���S�H�U�V�R�Q���D�V�N�H�G���D�O�O���W�K�H

�R�W�K�H�U���S�H�U�V�R�Q�V�Í���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���T�X�H�V�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���W�K�D�W���H�D�F�K���S�H�U�V�R�Q���D�V�N�H�G���D�O�O���W�K�R�V�H���L�Q�I�L�Q�L�W�H��

�Y�D�U�L�R�X�V���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���R�I���R�W�K�H�U���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���I�R�U���D�Q���H�R�Q���R�U���H�Y�H�Q���O�R�Q�J�H�U�����,�I���W�K�L�V

�Z�H�U�H���W�K�H���F�D�V�H�����Z�K�D�W���G�R���\�R�X���W�K�L�Q�N�Ë�K�R�Z���Q�X�P�H�U�R�X�V���Z�R�X�O�G���W�K�R�V�H���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���E�H�"�Í

�Ï���Ì�7�K�H�U�H���Z�R�X�O�G���E�H���V�R���P�D�Q�\���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���W�K�D�W���W�K�H�L�U���Q�X�P�E�H�U���F�R�X�O�G���K�D�U�G�O�\���E�H

�L�O�O�X�V�W�U�D�W�H�G���Í���D�Q�V�Z�H�U�H�G���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D��

�Ï�0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G�����Ì�,���D�P���Q�R�Z���W�H�O�O�L�Q�J���\�R�X���W�K�H���W�U�X�W�K�����V�R���G�R���Q�R�W

�H�Q�W�H�U�W�D�L�Q���D�Q�\���G�R�X�E�W�V�����&�R�P�S�D�U�H�G���W�R���D�O�O���W�K�H���G�R�X�E�W�V���D�Q�G���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���H�[�S�U�H�V�V�H�G���E�\

�D�O�O���W�K�R�V�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���I�R�U���D�Q���H�R�Q���R�U���H�Y�H�Q���O�R�Q�J�H�U�����W�K�H���D�Q�V�Z�H�U�V���U�H�O�D�W�H�G���W�R���D
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�V�L�Q�J�O�H���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�D�W���,���K�H�D�U�G���I�U�R�P���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���Z�H�U�H���P�X�F�K���P�R�U�H

�Q�X�P�H�U�R�X�V�����7�K�H���V�D�P�H���O�R�J�L�F���D�S�S�O�L�H�V���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�Z�R�����W�K�U�H�H�����I�R�X�U�����I�L�Y�H�����W�H�Q��

�W�Z�H�Q�W�\�����W�K�L�U�W�\�����I�R�U�W�\�����I�L�I�W�\�����R�Q�H���K�X�Q�G�U�H�G�����R�Q�H���W�K�R�X�V�D�Q�G�����W�H�Q���W�K�R�X�V�D�Q�G�����R�U���D

�K�X�Q�G�U�H�G���W�K�R�X�V�D�Q�G���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����0 �R�Q�N�����W�R���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�L�V���L�Q���V�X�P�P�D�U�\�����W�K�H

�Q�D�P�H�V�� �D�Q�G�� �O�H�W�W�H�U�V�� �R�I�� �W�K�D�W�� �Q�X�P�E�H�U�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �X�Q�F�R�X�Q�W�D�E�O�H���� �L�Q�I�L�Q�L�W�H���� �D�Q�G

�L�Q�F�R�Q�F�H�L�Y�D�E�O�H�����1�H�Y�H�U�W�K�H�O�H�V�V�����,���U�H�F�L�W�H�G���D�Q�G���H�P�E�U�D�F�H�G���D�O�O���R�I���W�K�H�P�����$�Q�G���\�H�W�����P�R�Q�N��

�,���F�O�H�D�U�O�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�D�W���D�O�O���W�K�R�V�H���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���D�U�H���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���Z�L�W�K�L�Q���D���V�L�Q�J�O�H

�' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�����7�K�L�V���F�R�Q�V�L�V�W�V���R�I���>�)�����������E�@���W�K�H���Z�R�U�G�V���R�I���W�K�H���S�D�W�K�����W�K�H���Z�R�U�G�V���R�I

�W�K�H���J�D�W�H�Z�D�\�V�����W�K�H���Z�R�U�G�V���R�I���W�K�H���V�H�D�O�V�����W�K�H���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���Z�R�U�G�V�����W�K�H���Y�D�M�U�D���O�L�N�H

�Z�R�U�G�V�����W�K�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���Z�R�U�G�V�����W�K�H���X�Q�V�K�D�N�D�E�O�H���Z�R�U�G�V�����D�Q�G���W�K�H���X�Q�I�D�W�K�R�P�D�E�O�H

�Z�R�U�G�V���V�S�R�N�H�Q���E�\���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���. �L�Q�J���R�I���$�O�O���4�X�D�O�L�W�L�H�V�Í���/ �L�J�K�W���5�D�\�V�����0 �R�Q�N�����D�O�O

�W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���D�U�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���Z�L�W�K�L�Q���D���V�L�Q�J�O�H���J�D�W�H�Z�D�\�����6�L�Q�F�H���D�O�O���W�K�H

�' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���D�Q�G���D�O�O���W�K�H�L�U���Z�R�U�G�V���D�U�H���J�D�W�H�Z�D�\�V���I�U�H�H���R�I���I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�����W�K�D�W

�J�D�W�H�Z�D�\���D�F�W�V���D�V���W�K�H���E�D�V�L�V���I�R�U���W�K�H�P���D�Q�G���W�K�H�U�H�I�R�U�H���H�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J���Z�L�O�O���E�H���D�F�F�H�V�V�H�G

�W�K�U�R�X�J�K�� �W�K�D�W�� �J�D�W�H�Z�D�\���� �$�O�O�� �W�K�H�� �G�L�V�F�R�X�U�V�H�V�� �D�Q�G�� �D�S�K�R�U�L�V�P�V���� �P�R�U�H�R�Y�H�U���� �D�U�H

�D�F�F�H�V�V�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K�� �W�K�D�W�� �J�D�W�H�Z�D�\���� �M�X�V�W�� �D�V�� �D�� �V�L�Q�J�O�H�� �V�\�O�O�D�E�O�H���� �E�\�� �E�H�L�Q�J

�J�U�D�P�P�D�W�L�F�D�O�O�\���L�Q�I�O�H�F�W�H�G�����F�D�Q���I�R�U�P���P�D�Q�\���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���Z�R�U�G�V�����0 �R�Q�N�����V�L�P�L�O�D�U�O�\�����W�K�L�V

�W�H�D�F�K�L�Q�J���D�F�F�H�V�V�H�V���D�O�O���W�K�H���V�H�Y�H�Q�W�\���H�L�J�K�W���W�K�R�X�V�D�Q�G���J�D�W�H�Z�D�\�V���R�I���W�K�H���G�K�Ã�U�D�©�í�V�����,�Q

�W�K�L�V���U�H�J�D�U�G�����W�K�H�U�H���D�U�H���D�O�V�R���Q�L�Q�H�W�\���W�Z�R���W�K�R�X�V�D�Q�G���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���W�\�S�H�V���R�I���I�D�F�X�O�W�L�H�V��

�)�U�R�P���W�K�H���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�H���R�I���W�K�H���F�R�Q�G�X�F�W���R�I���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���W�K�H�U�H���D�U�H���D�O�V�R���H�L�J�K�W�\

�W�K�R�X�V�D�Q�G���W�\�S�H�V���R�I���S�K�\�V�L�F�D�O���F�R�P�S�O�H�[�L�R�Q�� �� �,�� �N�Q�R�Z�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�V�� �R�I�� �D�O�O�� �W�K�R�V�H

�S�K�\�V�L�F�D�O���F�R�P�S�O�H�[�L�R�Q�V�����G�L�I�I�H�U�H�Q�W�L�D�W�H�G���L�Q���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H���S�D�W�K��

�(�D�F�K���R�I���W�K�R�V�H���S�K�\�V�L�F�D�O���F�R�P�S�O�H�[�L�R�Q�V���K�D�V���R�Q�H���K�X�Q�G�U�H�G���Q�D�P�H�V�����7�K�H�\���K�D�Y�H���W�Z�R

�K�X�Q�G�U�H�G�����W�K�U�H�H���K�X�Q�G�U�H�G�����D�Q�G���X�S���W�R���R�Q�H���K�X�Q�G�U�H�G���W�K�R�X�V�D�Q�G���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���Q�D�P�H�V�����D�Q�G

�,���N�Q�R�Z���D�O�O���R�I���W�K�H�P�����,���D�O�V�R���N�Q�R�Z���D�O�O���W�K�H���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���D�Q�G���Q�D�P�H�V�����I�U�R�P

�W�K�R�V�H���I�R�X�Q�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G���W�R���W�K�R�V�H���I�R�X�Q�G���E�H�\�R�Q�G���W�K�H���E�X�G�G�K�D�I�L�H�O�G�V���R�I���W�K�H

�W�H�Q���G�L�U�H�F�W�L�R�Q�V�����,�Q���V�K�R�U�W�����W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���S�R�Z�H�U���R�I���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�����W�K�U�R�X�J�K���W�K�H

�S�R�Z�H�U���R�I���W�K�H���E�O�H�V�V�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���. �L�Q�J���R�I���$�O�O���4�X�D�O�L�W�L�H�V�Í���/ �L�J�K�W���5�D�\�V�����,

�F�O�H�D�U�O�\���N�Q�R�Z���D�O�O���W�K�H���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����D�V���Z�H�O�O���D�V

�D�O�O���W�K�H���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���D�Q�G���D�Q�V�Z�H�U�V���U�H�O�D�W�H�G���W�R���W�K�H�P���Í

�Ï�3�-�U�©�D�����W�K�H���P�R�Q�N���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���W�K�H�Q���U�H�T�X�H�V�W�H�G���R�I���W�K�H���' �K�D�U�P�D���S�U�H�D�F�K�H�U

�0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D�����Ì�6�X�E�O�L�P�H���E�H�L�Q�J�����O�D�W�H�U�����Z�K�H�Q���\�R�X���J�R���W�R���Y�L�O�O�D�J�H�V�����F�L�W�L�H�V�����D�Q�G

�W�R�Z�Q�V�����S�O�H�D�V�H���W�X�U�Q���W�K�H���' �K�D�U�P�D���Z�K�H�H�O���W�K�D�W���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���. �L�Q�J���R�I���$�O�O

�4�X�D�O�L�W�L�H�V�Í���/ �L�J�K�W���5�D�\�V���W�D�X�J�K�W�����3�O�H�D�V�H���J�U�D�Q�W���P�H���P�\���U�H�T�X�H�V�W�����,���Z�L�O�O���J�X�D�U�G���W�K�D�W

�' �K�D�U�P�D���D�Q�G���V�W�X�G�\���L�W���Í���>�)�����������D�@

�Ï�0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D���U�H�S�O�L�H�G�����Ì�$�O�O���W�K�H���P�R�Q�N�V���O�L�Y�L�Q�J���W�R�G�D�\���K�D�Y�H���E�H�F�R�P�H���O�D�]�\

�D�Q�G���L�Q�G�R�O�H�Q�W�����7�K�H�\���D�U�H���Q�R�W���P�R�W�L�Y�D�W�H�G���E�\���Y�L�U�W�X�H�����V�R���G�R���Q�R�W���D�V�N���I�R�U���V�X�F�K���D���W�K�L�Q�J���Í

�Ï�0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���W�K�H�Q���V�D�L�G�����Ì�)�U�R�P���Q�R�Z���R�Q�����,���Z�L�O�O���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�U�\

�U�H�V�R�O�Y�H���R�I���H�Q�J�D�J�L�Q�J���L�Q���Y�L�U�W�X�H���D�Q�G���S�X�U�V�X�L�Q�J���W�K�D�W���' �K�D�U�P�D�����,���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���O�D�]�\���Í
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�Ï�3�-�U�©�D�����D�F�F�R�U�G�L�Q�J�O�\�����Z�K�H�Q���0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D���H�Q�W�H�U�H�G���Y�L�O�O�D�J�H�V�����F�L�W�L�H�V�����D�Q�G

�W�R�Z�Q�V���� �W�K�H�� �P�R�Q�N�� �0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D�� �V�X�S�S�O�L�F�D�W�H�G�� �K�L�P�� �W�R�� �H�[�S�R�X�Q�G�� �W�K�H�� �D�X�W�K�H�Q�W�L�F

�' �K�D�U�P�D�����7�K�H�Q���K�H���J�X�D�U�G�H�G���W�K�D�W���' �K�D�U�P�D���W�K�D�W���K�H���K�D�G���Q�H�Y�H�U���K�H�D�U�G���E�H�I�R�U�H���D�Q�G

�V�W�X�G�L�H�G���L�W���D�W�W�H�Q�W�L�Y�H�O�\�����3�-�U�©�D�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�H���P�R�Q�N���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���Z�D�V���Y�H�Q�H�U�D�W�H�G

�D�Q�G���V�H�U�Y�H�G���E�\���P�D�Q�\���E�H�L�Q�J�V�����7�K�H�\���D�O�O���V�D�L�G���W�K�D�W���K�H���Z�D�V���J�X�D�U�G�L�Q�J���K�L�V���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H��

�W�K�D�W���K�H���Z�D�V���Z�L�V�H�����D�Q�G���W�K�D�W���K�H���S�R�V�V�H�V�V�H�G���W�K�H���L�Q�I�L�Q�L�W�H���D�Q�G���V�X�S�U�H�P�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V���R�I

�H�U�X�G�L�W�L�R�Q�����$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����Z�K�H�Q���W�K�H���P�R�Q�N���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���Z�H�Q�W���W�R���Y�L�O�O�D�J�H�V�����F�L�W�L�H�V��

�D�Q�G���W�R�Z�Q�V�����K�H���O�H�G���P�D�Q�\���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���W�R���W�K�H���D�X�W�K�H�Q�W�L�F���' �K�D�U�P�D�����)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H��

�L�Q���R�U�G�H�U���W�R���S�U�R�S�D�J�D�W�H���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D�����K�H���S�U�R�F�O�D�L�P�H�G���W�K�H���S�U�D�L�V�H�V���R�I

�W�K�H�� �' �K�D�U�P�D�� �S�U�H�D�F�K�H�U�� �0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D���� �3�-�U�©�D���� �W�K�H�� �P�R�Q�N�� �0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D

�L�Q�V�S�L�U�H�G���P�D�Q�\���E�H�L�Q�J�V���D�Q�G���F�D�X�V�H�G���W�K�H�P���W�R���V�H�U�Y�H�����Y�H�Q�H�U�D�W�H�����D�Q�G���S�U�R�W�H�F�W���W�K�H

�' �K�D�U�P�D���S�U�H�D�F�K�H�U���0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D�����L�Q���R�U�G�H�U���W�K�D�W���W�K�H�\���Z�R�X�O�G���Z�R�U�V�K�L�S���D�Q�G

�O�L�V�W�H�Q���W�R���W�K�H���V�X�E�O�L�P�H���' �K�D�U�P�D��

�Ï�3�-�U�©�D���� �W�K�H�� �P�R�Q�N�� �0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D�� �D�O�V�R�� �O�R�R�N�H�G�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �' �K�D�U�P�D�� �S�U�H�D�F�K�H�U

�0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D�����/ �D�W�H�U�����Z�K�H�Q���K�H���Z�H�Q�W���W�R���Y�L�O�O�D�J�H�V�����F�L�W�L�H�V�����D�Q�G���W�R�Z�Q�V�����K�H

�H�[�S�O�D�L�Q�H�G���H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�O�\���D�Q�G���W�K�U�R�X�J�K���Y�D�U�L�R�X�V���P�H�W�K�R�G�V���W�K�H���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���W�K�D�W���W�K�H

�W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���. �L�Q�J���R�I���$�O�O���4�X�D�O�L�W�L�H�V�Í���/ �L�J�K�W���5�D�\�V���K�D�G���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K�H�G���R�Y�H�U���W�K�H

�F�R�X�U�V�H���R�I���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���H�R�Q�V�����7�K�L�V���W�H�D�F�K�L�Q�J���Z�D�V���W�K�H�U�H�E�\���S�U�R�S�D�J�D�W�H�G���R�Q���D���Y�D�V�W���V�F�D�O�H��

�3�-�U�©�D���� �W�K�H�� �P�R�Q�N�� �0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D�� �I�R�O�O�R�Z�H�G�� �W�K�H�� �' �K�D�U�P�D�� �S�U�H�D�F�K�H�U

�0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D���I�R�U���R�Q�H���K�X�Q�G�U�H�G���\�H�D�U�V�����+�H���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���D�V�N�H�G���K�L�P���T�X�H�V�W�L�R�Q�V

�D�E�R�X�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����D�Q�G���K�H���D�O�Z�D�\�V���U�H�F�H�L�Y�H�G���Q�H�Z���D�Q�G���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���W�K�D�W

�Z�H�U�H���Q�H�Y�H�U���U�H�S�H�D�W�H�G�����>�)�����������E�@���3�-�U�©�D�����V�L�Q�F�H���W�K�H���P�R�Q�N���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���F�D�U�H�I�X�O�O�\

�O�R�R�N�H�G���D�I�W�H�U���W�K�H���' �K�D�U�P�D���S�U�H�D�F�K�H�U���0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D�����L�Q�Q�X�P�H�U�D�E�O�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W

�E�H�L�Q�J�V�� �Z�H�U�H�� �L�Q�W�U�R�G�X�F�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�R�E�O�H�� �W�H�D�F�K�L�Q�J�V���� �D�Q�G�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�P�� �Z�H�U�H

�H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���L�Q���W�K�H���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�Ï�3�-�U�©�D���� �W�K�H�� �' �K�D�U�P�D�� �S�U�H�D�F�K�H�U�� �0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D�� �Z�K�R�� �J�X�D�U�G�H�G�� �D�Q�G

�H�[�S�R�X�Q�G�H�G���W�K�H���V�X�E�O�L�P�H���' �K�D�U�P�D���D�W���W�K�D�W���W�L�P�H���Z�D�V���W�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���0 �D�L�W�U�H�\�D

�K�L�P�V�H�O�I�����' �R���Q�R�W���W�K�L�Q�N���W�K�D�W���W�K�L�V���Z�D�V���V�R�P�H�R�Q�H���H�O�V�H�����3�-�U�©�D�����I�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����W�K�U�R�X�J�K

�W�K�H�� �S�R�Z�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�U�L�W�� �J�D�W�K�H�U�H�G�� �E�\�� �O�R�R�N�L�Q�J�� �D�I�W�H�U���� �V�X�S�S�O�L�F�D�W�L�Q�J���� �D�Q�G

�D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J�� �W�K�H�� �' �K�D�U�P�D�� �S�U�H�D�F�K�H�U���� �D�I�W�H�U�� �K�H�� �S�D�V�V�H�G�� �D�Z�D�\���� �W�K�H�� �P�R�Q�N

�0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���Z�D�V���U�H�E�R�U�Q���L�Q���W�K�H���W�H�Q�W�K���X�Q�L�Y�H�U�V�H���L�Q���W�K�H���G�L�U�H�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���Q�D�G�L�U��

�Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���I�L�H�O�G���R�I���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���N�Q�R�Z�Q���D�V���6�X�S�U�H�P�H���$�V�V�H�P�E�O�\�����7�K�H�U�H���K�H

�U�H�T�X�H�V�W�H�G���W�K�D�W���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���W�R���W�H�D�F�K���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H���N�Q�R�Z�Q���D�V���(�O�L�P�L�Q�D�W�L�Q�J���W�K�H

�' �R�X�E�W�V���R�I���$�O�O���%�H�L�Q�J�V�����$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���H�[�S�U�H�V�V�H�G���K�L�V���D�S�S�U�R�Y�D�O

�R�Q�H���K�X�Q�G�U�H�G���W�K�R�X�V�D�Q�G���W�L�P�H�V���D�Q�G���W�K�H�Q���W�D�X�J�K�W���K�L�P���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H���F�D�O�O�H�G���7�K�H

�*�D�W�H�Z�D�\���W�R���W�K�H���&�R�P�S�H�Q�G�L�X�P���D�Q�G���6�R�X�U�F�H���R�I���$�O�O���' �K�D�U�P�D���7�H�D�F�K�L�Q�J�V�����$�V���K�H���W�D�X�J�K�W���W�K�L�V

�G�L�V�F�R�X�U�V�H�����F�R�X�Q�W�O�H�V�V���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G

�D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����D�Q�G���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\���H�Q�J�D�J�H�G���L�Q���W�K�D�W���D�W�W�L�W�X�G�H��

�Ï�3�-�U�©�D�����D�I�W�H�U���W�K�D�W���Z�K�H�Q���W�K�H���P�R�Q�N���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���S�D�V�V�H�G���D�Z�D�\���D�J�D�L�Q�����K�H���Z�D�V

�U�H�E�R�U�Q���L�Q���W�K�H���S�U�H�V�H�Q�F�H���R�I���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���F�D�O�O�H�G���6�X�P�H�U�X�����I�U�R�P���Z�K�R�P���K�H

�U�H�T�X�H�V�W�H�G���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H���F�D�O�O�H�G���7�K�H���&�R�P�S�H�Q�G�L�X�P���D�Q�G���6�R�X�U�F�H���R�I���$�O�O���' �K�D�U�P�D�V�����$�W���W�K�D�W
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�W�L�P�H�����W�K�D�W���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���H�[�S�U�H�V�V�H�G���K�L�V���D�S�S�U�R�Y�D�O���R�Q�H���K�X�Q�G�U�H�G���W�K�R�X�V�D�Q�G���W�L�P�H�V

�D�Q�G���W�D�X�J�K�W���K�L�P���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H���F�D�O�O�H�G���7�K�H���*�D�W�H�Z�D�\���W�R���W�K�H���&�R�P�S�H�Q�G�L�X�P���D�Q�G���6�R�X�U�F�H���R�I

�$�O�O���' �K�D�U�P�D�V�����$�V���K�H���W�D�X�J�K�W���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H�����F�R�X�Q�W�O�H�V�V���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���E�H�F�D�P�H

�F�H�U�W�D�L�Q���W�R���D�W�W�D�L�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï�7�K�H�Q�����D�I�W�H�U���K�H���K�D�G���S�D�V�V�H�G���D�Z�D�\���D�J�D�L�Q�����K�H���Z�D�V���U�H�E�R�U�Q���L�Q���W�K�H���S�U�H�V�H�Q�F�H���R�I���W�K�H

�W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���F�D�O�O�H�G���0 �H�U�X�U�Ã�M�D�����I�U�R�P���Z�K�R�P���K�H���U�H�T�X�H�V�W�H�G���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H���F�D�O�O�H�G

�7�K�H���*�D�W�H�Z�D�\���R�I���$�O�O���' �K�D�U�P�D�V�����>�)�����������D�@���$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�D�W���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���H�[�S�U�H�V�V�H�G

�K�L�V�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�Q�H�� �K�X�Q�G�U�H�G�� �W�K�R�X�V�D�Q�G�� �W�L�P�H�V�� �D�Q�G�� �W�D�X�J�K�W�� �K�L�P�� �L�Q�� �G�H�W�D�L�O�� �W�K�H

�G�L�V�F�R�X�U�V�H���F�D�O�O�H�G���7�K�H���*�D�W�H�Z�D�\�� �R�I�� �$�O�O���' �K�D�U�P�D�V���� �$�V���K�H���W�D�X�J�K�W���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H��

�F�R�X�Q�W�O�H�V�V���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���E�H�F�D�P�H���F�H�U�W�D�L�Q���W�R���D�W�W�D�L�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W

�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï�7�K�H�Q�����D�I�W�H�U���K�H���K�D�G���S�D�V�V�H�G���D�Z�D�\���R�Q�F�H���P�R�U�H�����K�H���Z�D�V���U�H�E�R�U�Q���L�Q���W�K�H���S�U�H�V�H�Q�F�H���R�I

�W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���F�D�O�O�H�G���%�U�D�K�P�D�J�K�R�·�D�����I�U�R�P���Z�K�R�P���K�H���U�H�T�X�H�V�W�H�G���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H

�F�D�O�O�H�G�� �7�K�H�� �&�R�P�S�H�Q�G�L�X�P�� �R�I�� �$�O�O�� �' �K�D�U�P�D�V���� �$�W�� �W�K�D�W�� �W�L�P�H���� �W�K�D�W�� �W�K�X�V���J�R�Q�H�� �R�Q�H

�H�[�S�U�H�V�V�H�G���K�L�V���D�S�S�U�R�Y�D�O���R�Q�H���K�X�Q�G�U�H�G���W�K�R�X�V�D�Q�G���W�L�P�H�V���D�Q�G���W�D�X�J�K�W���K�L�P���L�Q���G�H�W�D�L�O

�W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H���F�D�O�O�H�G���7�K�H���&�R�P�S�H�Q�G�L�X�P���R�I���$�O�O���' �K�D�U�P�D�V�����$�V���K�H���W�D�X�J�K�W���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H��

�F�R�X�Q�W�O�H�V�V���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���E�H�F�D�P�H���F�H�U�W�D�L�Q���W�R���D�W�W�D�L�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W

�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï�3�-�U�©�D�����W�K�H���P�R�Q�N���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���U�H�T�X�H�V�W�H�G���P�D�Q�\���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���D�V���K�H���F�D�P�H���L�Q�W�R

�W�K�H���S�U�H�V�H�Q�F�H���R�I���D�O�O���W�K�R�V�H���E�X�G�G�K�D�V�����P�H�H�W�L�Q�J���R�Q�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���D�I�W�H�U���D�Q�R�W�K�H�U�����+�H

�V�D�Y�H�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���D�Q�G���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���W�K�H�P���L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H���R�I���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G

�S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����(�Y�H�Q���L�I���,���Z�H�U�H���W�R���V�S�H�D�N���I�R�U���H�R�Q�V���R�U���H�Y�H�Q���O�R�Q�J�H�U�����L�W���Z�R�X�O�G���Q�R�W

�E�H���H�Q�R�X�J�K���W�L�P�H���W�R���P�H�Q�W�L�R�Q���W�K�H���Q�D�P�H�V���R�I���D�O�O���W�K�R�V�H���P�D�Q�\���E�X�G�G�K�D�V�����R�U���W�R���P�H�Q�W�L�R�Q

�D�O�O���W�K�R�V�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���Z�H�U�H���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H���R�I���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G

�D�Q�G�� �S�H�U�I�H�F�W�� �D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���� �3�-�U�©�D���� �L�Q�G�H�V�F�U�L�E�D�E�O�H�� �L�V�� �W�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �W�H�D�F�K�L�Q�J�V

�S�U�H�V�H�U�Y�H�G���E�\���W�K�H���P�R�Q�N���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D�����Z�K�L�F�K���Z�H�U�H���W�D�X�J�K�W���W�R���K�L�P���E�\���W�K�R�V�H���W�K�X�V��

�J�R�Q�H���R�Q�H�V�Ë�W�K�R�V�H���E�X�G�G�K�D�V���D�V���Q�X�P�H�U�R�X�V���D�V���W�K�H���J�U�D�L�Q�V���R�I���V�D�Q�G���L�Q���W�K�H���* �D�Q�J�H�V

�U�L�Y�H�U�Ë�Z�K�R���Z�H�U�H���S�U�H�V�H�Q�W���L�Q���W�K�R�V�H���Z�R�U�O�G�V���R�U���K�D�G���S�D�V�V�H�G���L�Q�W�R���F�R�P�S�O�H�W�H���Q�L�U�Y�Ã�©�D��

�3�-�U�©�D�����\�R�X���V�K�R�X�O�G���W�K�H�U�H�I�R�U�H���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�D�W���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V���Z�L�O�O

�D�W�W�D�L�Q�� �V�X�F�K�� �Y�D�V�W�� �T�X�D�O�L�W�L�H�V�� �L�I�� �W�K�H�\�� �F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H�� �W�K�H�� �P�H�D�Q�L�Q�J�� �R�I�� �S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\

�X�Q�K�H�D�U�G���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V��

�Ï�3�-�U�©�D�����W�K�H���P�R�Q�N���0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���Z�K�R�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����U�H�F�H�L�Y�H�G���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V

�W�K�D�W���K�H���K�D�G���Q�H�Y�H�U���K�H�D�U�G���E�H�I�R�U�H���I�U�R�P���W�K�H���' �K�D�U�P�D���S�U�H�D�F�K�H�U���0 �D�K�Ã�V�W�K�Ã�P�D�S�U�Ã�S�W�D��

�>�)�����������E�@���D�Q�G���W�K�H�Q���I�R�O�O�R�Z�H�G���W�K�H�L�U���P�H�D�Q�L�Q�J�����Z�D�V���W�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���. �D�X�Y�H�U�G�X

�K�L�P�V�H�O�I�����' �R���Q�R�W���W�K�L�Q�N���W�K�D�W���W�K�L�V���Z�D�V���V�R�P�H�R�Q�H���H�O�V�H�����$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�H���P�R�Q�N

�0 �D�K�Ã���X�P�D�W�D���J�X�D�U�G�H�G���W�K�H���D�X�W�K�H�Q�W�L�F���' �K�D�U�P�D�����U�H�F�H�L�Y�H�G���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���W�K�D�W

�K�H���K�D�G���Q�H�Y�H�U���K�H�D�U�G���E�H�I�R�U�H�����I�R�O�O�R�Z�H�G���W�K�H�L�U���P�H�D�Q�L�Q�J�����D�Q�G���G�L�G���Q�R�W���F�O�L�Q�J���W�R���W�K�H�L�U

�Z�R�U�G�V�����$�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�����K�H���F�D�P�H���L�Q�W�R���W�K�H���S�U�H�V�H�Q�F�H���R�I���P�D�Q�\���E�X�G�G�K�D�V���D�Q�G

�U�H�F�H�L�Y�H�G���P�D�Q�\���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���D�Q�G���S�U�R�I�R�X�Q�G���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���I�U�R�P���W�K�H�P�����' �X�H���W�R���W�K�R�V�H

�S�U�H�Y�L�R�X�V���U�R�R�W�V���R�I���Y�L�U�W�X�H�����K�H���K�D�V���Q�R�Z���U�H�T�X�H�V�W�H�G���I�U�R�P���P�H���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H���F�D�O�O�H�G���7�K�H
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�2�F�H�D�Q�L�F���' �K�D�U�P�D���7�H�D�F�K�L�Q�J���7�K�D�W���6�X�E�V�X�P�H�V���$�O�O���' �K�D�U�P�D���7�H�D�F�K�L�Q�J�V�����,���K�D�Y�H���W�D�X�J�K�W���L�W���W�R

�K�L�P�����D�Q�G���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���E�H�L�Q�J�V���K�D�Y�H���W�K�H�U�H�E�\���E�H�H�Q���J�U�H�D�W�O�\���E�H�Q�H�I�L�W�W�H�G���Ð���$�W���W�K�D�W

�P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V���W�R���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�D�W���S�R�L�Q�W��

�Ï�: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���K�H�D�U���D���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J

�7�K�D�W���W�K�H�\���K�D�Y�H���Q�R�W���K�H�D�U�G���E�H�I�R�U�H��

�7�K�H�\���V�K�R�X�O�G���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H���L�W�V���P�H�D�Q�L�Q�J�����D�Q�G���Q�R�W���R�E�M�H�F�W��

�Ì�,���K�D�Y�H���Q�H�Y�H�U���K�H�D�U�G���V�X�F�K���D���W�H�D�F�K�L�Q�J���E�H�I�R�U�H���Í

�Ï�: �K�H�Q���W�K�H�\���K�H�D�U���D���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�D�W���W�K�H�\���K�D�Y�H���Q�R�W���K�H�D�U�G���E�H�I�R�U�H��

�,�I���W�K�H�\���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H���L�W�V���P�H�D�Q�L�Q�J���Z�L�W�K���J�H�Q�X�L�Q�H���U�H�F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q��

�7�K�H�L�U���L�Q�V�L�J�K�W���Z�L�O�O���L�Q�F�U�H�D�V�H��

�-�X�V�W���O�L�N�H���D���Z�D�W�H�U�I�D�O�O���S�R�X�U�L�Q�J���L�Q�W�R���D�Q���R�F�H�D�Q��

�Ï�%�R�W�K���W�K�H�L�U���H�U�X�G�L�W�L�R�Q���D�Q�G���L�Q�V�L�J�K�W

�: �L�O�O���L�Q�F�U�H�D�V�H��

�$�Q�G���W�K�H�\���Z�L�O�O���S�H�U�I�R�U�P���W�K�H���G�H�H�G�V���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�%�H�Q�H�I�L�W�W�L�Q�J���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���R�Q���D���Y�D�V�W���V�F�D�O�H��

�Ï�7�K�H�L�U���O�H�Y�H�O���R�I���H�U�X�G�L�W�L�R�Q���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���D�V���Y�D�V�W���D�V���D�Q���R�F�H�D�Q��
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�D�X�V�W�H�U�L�W�L�H�V�����D�Q�G���R�E�V�H�U�Y�H���D�V�F�H�W�L�F���S�U�D�F�W�L�F�H�V�����L�I���W�K�H�\���E�H�F�R�P�H���D�W�W�D�F�K�H�G���W�R���W�K�H���R�E�M�H�F�W�V
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�I�U�R�P���F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O���P�D�U�N�V���D�Q�G���L�Q���K�D�U�P�R�Q�\���Z�L�W�K���W�K�H���X�O�W�L�P�D�W�H�����,�I�����L�Q���R�U�G�H�U���W�R���P�D�N�H���L�W�V

�P�H�D�Q�L�Q�J�� �F�O�H�D�U�O�\�� �X�Q�G�H�U�V�W�R�R�G���� �Z�L�W�K�R�X�W�� �D�Q�\�� �F�R�Q�I�O�L�F�W�� �R�U�� �F�R�Q�W�U�D�G�L�F�W�L�R�Q���� �W�K�R�V�H
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�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�� �V�K�R�X�O�G�� �F�O�H�D�U�O�\�� �X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�� �W�K�H�L�U�� �P�H�D�Q�L�Q�J���� �>�)�����������E�@�� �6�X�F�K�� �D

�G�L�O�L�J�H�Q�F�H�����I�U�H�H���I�U�R�P���F�R�Q�I�O�L�F�W���R�U���F�R�Q�W�U�D�G�L�F�W�L�R�Q�����Z�L�O�O���E�H���S�U�D�L�V�H�G���E�\���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V

�D�Q�G���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���F�U�L�W�L�F�L�]�H�G���E�\���W�K�H���Z�L�V�H���R�Q�H�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����3�-�U�©�D��

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�K�R�X�O�G���G�R�Q���W�K�H���D�U�P�R�U���W�K�D�W���L�V���H�[�S�U�H�V�V�H�G���L�Q���W�K�H�V�H���W�K�R�X�J�K�W�V�����Ì�,���V�K�D�O�O

�U�H�D�F�K���W�K�H���G�H�S�W�K�V���W�K�D�W���Z�R�U�O�G�O�\���E�H�L�Q�J�V���F�D�Q�Q�R�W���U�H�D�F�K�����,���Z�L�O�O���Q�R�W���V�L�Q�N���L�Q���W�K�R�V�H

�S�O�D�F�H�V���Z�K�H�U�H���Z�R�U�O�G�O�\���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���D�U�H���V�L�Q�N�L�Q�J�����,���Z�L�O�O���Q�R�W���S�H�U�L�V�K���L�Q���W�K�R�V�H
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�W�K�D�W���,���Z�H�D�U���G�R�H�V���Q�R�W���D�F�F�R�U�G���Z�L�W�K���W�K�H���P�X�Q�G�D�Q�H�����,���D�P���Z�H�D�U�L�Q�J���W�K�L�V���D�U�P�R�U���L�Q���R�U�G�H�U

�W�R���D�E�D�Q�G�R�Q���Z�R�U�O�G�O�\���F�R�Q�F�H�U�Q�V�����,���D�P���Q�R�W���Z�H�D�U�L�Q�J���W�K�L�V���D�U�P�R�U���W�R���L�Q�G�X�O�J�H���L�Q���Z�R�U�O�G�O�\

�F�R�Q�F�H�U�Q�V�����,���D�P���L�Q�V�W�H�D�G���Z�H�D�U�L�Q�J���L�W���L�Q���R�U�G�H�U���W�R���D�Y�R�L�G���L�Q�G�X�O�J�L�Q�J���L�Q���Z�R�U�O�G�O�\

�F�R�Q�F�H�U�Q�V�����,���D�P���Q�R�W���Z�H�D�U�L�Q�J���W�K�L�V���D�U�P�R�U���W�R���F�K�D�V�H���D�I�W�H�U���Z�R�U�O�G�O�\���F�R�Q�F�H�U�Q�V�����,���D�P
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�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���G�R���Q�R�W���I�R�O�O�R�Z���P�H�U�H���Z�R�U�G�V��

�%�X�W���W�R���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G

�7�K�D�W���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�H���H�P�S�W�\��

�7�K�H�\���V�W�L�O�O���S�X�U�V�X�H���Y�L�U�W�X�R�X�V���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V������
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�Ï�(�Y�H�Q���L�I���W�K�H�\���Z�H�U�H���W�R���V�L�W���F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�O�\���G�D�\���D�Q�G���Q�L�J�K�W��

�)�R�U���P�D�Q�\���E�L�O�O�L�R�Q�V���R�I���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���H�R�Q�V��

�&�X�O�W�L�Y�D�W�L�Q�J���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J

�$�Q�G���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���D�X�V�W�H�U�L�W�L�H�V��

�Ï�,�I���W�K�H�\���Z�H�U�H���W�R���G�L�V�W�U�X�V�W���Q�H�Z���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���W�K�H�\���K�D�G���Q�H�Y�H�U���K�H�D�U�G��

�7�K�H�\���Z�R�X�O�G���Q�R�W���E�H���G�L�O�L�J�H�Q�W��

�%�\���F�R�Q�W�U�D�V�W�����W�K�R�V�H���Z�K�R���U�H�D�F�K���W�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���P�H�D�Q�L�Q�J

�6�K�R�X�O�G���Q�H�Y�H�U���E�H���F�D�O�O�H�G���O�D�]�\��

�Ï�' �L�O�L�J�H�Q�F�H���V�X�F�K���D�V���W�K�L�V�>�)�����������D�@

�,�V���S�U�D�L�V�H�G���E�\���D�O�O���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���U�H�D�F�K���W�K�H���G�H�S�W�K�V

�7�K�D�W���Z�R�U�O�G�O�\���E�H�L�Q�J�V���F�D�Q�Q�R�W���U�H�D�F�K��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���G�R���Q�R�W���I�H�D�U ���R�U���E�H�F�R�P�H���G�L�V�K�H�D�U�W�H�Q�H�G

�,�Q���W�K�H���Z�D�\���W�K�D�W���Z�R�U�O�G�O�\���E�H�L�Q�J�V���G�R��

�,�Q�V�W�H�D�G�����Z�L�W�K���D���G�L�O�L�J�H�Q�W���P�L�Q�G��

�7�K�H�\���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���S�X�U�V�X�H���Y�R�L�G���D�Q�G���L�V�R�O�D�W�H�G���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���D�U�H���Z�L�W�K�R�X�W���I�H�D�U���R�I���H�P�S�W�\���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�7�K�H�\���D�U�H���D�O�V�R���E�H�\�R�Q�G���W�X�U�Q�L�Q�J���E�D�F�N���D�Q�G���U�H�F�R�L�O�L�Q�J��

�,�W���L�V���I�U�R�P���G�Z�H�O�O�L�Q�J���R�Q���W�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���R�I���V�H�O�I���D�Q�G���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D

�7�K�D�W���I�H�D�U���D�Q�G���G�L�V�F�R�X�U�D�J�H�P�H�Q�W���D�U�L�V�H��

�Ï�7�K�X�V�����D�O�O���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���G�L�V�L�Q�W�H�J�U�D�W�H���D�Q�G���G�L�V�S�H�U�V�H��

�7�K�L�V���N�Q�R�Z�O�H�G�J�H���L�V���F�D�O�O�H�G���W�K�H���S�D�W�K���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�7�K�R�V�H���Z�K�R���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W���G�L�O�L�J�H�Q�F�H

�: �L�O�O���V�Z�L�I�W�O�\���D�F�K�L�H�Y�H���D�Q���R�F�H�D�Q���R�I���H�U�X�G�L�W�L�R�Q��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D���Ð���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï���������E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�K�R�X�O�G

�D�O�V�R���E�H���H�[�S�H�U�W�V���L�Q���W�K�H���I�L�Y�H���D�J�J�U�H�J�D�W�H�V�����W�Z�H�O�Y�H���V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V�����H�L�J�K�W�H�H�Q���H�O�H�P�H�Q�W�V��

�D�Q�G���W�Z�H�O�Y�H���O�L�Q�N�V���R�I���G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���R�U�L�J�L�Q�D�W�L�R�Q�����,�I���W�K�H�\���D�U�H���H�[�S�H�U�W�V���L�Q���W�K�H���I�L�Y�H

�D�J�J�U�H�J�D�W�H�V�����W�Z�H�O�Y�H���V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V�����H�L�J�K�W�H�H�Q���H�O�H�P�H�Q�W�V�����D�Q�G���W�Z�H�O�Y�H���O�L�Q�N�V���R�I

�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���R�U�L�J�L�Q�D�W�L�R�Q�����W�K�H�\���Z�L�O�O���U�H�D�O�L�]�H���Q�R�Q�D�E�L�G�L�Q�J���Z�L�V�G�R�P���D�Q�G���Z�L�O�O���W�K�H�U�H�I�R�U�H

�Q�R���O�R�Q�J�H�U���W�K�L�Q�N���D�E�R�X�W���R�U���F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O�L�]�H���D�Q�\�W�K�L�Q�J�����%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���Q�R���O�R�Q�J�H�U���W�K�L�Q�N

�D�E�R�X�W���R�U���F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O�L�]�H���D�Q�\�W�K�L�Q�J�����Z�K�H�Q���W�K�H�\���W�H�D�F�K���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W

�E�H�L�Q�J�V�����D�O�O���Y�L�H�Z�V���Z�L�O�O���E�H���H�O�L�P�L�Q�D�W�H�G�����D�Q�G���W�K�H���Y�L�H�Z���R�I���W�K�H���W�U�D�Q�V�L�W�R�U�\���F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q

�Z�L�O�O���E�H���R�Y�H�U�F�R�P�H�����,�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�R�V�V�H�V�V���W�K�L�V���W�K�L�U�G���T�X�D�O�L�W�\�����W�K�H�L�U���S�U�R�J�U�H�V�V

�W�R�Z�D�U�G�� �X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G�� �D�Q�G�� �S�H�U�I�H�F�W�� �D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �L�U�U�H�Y�H�U�V�L�E�O�H���Ð�� �$�W�� �W�K�D�W

�P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���N�Q�R�Z���W�K�D�W���W�K�H���I�L�Y�H���D�J�J�U�H�J�D�W�H�V

�$�Q�G���W�Z�H�O�Y�H���V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V���D�U�H���H�P�S�W�\��
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�7�K�H�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�H���G�L�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���H�L�J�K�W�H�H�Q���H�O�H�P�H�Q�W�V

�$�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�H���W�Z�H�O�Y�H���O�L�Q�N�V���R�I���G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���R�U�L�J�L�Q�D�W�L�R�Q��

�Ï�7�K�H�\���G�R���Q�R�W���F�K�D�V�H���D�I�W�H�U���W�K�H���I�L�Y�H���D�J�J�U�H�J�D�W�H�V��

�$�Q�G���W�K�H�\���N�Q�R�Z���W�K�D�W���W�K�H���E�R�G�\���K�D�V���Q�R���W�U�X�H���Q�D�W�X�U�H��

�7�K�H�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�D�W���W�K�H���Q�D�W�X�U�H

�2�I���D�O�O���W�K�H���R�X�W�H�U���D�Q�G���L�Q�Q�H�U���V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V���L�V���H�P�S�W�\��

�Ï�%�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�L�Q�J���W�K�H�V�H���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\

�$�Q�G���W�H�D�F�K�L�Q�J���L�W���W�R���R�W�K�H�U�V��

�7�K�H���L�Q�V�L�J�K�W���R�I���W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�: �L�O�O���Y�D�V�W�O�\���L�Q�F�U�H�D�V�H��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D���Ð���>�)�����������E�@���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï���������E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D

�J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V���W�U�D�L�Q���S�U�R�S�H�U�O�\�����Z�L�W�K���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���D�Q�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���Z�D�\

�P�R�Q�D�V�W�L�F���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���L�V���W�D�X�J�K�W�����Z�L�W�K�R�X�W���H�Y�H�U���O�H�W�W�L�Q�J���W�K�H�V�H���W�U�D�L�Q�L�Q�J�V���G�H�F�O�L�Q�H�����+�R�Z

�G�R���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���W�U�D�L�Q���L�Q���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H�"���7�U�D�L�Q�L�Q�J���L�Q���D�O�O���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���L�V���U�H�I�H�U�U�H�G

�W�R���D�V���W�U�D�L�Q�L�Q�J���L�Q���W�K�H���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���R�I���D���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�����: �K�\���L�V���W�K�D�W���V�R�"���%�H�F�D�X�V�H�����3�-�U�©�D��

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R���W�U�D�L�Q���L�Q���D�O�O���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���Z�L�O�O���D�W�W�D�L�Q���R�P�Q�L�V�F�L�H�Q�F�H�����%�\

�X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�L�Q�J���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���D�W�W�D�L�Q���Q�R�Q�F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O���L�Q�V�L�J�K�W�����D�Q�G

�W�K�U�R�X�J�K���W�K�L�V���Q�R�Q�F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O���L�Q�V�L�J�K�W�����W�K�H�\���Z�L�O�O���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���H�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J�����+�R�Z���Z�L�O�O

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���H�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J�"���7�K�H�\���Z�L�O�O���F�O�H�D�U�O�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���D�O�O���L�Q�Q�H�U

�D�Q�G���R�X�W�H�U���H�Q�W�L�W�L�H�V��

�Ï�3�-�U�©�D�����Z�K�\���G�R���Z�H���V�S�H�D�N���R�I���L�Q�Q�H�U���H�Q�W�L�W�L�H�V�"���,�Q�Q�H�U���U�H�I�H�U�V���W�R���H�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J���L�Q���R�Q�H�Í�V

�H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���W�R���Z�K�L�F�K���R�Q�H���F�D�Q���E�H���D�W�W�D�F�K�H�G�����)�R�U���H�[�D�P�S�O�H�����W�K�H���L�Q�Q�H�U���E�R�G�\���D�U�L�V�H�V���R�Q

�W�K�H���E�D�V�L�V���R�I���W�K�H���W�Z�H�O�Y�H���O�L�Q�N�V���R�I���G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���R�U�L�J�L�Q�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���L�W���H�[�L�V�W�V���D�V���D���P�H�U�H

�O�D�E�H�O���R�Q���W�K�H���U�H�O�D�W�L�Y�H���O�H�Y�H�O�����Ì�7�K�L�V���L�V���D�Q���H�\�H���Í���Ì�7�K�L�V���L�V���D�Q���H�D�U���Í���Ì�7�K�L�V���L�V���W�K�H���Q�R�V�H���Í

�Ì�7�K�L�V���L�V���W�K�H���W�R�Q�J�X�H���Í���Ì�7�K�L�V���L�V���W�K�H���E�R�G�\���Í���Ì�7�K�L�V���L�V���W�K�H���P�H�Q�W�D�O���I�D�F�X�O�W�\���Í���$�O�O���W�K�L�Q�J�V

�F�D�O�O�H�G���D�V���V�X�F�K���D�U�H���V�D�L�G���W�R���E�H���L�Q�Q�H�U�����7�K�H�\���D�U�H���F�D�O�O�H�G���L�Q�Q�H�U���E�H�F�D�X�V�H���R�U�G�L�Q�D�U�\���E�H�L�Q�J�V

�F�O�L�Q�J���W�R���W�K�H�V�H���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����(�Y�H�Q���W�K�R�X�J�K���W�K�H�\���P�D�\���V�D�\�����Ì�,���Z�L�O�O���R�E�W�D�L�Q���V�X�F�K���D�Q

�H�\�H���Í���W�K�H���H�\�H���L�V���G�H�Y�R�L�G���R�I���I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����6�L�P�L�O�D�U�O�\�����H�Y�H�Q���W�K�R�X�J�K���W�K�H�\���P�D�\���V�D�\�����Ì�,���Z�L�O�O

�R�E�W�D�L�Q���V�X�F�K���D�Q���H�D�U�����Q�R�V�H�����W�R�Q�J�X�H�����E�R�G�\�����D�Q�G���P�H�Q�W�D�O���I�D�F�X�O�W�\���Í���W�K�H���H�D�U�V�����Q�R�V�H��

�W�R�Q�J�X�H�����E�R�G�\�����D�Q�G���P�H�Q�W�D�O���I�D�F�X�O�W�\���D�U�H���D�O�O���G�H�Y�R�L�G���R�I���I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����+�R�Z�H�Y�H�U�����V�L�Q�F�H

�N�D�U�P�L�F���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���D�Q�G���U�L�S�H�Q�L�Q�J���P�D�Q�L�I�H�V�W���W�K�H�U�H�����W�K�H�\���D�U�H���V�D�L�G���W�R���E�H���L�Q�Q�H�U�����2�X�W���R�I

�F�O�L�Q�J�L�Q�J���W�R���W�K�H�L�U���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�L�W�L�H�V�����R�U�G�L�Q�D�U�\���E�H�L�Q�J�V���Z�L�O�O���W�K�H�Q���V�D�\�����Ì�7�K�L�V���L�V���D�Q���H�\�H���Í

�Ì�7�K�L�V���L�V���D�Q���H�D�U���Í���Ì�7�K�L�V���L�V���W�K�H���Q�R�V�H���Í���Ì�7�K�L�V���L�V���W�K�H���W�R�Q�J�X�H���Í���Ì�7�K�L�V���L�V���W�K�H���E�R�G�\���Í���D�Q�G

�Ì�7�K�L�V���L�V���W�K�H���P�H�Q�W�D�O���I�D�F�X�O�W�\���Í���$�O�O���W�K�H�V�H���D�U�H���V�D�L�G���W�R���E�H���L�Q�Q�H�U��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�����W�K�H���I�R�U�P�D�W�L�R�Q���R�I���W�Z�R���W�K�L�Q�J�V���F�D�O�O�H�G���L�Q�Q�H�U���L�V���X�Q�W�U�X�H

�>�)�����������D�@���D�Q�G���G�H�F�H�S�W�L�Y�H�� ���,�P�P�D�W�X�U�H���R�U�G�L�Q�D�U�\���E�H�L�Q�J�V���J�U�D�V�S���D�W���W�K�H�P�����Z�K�L�F�K���O�H�D�G�V

�I�L�U�V�W���W�R���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���W�K�H�Q���W�R���F�R�Q�I�O�L�F�W�����3�-�U�©�D�����R�Q���W�K�H���R�W�K�H�U���K�D�Q�G�����W�K�H���W�K�X�V��

�J�R�Q�H���R�Q�H�V���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�H�V�H���W�K�L�Q�J�V���D�V���W�K�H�\���W�U�X�O�\���D�U�H���I�U�R�P���W�K�H���Y�H�U�\���E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J��

�D�Q�G���W�K�H�U�H�I�R�U�H���G�R���Q�R�W���F�O�L�Q�J���W�R���W�K�H�P�����+�R�Z���G�R���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G
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�W�K�H�V�H���W�K�L�Q�J�V���D�V���W�K�H�\���D�U�H�����D�Q�G���K�R�Z���G�R���W�K�H�\���Q�R�W���F�O�L�Q�J���W�R���W�K�H�P�"���7�K�H�\���D�U�H���Q�R�W

�E�L�D�V�H�G���W�R�Z�D�U�G���W�K�H�V�H���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����,�Q���Z�K�D�W���Z�D�\���D�U�H���W�K�H�\���Q�R�W���E�L�D�V�H�G�"���7�K�H�\���G�R���Q�R�W

�G�H�Y�H�O�R�S���W�K�H���E�L�D�V���R�I���W�K�L�Q�N�L�Q�J�����Ì�7�K�L�V���H�\�H���L�V���E�L�Q�G�L�Q�J���P�H���W�R���V�D�¥�V�Ã�U�D���Í���7�K�H�\���D�U�H���D�O�V�R

�Q�R�W���E�L�D�V�H�G���W�R�Z�D�U�G���W�K�H���D�E�V�H�Q�F�H���R�I���D�Q���H�\�H�����7�K�H�\���D�U�H���D�O�V�R���Q�R�W���E�L�D�V�H�G���W�R�Z�D�U�G���W�K�H

�H�D�U�V�����Q�R�V�H�����W�R�Q�J�X�H�����E�R�G�\�����R�U���P�H�Q�W�D�O���I�D�F�X�O�W�\�����Q�R�U���D�U�H���W�K�H�\���E�L�D�V�H�G���W�R�Z�D�U�G���W�K�H�L�U

�D�E�V�H�Q�F�H�����: �K�\���L�V���W�K�D�W���V�R�"���%�H�F�D�X�V�H�����3�-�U�©�D�����W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���G�R���Q�R�W���F�R�Q�F�H�L�Y�H���R�I

�V�X�F�K���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�V���E�H�L�Q�J���H�L�W�K�H�U���L�Q�Q�H�U���R�U���R�X�W�H�U�����D�Q�G���W�K�L�V���L�V���W�K�H���U�H�D�V�R�Q���Z�K�\���W�K�H�\

�D�U�H���Q�R�W���E�L�D�V�H�G���W�R�Z�D�U�G���W�K�H�P��

�Ï�7�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���V�S�H�D�N���W�K�H���W�U�X�W�K�����V�R���W�K�H�\���V�D�\�����Ì�0 �R�Q�N�V�����D�Q���H�\�H���L�V���Q�H�L�W�K�H�U

�V�H�O�I���Q�R�U���R�W�K�H�U�����: �K�\���L�V���L�W���V�R�"���%�H�F�D�X�V�H���L�W�V���H�V�V�H�Q�W�L�D�O���Q�D�W�X�U�H���F�D�Q�Q�R�W���E�H���D�S�S�U�H�K�H�Q�G�H�G��

�: �K�D�W���L�V���D�Q���H�\�H�"���7�R���Z�K�R�P���G�R�H�V���W�K�H���H�\�H���E�H�O�R�Q�J�"���: �K�D�W���D�U�H���W�K�H���H�D�U�V�����Q�R�V�H�����W�R�Q�J�X�H��

�E�R�G�\�����D�Q�G���P�H�Q�W�D�O���I�D�F�X�O�W�\�"���7�R���Z�K�R�P���G�R���W�K�H�\���E�H�O�R�Q�J�"���7�K�H�L�U���H�V�V�H�Q�W�L�D�O���Q�D�W�X�U�H

�F�D�Q�Q�R�W���E�H���D�S�S�U�H�K�H�Q�G�H�G���Í

�Ï�3�-�U�©�D�����L�I���\�R�X���Q�R�Z���F�D�U�H�I�X�O�O�\���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�H���W�K�H���H�\�H�V���D�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�H���H�D�U�V�����Q�R�V�H��

�W�R�Q�J�X�H�����E�R�G�\�����D�Q�G���P�H�Q�W�D�O���I�D�F�X�O�W�\�����\�R�X���Z�L�O�O���Q�R�W���F�O�L�Q�J���W�R���R�U���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���D�Q�\���R�I

�W�K�H�P�����: �K�\���Q�R�W�"���%�H�F�D�X�V�H�����W�K�H���P�R�U�H���R�Q�H���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�V���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����W�K�H���P�R�U�H���R�Q�H

�J�H�Q�H�U�D�W�H�V���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�����D�Q�G���D�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�����K�D�S�S�L�Q�H�V�V���Z�L�O�O���Y�D�Q�L�V�K�����7�K�H�U�H�I�R�U�H��

�3�-�U�©�D�����W�K�H���P�R�U�H���W�K�H�U�H���L�V���F�O�L�Q�J�L�Q�J���W�R���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����W�K�H���P�R�U�H���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���Z�L�O�O���E�H

�H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�G�����D�Q�G���V�R�P�H�R�Q�H���Z�K�R���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�V���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���D�E�O�H���W�R

�D�E�D�Q�G�R�Q���L�W�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����3�-�U�©�D�����>�)�����������E�@���W�K�L�V���L�V���N�Q�R�Z�Q���D�V���W�K�H���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�R�Q���L�Q�W�R���W�K�H

�D�E�V�H�Q�F�H���R�I���D���E�D�V�L�V���R�I���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W���I�R�U���W�K�H���H�\�H�V�����H�D�U�V�����Q�R�V�H�����W�R�Q�J�X�H�����E�R�G�\�����D�Q�G���P�H�Q�W�D�O���I�D�F�X�O�W�\��

�: �K�\�"���%�H�F�D�X�V�H�����3�-�U�©�D�����L�I���W�K�H�U�H���L�V���D���E�D�V�L�V���R�I���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�����W�K�H�U�H���L�V���D�O�V�R���D���E�D�V�L�V���R�I

�D�U�L�V�L�Q�J�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���V�D�\�����Ì�7�K�H���H�\�H���L�V���H�P�S�W�\�����L�W���L�V���Q�H�L�W�K�H�U���,���Q�R�U

�P�L�Q�H�����V�X�F�K���L�V���Q�D�W�X�U�D�O�O�\���W�K�H���F�D�V�H�����6�L�P�L�O�D�U�O�\�����W�K�H���H�D�U�V�����Q�R�V�H�����W�R�Q�J�X�H�����E�R�G�\�����D�Q�G

�P�H�Q�W�D�O���I�D�F�X�O�W�\���D�U�H���H�P�S�W�\�����W�K�H�\���D�U�H���Q�H�L�W�K�H�U���,���Q�R�U���P�L�Q�H�����V�X�F�K���E�H�L�Q�J���Q�D�W�X�U�D�O�O�\���W�K�H

�F�D�V�H�����W�K�H�\���D�U�H���G�H�Y�R�L�G���R�I���H�V�V�H�Q�W�L�D�O���Q�D�W�X�U�H�����7�K�L�V���D�E�V�H�Q�F�H���R�I���H�V�V�H�Q�W�L�D�O���Q�D�W�X�U�H���L�V

�E�H�\�R�Q�G���I�R�U�P�D�W�L�R�Q���D�Q�G���G�L�V�L�Q�W�H�J�U�D�W�L�R�Q���Í���3�-�U�©�D�����W�K�L�V���Q�D�W�X�U�D�O���V�W�D�W�H���D�Q�G���H�V�V�H�Q�W�L�D�O

�Q�D�W�X�U�H���D�O�Z�D�\�V���U�H�P�D�L�Q�V���W�K�H���V�D�P�H�����Z�K�H�W�K�H�U���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���D�S�S�H�D�U���R�U���Q�R�W��

�Ï�(�Y�H�Q���W�K�R�X�J�K���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�L�V�H�����W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�H�P���W�R���E�H

�X�Q�E�R�U�Q�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����V�L�Q�F�H���W�K�H�\���V�S�H�D�N���W�K�H���W�U�X�W�K�����W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���V�D�\�����Ì�7�K�L�V

�H�V�V�H�Q�W�L�D�O���Q�D�W�X�U�H���D�O�Z�D�\�V���U�H�P�D�L�Q�V���W�K�H���V�D�P�H�����Z�K�H�W�K�H�U���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���D�S�S�H�D�U

�R�U���Q�R�W���Í���3�-�U�©�D�����Z�K�\���L�V���L�W���V�D�L�G���W�K�D�W���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�H���X�Q�E�R�U�Q�����D�Q�G���Z�K�\���G�R���Z�H���V�S�H�D�N

�R�I���W�K�H���Z�L�V�G�R�P���R�I���W�K�H���X�Q�E�R�U�Q�"���3�-�U�©�D�����W�K�H���V�D�P�H�Q�H�V�V���R�I���D�O�O���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���L�V���G�H�V�F�U�L�E�H�G

�D�V���W�K�H���X�Q�E�R�U�Q�����Z�K�L�O�H���W�K�H���S�D�W�K���L�V���U�H�I�H�U�U�H�G���W�R���D�V���W�K�H���Z�L�V�G�R�P���R�I���W�K�H���X�Q�E�R�U�Q�����7�K�H���H�Q�G���R�I

�V�X�I�I�H�U�L�Q�J���L�V���G�H�V�F�U�L�E�H�G���D�V���W�K�H���X�Q�E�R�U�Q�����Z�K�L�O�H���W�K�H���S�D�W�K���L�V���U�H�I�H�U�U�H�G���W�R���D�V���W�K�H���Z�L�V�G�R�P���R�I

�W�K�H���X�Q�E�R�U�Q�����7�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���K�D�Y�H���V�D�L�G���W�K�D�W���W�K�H�U�H���D�U�H���W�Z�R���W�U�X�W�K�V�����W�K�H���U�H�O�D�W�L�Y�H

�D�Q�G���X�O�W�L�P�D�W�H���W�U�X�W�K�V�����3�-�U�©�D�����W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���K�D�Y�H���V�D�L�G���W�K�D�W���Z�K�H�Q���W�K�H�\���W�H�D�F�K

�D�E�R�X�W���W�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���R�I���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�����W�K�H�\���S�R�L�Q�W���W�R���D�Q���D�E�V�H�Q�F�H���R�I���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V��

�: �K�D�W���L�V���P�H�D�Q�W���E�\���W�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���R�I���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�"���7�K�L�V���S�R�L�Q�W�V���W�R���W�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V
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�R�I���X�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����7�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F���R�I���W�K�H���X�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G���L�V���D�Q

�D�E�V�H�Q�F�H�� �R�I�� �F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���� �V�R�� �W�K�H�� �Z�L�V�H�� �R�Q�H�V�� �F�O�H�D�U�O�\�� �X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H

�X�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G���L�V���G�H�Y�R�L�G���R�I���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V��

�Ï�3�-�U�©�D���� �>�)�����������D�@�� �K�R�Z�� �G�R�� �W�K�H�� �Z�L�V�H�� �R�Q�H�V�� �F�O�H�D�U�O�\�� �X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�� �W�K�D�W

�X�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�H���G�H�Y�R�L�G���R�I���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V�"���7�K�H�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�D�W

�X�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�H���H�P�S�W�\���D�Q�G���G�H�W�D�F�K�H�G�����W�K�D�W���W�K�H�\���D�U�H���R�E�M�H�F�W�V���R�I

�U�H�I�X�J�H�����W�K�D�W���W�K�H�\���E�U�L�Q�J���V�X�S�U�H�P�H���E�H�Q�H�I�L�W�V�����D�Q�G���W�K�D�W���W�K�H�\���D�U�H���E�H�\�R�Q�G���W�R�U�P�H�Q�W�V��

�$�O�W�K�R�X�J�K���W�K�H���Z�L�V�H���R�Q�H�V���F�O�H�D�U�O�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���X�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���L�Q���W�K�D�W

�Z�D�\�����W�K�H�L�U���Z�L�V�G�R�P���L�V���G�H�Y�R�L�G���R�I���W�K�H���F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O���P�D�U�N���R�I���D�U�L�V�L�Q�J�����3�-�U�©�D�����V�L�Q�F�H���W�K�H

�Z�L�V�H���R�Q�H�V���K�D�Y�H���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���D�O�O���F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O���P�D�U�N�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���U�H�D�F�K���W�K�H���V�X�S�U�H�P�H��

�V�D�F�U�H�G�� �J�R�D�O���� �E�H�\�R�Q�G�� �I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �G�L�V�L�Q�W�H�J�U�D�W�L�R�Q���� �3�-�U�©�D���� �W�K�D�W�� �Z�K�L�F�K�� �L�V

�F�R�P�S�R�V�H�G�� �Z�L�O�O�� �G�L�V�L�Q�W�H�J�U�D�W�H���� �E�X�W�� �W�K�D�W�� �Z�K�L�F�K�� �L�V�� �Q�R�W�� �F�R�P�S�R�V�H�G�� �F�D�Q�Q�R�W
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�Ï�3�-�U�©�D�����L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�G�R�S�W���I�R�X�U���D�W�W�L�W�X�G�H�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���I�R�O�O�R�Z�H�U�V���R�I

�W�K�H���+�H�D�U�H�U�V�Í���9�H�K�L�F�O�H���D�I�W�H�U���K�D�Y�L�Q�J���W�X�U�Q�H�G���D�Z�D�\���I�U�R�P���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W

�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���D�Q�G���K�D�Y�L�Q�J���O�H�W���W�K�H�L�U���P�R�W�L�Y�D�W�L�R�Q���G�H�W�H�U�L�R�U�D�W�H�����: �K�D�W���D�U�H���W�K�H���I�R�X�U�"

�Ï���������: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���U�H�O�\���R�Q���H�Y�L�O�����Q�R�Q�Y�L�U�W�X�R�X�V���I�U�L�H�Q�G�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���D�E�D�Q�G�R�Q

�W�K�H���U�R�R�W�V���R�I���Y�L�U�W�X�H�����7�K�R�V�H���Q�R�Q�Y�L�U�W�X�R�X�V���I�U�L�H�Q�G�V���Z�L�O�O���W�H�O�O���W�K�H�P�����Ì�: �K�D�W���Q�H�H�G���L�V���W�K�H�U�H

�W�R���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�"���>�)�����������E�@���7�K�H���H�Q�G���R�I���V�D�¥�V�Ã�U�D���L�V���V�R���I�D�U

�D�Z�D�\�����6�L�Q�F�H���E�H�L�Q�J�V���D�U�H���E�R�U�Q���L�Q���D���F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V���V�X�F�F�H�V�V�L�R�Q���D�V���R�Q�H���R�I���W�K�H���I�L�Y�H���W�\�S�H�V
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�R�I���P�L�J�U�D�W�R�U�V���D�Q�G���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���L�P�P�H�D�V�X�U�D�E�O�H���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�����L�W���L�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\���U�D�U�H���W�R

�H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���W�K�H���V�W�D�W�H�V���L�Q���Z�K�L�F�K���W�K�H�U�H���L�V���I�U�H�H�G�R�P�����,�W���L�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\���U�D�U�H���I�R�U���E�X�G�G�K�D�V

�W�R���K�D�Y�H���D�S�S�H�D�U�H�G�����D�Q�G���U�D�U�H���W�R���H�Q�F�R�X�Q�W�H�U���W�K�H�P�����,�W���L�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\���U�D�U�H���W�R���G�H�Y�H�O�R�S

�V�L�Q�F�H�U�H���I�D�L�W�K�����(�Y�H�Q���L�I���R�Q�H���K�D�V���H�Q�F�R�X�Q�W�H�U�H�G���D���E�X�G�G�K�D�����L�W���L�V���H�[�F�H�H�G�L�Q�J�O�\���G�L�I�I�L�F�X�O�W

�W�R���U�H�Q�R�X�Q�F�H���R�Q�H�Í�V���K�R�X�V�H�K�R�O�G���D�Q�G���J�R���I�R�U�W�K���D�V���D���P�R�Q�N�����)�R�U���W�K�H�V�H���U�H�D�V�R�Q�V�����G�R���Q�R�W

�Z�D�V�W�H�� �W�K�H�� �I�U�H�H�G�R�P�� �W�K�D�W�� �\�R�X�� �K�D�Y�H�� �Q�R�Z���� �7�K�H�� �W�K�X�V���J�R�Q�H�� �R�Q�H�V�� �K�D�Y�H�� �Q�R�W

�S�U�R�S�K�H�V�L�H�G���W�K�D�W���\�R�X���Z�L�O�O���D�Z�D�N�H�Q���W�R���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G��

�<�R�X�U���U�R�R�W�V���R�I���Y�L�U�W�X�H���D�U�H���D�O�V�R���X�Q�F�H�U�W�D�L�Q�����V�R���\�R�X���Z�L�O�O���Q�R�W���U�H�D�F�K���F�R�P�S�O�H�W�H���Q�L�U�Y�Ã�©�D��

�D�Q�G���\�R�X���Z�L�O�O���F�R�Q�W�L�Q�X�H���W�R���F�L�U�F�O�H���D�V���R�Q�H���R�I���W�K�H���I�L�Y�H���W�\�S�H�V���R�I���P�L�J�U�D�W�R�U�V���Í���8�S�R�Q

�K�H�D�U�L�Q�J���W�K�R�V�H���Z�R�U�G�V�����W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���G�L�V�K�H�D�U�W�H�Q�H�G�����7�K�H�\���Z�L�O�O

�W�K�H�Q���W�X�U�Q���D�Z�D�\���I�U�R�P���W�K�H���S�D�W�K���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���D�Q�G���O�R�V�H���L�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q���L�W�����R�X�W���R�I

�O�D�]�L�Q�H�V�V�����3�-�U�©�D�����L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�G�R�S�W���W�K�L�V���I�L�U�V�W���D�W�W�L�W�X�G�H�����W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H

�I�R�O�O�R�Z�H�U�V���R�I���W�K�H���+�H�D�U�H�U�V�Í���9�H�K�L�F�O�H���D�I�W�H�U���K�D�Y�L�Q�J���W�X�U�Q�H�G���D�Z�D�\���I�U�R�P���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G

�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�������������L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���K�D�Y�H���Q�R�W���K�H�D�U�G���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���W�K�D�W

�F�R�Q�I�R�U�P�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�� �D�S�S�U�R�D�F�K���� �V�X�F�K�� �D�V�� �W�K�H�� �G�L�V�F�R�X�U�V�H�V�� �R�I�� �W�K�H

�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�� �&�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �G�L�V�F�R�X�U�V�H�V�� �R�Q�� �J�L�Y�L�Q�J�� �U�L�V�H�� �W�R�� �W�K�H�� �P�L�Q�G�� �V�H�W���R�Q

�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���W�K�D�W���D�U�H���F�R�P�S�H�Q�G�L�D���R�Q���W�K�H���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���R�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V��

�D�Q�G���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���W�K�D�W���F�R�Q�I�R�U�P���Z�L�W�K���W�K�H���V�L�[���S�Ã�U�D�P�L�W�Ã�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���S�U�D�F�W�L�F�H���L�Q

�D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H�V�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�L�O�O���Q�R�W���W�U�D�L�Q���L�Q

�D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���V�X�F�K���W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���D�O�V�R���Q�R�W���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���Z�K�D�W���L�V���W�R���E�H

�I�R�O�O�R�Z�H�G�����Z�K�D�W���L�V���W�R���E�H���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G�����Z�K�D�W���L�V���W�R���E�H���D�G�R�S�W�H�G�����Z�K�D�W���L�V���Q�R�W���W�R���E�H

�D�G�R�S�W�H�G�����Z�K�D�W���L�V���W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�����D�Q�G���Z�K�D�W���L�V���W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H

�K�H�D�U�H�U�V���� �%�H�F�D�X�V�H�� �W�K�H�V�H�� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�� �Z�L�O�O�� �Q�R�W�� �E�H�� �D�E�O�H�� �W�R�� �X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�� �D�Q�G

�G�L�V�F�U�L�P�L�Q�D�W�H���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\�����W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���I�R�O�O�R�Z���Z�K�D�W���L�V���S�U�R�S�H�U�����>�)�����������D�@���E�X�W

�L�Q�V�W�H�D�G���Z�L�O�O���I�R�O�O�R�Z���Z�K�D�W���L�V���L�P�S�U�R�S�H�U�����%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���Z�L�O�O���G�L�V�U�H�J�D�U�G���Z�K�D�W���L�V

�S�U�R�S�H�U���D�Q�G���I�R�O�O�R�Z���Z�K�D�W���L�V���L�P�S�U�R�S�H�U�����W�K�H�\���Z�L�O�O���W�X�U�Q���D�Z�D�\���I�U�R�P���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q

�W�K�H���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V�����D�Q�G���W�K�H�\���Z�L�O�O���O�H�W���W�K�H�L�U���P�R�W�L�Y�D�W�L�R�Q���G�H�W�H�U�L�R�U�D�W�H�����$�V

�D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�����W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���G�L�V�K�H�D�U�W�H�Q�H�G���D�Q�G���O�D�]�\�����D�Q�G���W�K�H�\���Z�L�O�O���D�E�D�Q�G�R�Q

�W�K�H�L�U���S�U�H�Y�L�R�X�V���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q�V�����3�-�U�©�D�����L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�G�R�S�W���W�K�L�V���V�H�F�R�Q�G���D�W�W�L�W�X�G�H��

�W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���I�R�O�O�R�Z�H�U�V���R�I���W�K�H���+�H�D�U�H�U�V�Í���9�H�K�L�F�O�H���D�I�W�H�U���K�D�Y�L�Q�J���W�X�U�Q�H�G���D�Z�D�\

�I�U�R�P���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�������������W�D�N�H���W�K�H���F�D�V�H���R�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R���F�O�L�Q�J���W�R���W�K�H

�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����J�U�D�V�S���D�W���W�K�H���V�H�O�I�����H�Q�W�H�U�W�D�L�Q���Z�U�R�Q�J���Y�L�H�Z�V�����I�D�O�O���L�Q�W�R

�Y�L�H�Z�V���W�K�D�W���K�R�O�G���R�Q���W�R���H�[�W�U�H�P�H�V�����V�L�Q�N���L�Q�W�R���L�Q�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�����Q�H�J�D�W�L�Y�H���E�H�K�D�Y�L�R�U�V��

�D�Q�G���K�D�Y�H���G�L�I�I�L�F�X�O�W�L�H�V���F�R�U�U�H�F�W�L�Q�J���W�K�H�V�H���I�D�X�O�W�V�����(�Y�H�Q���L�I���W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���K�H�D�U���W�K�H

�S�U�R�I�R�X�Q�G���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���W�K�D�W���F�R�Q�I�R�U�P���Z�L�W�K���W�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���X�O�W�L�P�D�W�H���P�H�D�Q�L�Q�J�����W�K�H�\

�Z�L�O�O���Q�R�W���G�H�Y�H�O�R�S���H�Y�H�Q���W�K�H���V�O�L�J�K�W�H�V�W���V�L�J�Q���R�I���W�U�X�V�W���L�Q���W�K�R�V�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����,�Q�V�W�H�D�G��

�W�K�H�\���Z�L�O�O���R�S�S�R�V�H���W�K�H�P���D�Q�G���I�D�L�O���W�R���G�H�Y�H�O�R�S���D���F�O�H�D�U���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�L�Q�J���R�I���W�K�H�P�����,�I

�W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���W�K�H�Q���F�R�P�P�L�W���Z�U�R�Q�J�G�R�L�Q�J�V���W�K�D�W���X�Q�G�H�U�P�L�Q�H���W�K�H���D�X�W�K�H�Q�W�L�F

�' �K�D�U�P�D�����W�K�L�V���Z�L�O�O���F�U�H�D�W�H���W�K�H���F�D�X�V�H�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���I�R�U���W�K�H�P���W�R���E�H���U�H�E�R�U�Q���Z�L�W�K�L�Q
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�W�K�H���V�W�D�W�H�V���Z�K�H�U�H���W�K�H�U�H���L�V���Q�R���I�U�H�H�G�R�P�����$�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�����W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���H�Q�F�R�X�Q�W�H�U

�D�Q�\���E�X�G�G�K�D�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���K�H�D�U���W�K�H���V�X�E�O�L�P�H���' �K�D�U�P�D�����W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���U�H�F�H�L�Y�H

�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�V���I�U�R�P���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V�����D�Q�G���W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���P�H�H�W���Y�L�U�W�X�R�X�V���I�U�L�H�Q�G�V�����%�H�F�D�X�V�H

�W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�L�O�O���Q�R�W���P�H�H�W���D�Q�\���E�X�G�G�K�D�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���K�H�D�U���W�K�H���D�X�W�K�H�Q�W�L�F

�' �K�D�U�P�D���D�Q�G���Z�L�O�O���W�K�H�U�H�I�R�U�H���Q�R�W���U�H�F�H�L�Y�H���L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�V���I�U�R�P���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V�����%�H�F�D�X�V�H

�W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���U�H�F�H�L�Y�H���L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�V���I�U�R�P���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���P�H�H�W���Y�L�U�W�X�R�X�V

�I�U�L�H�Q�G�V���D�Q�G���Z�L�O�O���W�K�H�U�H�I�R�U�H���E�H���G�L�V�F�R�Q�Q�H�F�W�H�G���I�U�R�P���W�K�H���V�W�D�W�H�V���L�Q���Z�K�L�F�K���W�K�H�U�H���L�V

�I�U�H�H�G�R�P���D�Q�G���L�Q�V�W�H�D�G���Z�L�O�O���W�D�N�H���U�H�E�L�U�W�K���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H�V���Z�K�H�U�H���W�K�H�U�H���L�V���Q�R

�I�U�H�H�G�R�P�����%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�L�O�O���E�H���U�H�E�R�U�Q���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H�V���Z�K�H�U�H

�W�K�H�U�H���L�V���Q�R���I�U�H�H�G�R�P�����W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���F�R�Q�Q�H�F�W���Z�L�W�K���Y�L�U�W�X�R�X�V���I�U�L�H�Q�G�V���E�X�W���L�Q�V�W�H�D�G���Z�L�O�O

�H�Q�F�R�X�Q�W�H�U���Q�R�Q�Y�L�U�W�X�R�X�V���I�U�L�H�Q�G�V�����%�\���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�K�R�V�H���Q�R�Q�Y�L�U�W�X�R�X�V���I�U�L�H�Q�G�V�����W�K�H�\

�Z�L�O�O�� �I�R�U�J�H�W�� �D�Q�G�� �F�D�V�W�� �D�V�L�G�H�� �W�K�H�L�U�� �S�U�H�Y�L�R�X�V�� �F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�V���� �>�)�����������E�@�� �W�K�H�U�H�E�\

�D�E�D�Q�G�R�Q�L�Q�J���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����%�\���D�E�D�Q�G�R�Q�L�Q�J���W�K�H���Y�H�K�L�F�O�H���R�I���W�K�H

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���W�X�U�Q���D�Z�D�\���I�U�R�P���L�W�����7�K�H�Q�����K�D�Y�L�Q�J���F�R�P�S�O�H�W�H�O�\���O�R�V�W���W�K�H

�P�L�Q�G���G�L�U�H�F�W�H�G���W�R�Z�D�U�G���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����W�K�H�\���Z�L�O�O���H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\���H�Q�J�D�J�H���L�Q���V�D�¥�V�Ã�U�L�F

�D�I�I�D�L�U�V�����D�Q�G���Z�L�O�O���Q�R�W���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K���W�K�H���' �K�D�U�P�D���U�H�O�D�W�H�G���W�R���W�K�H���F�R�Q�G�X�F�W���R�I���W�K�H���* �U�H�D�W

�9�H�K�L�F�O�H�����3�-�U�©�D�����L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�G�R�S�W���W�K�L�V���W�K�L�U�G���D�W�W�L�W�X�G�H�����W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H

�I�R�O�O�R�Z�H�U�V���R�I���W�K�H���+�H�D�U�H�U�V�Í���9�H�K�L�F�O�H���D�I�W�H�U���K�D�Y�L�Q�J���W�X�U�Q�H�G���D�Z�D�\���I�U�R�P���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G

�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�������������H�Y�H�Q���L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���K�D�Y�H���K�H�D�U�G���V�X�F�K���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V��

�V�R�P�H���R�I���W�K�H�P���P�D�\���I�D�L�O���W�R���W�H�D�F�K���W�K�H�P���D�O�W�U�X�L�V�W�L�F�D�O�O�\���W�R���R�W�K�H�U�V�����,�Q�V�W�H�D�G���W�K�H�\���D�U�H

�W�L�P�L�G�����S�U�H�I�H�U���W�K�H�L�U���R�Z�Q���F�R�P�S�D�Q�\�����R�U���I�H�H�O���P�L�V�H�U�O�L�Q�H�V�V���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�Z�L�W�K�R�X�W���D���Z�L�V�K���W�R���W�H�D�F�K���R�W�K�H�U�V�����&�R�Q�V�H�T�X�H�Q�W�O�\�����W�K�H�\���G�R���Q�R�W���D�W�W�U�D�F�W���R�W�K�H�U���E�H�L�Q�J�V

�R�Q���D���Y�D�V�W���V�F�D�O�H���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����6�X�F�K���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�L�O�O�����W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���F�D�X�V�H�V

�D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H�V�H���Q�R�Q�Y�L�U�W�X�R�X�V���U�R�R�W�V�����D�O�O�R�Z���W�K�H�L�U���L�Q�V�L�J�K�W���D�Q�G���U�H�F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q

�W�R�� �F�R�P�S�O�H�W�H�O�\�� �G�H�W�H�U�L�R�U�D�W�H���� �' �X�H�� �W�R�� �W�K�H�� �G�H�W�H�U�L�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�L�U�� �L�Q�V�L�J�K�W�� �D�Q�G

�U�H�F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�����W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���U�H�D�G���R�U���U�H�F�L�W�H���W�K�R�V�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���Z�L�W�K���R�W�K�H�U�V�����D�Q�G���W�K�H�\

�Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���L�Q���K�D�U�P�R�Q�\���Z�L�W�K���R�W�K�H�U�V���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����$�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�����D�V

�V�R�R�Q�� �D�V�� �W�K�H�\�� �W�D�N�H�� �R�Q�� �Q�H�Z�� �E�R�G�L�H�V���� �W�K�H�\�� �Z�L�O�O�� �F�D�V�W���D�V�L�G�H�� �W�K�H�� �P�L�Q�G�� �V�H�W���R�Q

�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���D�Q�G���I�R�U�J�H�W���D�E�R�X�W���W�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���D�W�W�L�W�X�G�H�����3�-�U�©�D�����L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�D�G�R�S�W���W�K�L�V���I�R�X�U�W�K���D�W�W�L�W�X�G�H�����W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���I�R�O�O�R�Z�H�U�V���R�I���W�K�H���+�H�D�U�H�U�V�Í���9�H�K�L�F�O�H

�D�I�W�H�U���K�D�Y�L�Q�J���W�X�U�Q�H�G���D�Z�D�\���I�U�R�P���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Ð���$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H

�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V���W�R���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�L�V���F�O�H�D�U�O�\��

�Ï�,�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���U�H�O�\���R�Q���Q�R�Q�Y�L�U�W�X�R�X�V���I�U�L�H�Q�G�V

�$�Q�G���G�R���Q�R�W���V�W�U�L�Y�H���W�R���U�H�D�F�K���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�7�K�H�Q�����W�K�U�R�X�J�K���V�X�F�K���F�D�X�V�H�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V��

�7�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�L�O�O���E�H���O�R�V�W��

�Ï�%�\���G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J���W�K�H���K�D�U�P�I�X�O���E�H�O�L�H�I���L�Q���D���V�H�O�I��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���I�D�O�O���L�Q�W�R���H�[�W�U�H�P�H�V���D�Q�G���R�W�K�H�U���W�\�S�H�V���R�I���Z�U�R�Q�J���Y�L�H�Z�V��

�%�\���F�R�P�P�L�W�W�L�Q�J���Q�H�J�D�W�L�Y�H���D�F�W�L�R�Q�V���W�K�D�W���X�Q�G�H�U�P�L�Q�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D��
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�7�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���U�H�E�R�U�Q���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H�V���Z�L�W�K���Q�R���I�U�H�H�G�R�P��

�Ï�2�Q�F�H���E�R�U�Q���Z�L�W�K�L�Q���W�K�R�V�H���V�W�D�W�H�V���Z�L�W�K���Q�R���I�U�H�H�G�R�P��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���G�L�V�F�R�Q�W�L�Q�X�H���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J

�$�Q�G���F�D�V�W���D�V�L�G�H���W�K�H�L�U���S�U�H�Y�L�R�X�V���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�V��

�$�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�����W�K�H�\���Z�L�O�O���O�H�W���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�H�D�N�H�Q��

�Ï�7�K�X�V���W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���K�H�D�U���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V

�5�H�O�D�W�H�G���W�R���W�K�H���D�U�L�V�L�Q�J���R�I���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����>�)�����������D�@

�,�I���V�X�F�K���D�Q���D�W�W�L�W�X�G�H���G�H�Y�H�O�R�S�V���L�Q���W�K�H�P��

�(�Y�H�Q���L�I���W�K�H�\���K�D�Y�H���S�U�D�F�W�L�F�H�G���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J

�Ï�$�Q�G���K�H�D�U�G���W�K�H���V�D�F�U�H�G���' �K�D�U�P�D���H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�O�\��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���L�Q�F�O�L�Q�H�G���W�R���W�H�D�F�K���L�W���W�R���R�W�K�H�U�V�����R�X�W���R�I���P�L�V�H�U�O�L�Q�H�V�V��

�7�K�U�R�X�J�K���V�X�F�K���F�D�X�V�H�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���W�X�U�Q���D�Z�D�\���I�U�R�P���W�K�H���S�D�W�K���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R���S�X�U�V�X�H���W�K�H���* �U�H�D�W���9�H�K�L�F�O�H

�6�K�R�X�O�G���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�H�V�H���I�R�X�U���D�W�W�L�W�X�G�H�V��

�,�I���W�K�H�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�H�V�H���I�R�X�U���D�W�W�L�W�X�G�H�V��

�7�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�L�O�O���E�H���E�R�U�Q���L�Q���W�K�H�P��

�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����L�I���W�K�H�\���P�H�G�L�W�D�W�H���R�Q���H�P�S�W�L�Q�H�V�V

�$�I�W�H�U���K�D�Y�L�Q�J���U�H�V�R�O�X�W�H�O�\���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G

�7�K�R�V�H���I�R�X�U���H�Y�L�O���D�W�W�L�W�X�G�H�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���I�R�O�O�R�Z���Y�L�U�W�X�R�X�V���I�U�L�H�Q�G�V��

�Ï�7�K�R�V�H���Z�K�R���K�D�Y�H���K�H�D�U�G���V�X�F�K���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V

�6�K�R�X�O�G���U�H�V�R�O�X�W�H�O�\���W�H�D�F�K���W�K�H�P���W�R���R�W�K�H�U�V��

�: �L�W�K�R�X�W���D�Q�\���V�H�Q�V�H���R�I���P�L�V�H�U�O�L�Q�H�V�V��

�$�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�L�O�O���P�D�Q�L�I�H�V�W���R�Q���W�K�D�W���E�D�V�L�V��

�Ï�3�-�U�©�D���Ð���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�R�V�V�H�V�V���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���W�X�U�Q���D�Z�D�\���I�U�R�P���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���D�Q�G���Z�L�O�O���Q�R�W���O�H�W���W�K�H�L�U

�U�R�R�W�V���R�I���Y�L�U�W�X�H���G�H�W�H�U�L�R�U�D�W�H�����L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H�L�U���G�H�G�L�F�D�W�L�R�Q���S�U�D�\�H�U�V�����: �K�D�W

�D�U�H���W�K�H���I�R�X�U�"�����������%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K���W�K�H�L�U���D�L�P�V���E�\���F�D�U�H�I�X�O�O�\���R�E�V�H�U�Y�L�Q�J���S�X�U�H

�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H�������������W�K�H�\���D�U�H���P�L�Q�G�I�X�O���D�Q�G���S�R�V�V�H�V�V���L�Q�V�L�J�K�W�������������W�K�H�\���V�W�U�L�Y�H���Z�L�W�K���D

�G�L�O�L�J�H�Q�W���D�W�W�L�W�X�G�H���D�Q�G���G�R���Q�R�W���V�X�F�F�X�P�E���W�R���O�D�]�L�Q�H�V�V�����D�Q�G�����������W�K�H�\���D�F�T�X�L�U�H���D�Q

�H�[�F�H�O�O�H�Q�W���Z�H�D�O�W�K���R�I���H�U�X�G�L�W�L�R�Q���D�Q�G���G�H�Y�H�O�R�S���W�K�H�L�U���L�Q�V�L�J�K�W�����3�-�U�©�D�����L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�S�R�V�V�H�V�V���W�K�H�V�H���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���W�X�U�Q���D�Z�D�\���I�U�R�P���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q

�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���D�Q�G���Z�L�O�O���Q�R�W���O�H�W���W�K�H�L�U���U�R�R�W�V���R�I���Y�L�U�W�X�H���G�H�W�H�U�L�R�U�D�W�H�����L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K

�W�K�H�L�U���G�H�G�L�F�D�W�L�R�Q���S�U�D�\�H�U�V���Ð���$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V

�W�R���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�R�V�H���S�R�L�Q�W�V���F�O�H�D�U�O�\��
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�Ï�* �X�D�U�G�L�Q�J���R�Q�H�Í�V���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H��

�3�R�V�V�H�V�V�L�Q�J���G�H�H�S���D�Q�G���I�D�U���U�H�D�F�K�L�Q�J���U�H�F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q��

�6�W�U�L�Y�L�Q�J���Z�L�W�K���D���G�L�O�L�J�H�Q�W���D�W�W�L�W�X�G�H��

�$�Q�G���E�H�L�Q�J���D�G�R�U�Q�H�G���E�\���H�U�X�G�L�W�L�R�Q���D�Q�G���L�Q�V�L�J�K�W�Ë

�Ï�,�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�O�\���U�H�O�\

�2�Q���W�K�H�V�H���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���I�X�O�O�\���D�F�K�L�H�Y�H

�(�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J���W�K�H�\���Z�L�V�K���I�R�U��

�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�K�R�X�O�G���D�O�Z�D�\�V���J�X�D�U�G���W�K�H�L�U���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H

�$�Q�G���P�D�L�Q�W�D�L�Q���D���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W���G�L�O�L�J�H�Q�F�H��

�7�K�H�\���V�K�R�X�O�G���Q�H�Y�H�U���L�Q�W�H�U�U�X�S�W���W�K�H�L�U���U�H�F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����>�)�����������E�@

�$�Q�G���D�O�Z�D�\�V���S�X�U�V�X�H���H�U�X�G�L�W�L�R�Q��

�Ï�%�\���J�X�D�U�G�L�Q�J���W�K�H�L�U���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H�����W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���U�H�E�R�U�Q���Z�L�W�K�L�Q���S�X�U�H���D�E�R�G�H�V��

�7�K�U�R�X�J�K���U�H�F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�����W�K�H�\���Z�L�O�O���U�H�I�L�Q�H���W�K�H�L�U���L�Q�V�L�J�K�W��

�7�K�U�R�X�J�K���G�L�O�L�J�H�Q�F�H�����W�K�H�\���Z�L�O�O���W�U�D�L�Q���L�Q���W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�7�K�U�R�X�J�K���H�U�X�G�L�W�L�R�Q�����J�U�H�D�W���L�Q�V�L�J�K�W���Z�L�O�O���E�H���E�R�U�Q���L�Q���W�K�H�P��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�K�R�X�O�G���W�K�H�U�H�I�R�U�H

�7�U�D�L�Q���L�Q���W�K�H�V�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�,�I���W�K�H�\���W�U�D�L�Q���L�Q���W�K�H�V�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���W�X�U�Q���W�K�H���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���Z�K�H�H�O��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�����L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�R�V�V�H�V�V���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����W�K�L�V���Z�L�O�O���K�H�O�S���W�K�H�P

�U�H�D�F�K���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����: �K�D�W���D�U�H���W�K�H���I�R�X�U�"�����������* �X�D�U�G�L�Q�J���W�K�H�L�U���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���L�V���D���T�X�D�O�L�W�\

�W�K�D�W���K�H�O�S�V���W�K�H�P���U�H�D�F�K���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�������������F�X�O�W�L�Y�D�W�L�Q�J���S�D�W�L�H�Q�F�H���L�V���D���T�X�D�O�L�W�\���W�K�D�W���K�H�O�S�V

�W�K�H�P���U�H�D�F�K���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�������������G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J���W�K�H�L�U���G�L�O�L�J�H�Q�F�H���L�V���D���T�X�D�O�L�W�\���W�K�D�W���K�H�O�S�V

�W�K�H�P���U�H�D�F�K���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����D�Q�G�����������H�U�X�G�L�W�L�R�Q���L�V���D���T�X�D�O�L�W�\���W�K�D�W���K�H�O�S�V���W�K�H�P���U�H�D�F�K

�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����3�-�U�©�D�����W�K�H�V�H���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V���D�U�H���N�Q�R�Z�Q���D�V���D�L�G�V���I�R�U���U�H�D�F�K�L�Q�J���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Ð

�$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V���W�R���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�R�V�H���S�R�L�Q�W�V

�F�O�H�D�U�O�\��

�Ï�* �X�D�U�G�L�Q�J���W�K�H�L�U���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���Z�L�O�O���K�H�O�S���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�7�R���U�H�D�F�K���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�7�K�H���V�D�P�H���J�R�H�V���I�R�U���G�L�O�L�J�H�Q�F�H��

�3�D�W�L�H�Q�F�H�����D�Q�G���H�U�X�G�L�W�L�R�Q��

�Ï�7�K�R�V�H���Z�K�R���J�X�D�U�G���W�K�H���S�X�U�L�W�\���R�I���W�K�H�L�U���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H

�: �L�O�O���V�H�H���D�O�O���W�K�H�L�U���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q�V���I�X�O�I�L�O�O�H�G��

�6�L�Q�F�H���D���S�X�U�H���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���E�U�L�Q�J�V���V�R���P�D�Q�\���E�H�Q�H�I�L�W�V��

�5�H�D�F�K�L�Q�J���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���G�L�I�I�L�F�X�O�W��
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�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���S�D�W�L�H�Q�F�H

�: �L�O�O���D�F�K�L�H�Y�H���W�K�H���S�K�\�V�L�F�D�O���P�D�U�N�V���D�Q�G���G�H�Y�H�O�R�S���L�Q�V�L�J�K�W��

�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����W�K�R�V�H���Z�K�R���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���S�D�W�L�H�Q�F�H���L�Q�W�H�Q�V�L�Y�H�O�\

�: �L�O�O���D�F�K�L�H�Y�H���W�K�H���P�D�U�N�V���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���D�Q�G���D�F�F�X�P�X�O�D�W�H���D���W�U�H�D�V�X�U�H���R�I���L�Q�V�L�J�K�W��

�Ï�6�L�P�L�O�D�U�O�\�����G�L�O�L�J�H�Q�F�H���L�V���D���J�U�H�D�W���K�H�O�S

�2�Q���W�K�H���S�D�W�K���W�R�Z�D�U�G���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�5�H�D�F�K�L�Q�J���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���G�L�I�I�L�F�X�O�W

�)�R�U���W�K�R�V�H���Z�K�R���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���G�H�Y�H�O�R�S���W�K�H�L�U���G�L�O�L�J�H�Q�F�H��

�Ï�(�U�X�G�L�W�L�R�Q���L�V���D�O�V�R���D���J�U�H�D�W���K�H�O�S��

�5�H�D�F�K�L�Q�J���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���G�L�I�I�L�F�X�O�W

�)�R�U���W�K�R�V�H���Z�K�R���V�W�U�L�F�W�O�\���U�H�O�\���R�Q���W�K�H���' �K�D�U�P�D���D�I�W�H�U���K�H�D�U�L�Q�J���L�W��

�$�Q�G���D�E�D�Q�G�R�Q���W�K�D�W���Z�K�L�F�K���F�R�Q�I�O�L�F�W�V���Z�L�W�K���L�W��

�Ï�7�K�H�V�H���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V���D�U�H���O�L�N�H���V�H�H�G�V��

�$�Q�G���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�L�O�O���J�U�R�Z���I�U�R�P���W�K�H�P��

�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�K�R�X�O�G���U�H�O�\

�2�Q���W�K�H�V�H���I�D�F�W�R�U�V���W�K�D�W���V�X�S�S�R�U�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H���� �3�-�U�©�D���� �L�I�� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�� �J�U�H�D�W�� �E�H�L�Q�J�V�� �S�R�V�V�H�V�V�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �I�R�X�U

�T�X�D�O�L�W�L�H�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���R�E�W�D�L�Q���D���S�H�U�I�H�F�W���S�K�\�V�L�F�D�O���D�S�S�H�D�U�D�Q�F�H�����S�H�U�I�H�F�W���H�Q�M�R�\�P�H�Q�W�V��

�D�Q�G�� �D�� �S�H�U�I�H�F�W�� �U�H�W�L�Q�X�H���� �>�)�����������D�@�� �7�K�H�\�� �Z�L�O�O�� �Q�H�Y�H�U�� �E�H�� �E�R�U�Q�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �H�Y�L�O��

�Q�R�Q�Y�L�U�W�X�R�X�V���V�W�D�W�H�V���L�Q���Z�K�L�F�K���W�K�H�U�H���L�V���Q�R���I�U�H�H�G�R�P�����7�K�H�\���Z�L�O�O���D�O�Z�D�\�V���H�Q�F�R�X�Q�W�H�U

�W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���D�Q�G���Z�L�O�O���D�O�Z�D�\�V���E�H���K�L�J�K�O�\���S�U�D�L�V�H�G���E�\���W�K�H�P�����: �K�D�W���D�U�H���W�K�H���I�R�X�U

�T�X�D�O�L�W�L�H�V�"

�Ï���������%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���G�R���Q�R�W���P�D�Q�L�I�H�V�W���D�Q�\���D�J�J�U�H�V�V�L�R�Q���D�Q�G���G�R���Q�R�W���K�D�U�P���D�Q�\

�V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�����E�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���O�R�Y�H�����3�-�U�©�D�����K�R�Z���L�V���L�W���W�K�D�W���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�G�R���Q�R�W���P�D�Q�L�I�H�V�W���D�Q�\���D�J�J�U�H�V�V�L�R�Q���D�Q�G���G�R���Q�R�W���K�D�U�P���D�Q�\���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J���E�H�F�D�X�V�H

�W�K�H�\���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���O�R�Y�H�"���: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���O�R�Y�H�����W�K�H�\���G�R���V�R���Z�L�W�K���W�K�H

�L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���R�I���S�U�R�W�H�F�W�L�Q�J���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����Z�K�H�Q���W�K�H�\���S�H�U�F�H�L�Y�H���W�K�H

�S�K�\�V�L�F�D�O���R�U���P�H�Q�W�D�O���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���R�I���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����W�K�H�\���W�K�L�Q�N�����Ì�7�K�U�R�X�J�K���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W

�G�L�O�L�J�H�Q�F�H�����,���Z�L�O�O���O�L�E�H�U�D�W�H���W�K�H�V�H���E�H�L�Q�J�V���I�U�R�P���W�K�H�L�U���V�D�¥�V�Ã�U�L�F���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�V���D�Q�G���E�U�L�Q�J

�W�K�H�P���K�D�S�S�L�Q�H�V�V�����7�K�U�R�X�J�K���P�\���J�X�L�G�D�Q�F�H�����,���Z�L�O�O���I�U�H�H���W�K�H�P���I�U�R�P���W�K�H�L�U���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�V���L�Q

�V�D�¥�V�Ã�U�D���Í���+�D�Y�L�Q�J���J�L�Y�H�Q���U�L�V�H���W�R���V�X�F�K���D�Q���D�W�W�L�W�X�G�H�����W�K�H�\���W�K�H�Q���G�L�O�L�J�H�Q�W�O�\���W�U�D�L�Q���L�Q���W�K�H

�V�L�[���S�H�U�I�H�F�W�L�R�Q�V�Ë�W�K�H���S�H�U�I�H�F�W�L�R�Q�V���R�I���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\�����G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H�����S�D�W�L�H�Q�F�H�����G�L�O�L�J�H�Q�F�H��

�F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G���L�Q�V�L�J�K�W�����3�-�U�©�D���� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���J�D�L�Q���P�D�V�W�H�U�\���R�Y�H�U���W�K�H���V�L�[

�S�H�U�I�H�F�W�L�R�Q�V���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���S�H�U�I�H�F�W�L�R�Q���R�I���L�Q�V�L�J�K�W�����: �K�D�W���L�V���W�K�H���S�H�U�I�H�F�W�L�R�Q���R�I���L�Q�V�L�J�K�W

�R�I�� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�"�� �+�R�Z�� �G�R�� �W�K�H�\�� �G�H�Y�H�O�R�S�� �S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W�� �G�L�O�L�J�H�Q�F�H�� �W�K�U�R�X�J�K�� �W�K�H

�S�H�U�I�H�F�W�L�R�Q���R�I���L�Q�V�L�J�K�W�"

�Ï�3�-�U�©�D�����E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���U�H�I�O�H�F�W���D�Q�G���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�H���L�Q���W�K�L�V���Z�D�\���� �Ì�: �K�D�W���D�U�H���W�K�H

�S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���F�D�O�O�H�G���,���D�Q�G���P�L�Q�H�"�Í���: �K�H�Q���W�K�H�\���U�H�I�O�H�F�W���D�Q�G���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�H���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\��

�W�K�H�\���U�H�D�O�L�]�H�����Ì�,���F�D�Q�Q�R�W���I�L�Q�G���D�Q�\���S�K�H�Q�R�P�H�Q�R�Q���W�K�D�W���F�R�X�O�G���E�H���F�D�O�O�H�G���,���R�U���P�L�Q�H���Í���,�Q
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�W�K�L�V���Z�D�\���W�K�H�\���F�R�Q�F�O�X�G�H���W�K�D�W���W�K�H�U�H���L�V���Q�H�L�W�K�H�U���,���Q�R�U���P�L�Q�H���W�R���E�H���I�R�X�Q�G���Z�L�W�K�L�Q

�S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����6�L�Q�F�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�U�H���I�U�H�H���I�U�R�P���F�O�L�Q�J�L�Q�J���W�R���,���D�Q�G���P�L�Q�H�����W�K�H�\���F�O�H�D�U�O�\

�X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�D�W���E�R�G�L�H�V���D�U�H���H�P�S�W�\�����D�Q�G���W�K�H�U�H�I�R�U�H���W�K�H�\���F�R�Q�F�O�X�G�H���W�K�D�W�����V�L�Q�F�H

�E�R�G�L�H�V���D�U�H���H�P�S�W�\�����>�)�����������E�@���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���D�U�H���D�O�V�R���H�P�S�W�\�����: �K�\�"���%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\
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�&�D�Q���E�H���D�S�S�U�H�K�H�Q�G�H�G���D�V���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�6�L�Q�F�H���Q�R���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���F�D�Q���E�H���D�S�S�U�H�K�H�Q�G�H�G��

�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���W�K�H���D�W�W�L�W�X�G�H���R�I���O�R�Y�H��

�Ï�7�K�H�\���G�R���Q�R�W���G�Z�H�O�O���R�Q���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�<�H�W���W�K�D�W���L�V���Q�R�W���D���Q�R�Q���G�Z�H�O�O�L�Q�J��

�7�K�L�V���L�V���W�K�H���S�D�W�K���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�,�W���L�V���N�Q�R�Z�Q���D�V���Q�R�W���G�Z�H�O�O�L�Q�J���R�Q���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�Ï�7�K�R�V�H���Z�K�R���K�D�Y�H���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���S�D�W�L�H�Q�F�H

�$�F�F�H�S�W���W�K�H���W�U�X�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�7�K�H�\���F�R�P�S�O�H�W�H�O�\���U�H�D�O�L�]�H���W�K�H�L�U���P�H�D�Q�L�Q�J�Ë

�7�K�H���D�E�V�H�Q�F�H���R�I���D�U�L�V�L�Q�J���D�Q�G���F�H�D�V�L�Q�J���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�Ï�,�I���W�K�R�V�H���H�Q�G�R�Z�H�G���Z�L�W�K���J�U�H�D�W���L�Q�W�H�O�O�L�J�H�Q�F�H

�5�H�O�\���R�Q���W�K�L�V���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J��
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�7�K�H�\���Z�L�O�O���S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�O�\���U�H�D�F�K���W�K�H���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���D�W�W�D�L�Q�P�H�Q�W�V

�2�I���U�H�F�D�O�O���D�Q�G���H�O�R�T�X�H�Q�F�H��

�Ï�7�K�H�\���Z�L�O�O���D�O�Z�D�\�V���H�Q�F�R�X�Q�W�H�U���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V

�$�Q�G���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���R�I���D�O�O���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V��

�$�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�����W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�: �L�O�O���D�W�W�D�L�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�������������E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V���Z�R�U�V�K�L�S���W�K�H���U�H�O�L�T�X�D�U�L�H�V���R�I

�W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���Z�L�W�K���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W���G�L�O�L�J�H�Q�F�H�����7�K�H�\���U�H�V�S�H�F�W�I�X�O�O�\���R�I�I�H�U���W�K�H�P

�I�O�R�Z�H�U�V�����S�H�U�I�X�P�H�V�����J�D�U�O�D�Q�G�V�����R�L�Q�W�P�H�Q�W�V�����I�U�D�J�U�D�Q�W���S�R�Z�G�H�U�V�����S�D�U�D�V�R�O�V�����I�O�D�J�V�����D�Q�G

�P�X�V�L�F�����D�V���Z�H�O�O���D�V���Y�D�U�L�R�X�V���R�W�K�H�U���N�L�Q�G�V���R�I���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���R�I�I�H�U�L�Q�J�V�����%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R

�S�R�V�V�H�V�V���W�K�L�V���V�H�F�R�Q�G���T�X�D�O�L�W�\���Z�L�O�O���D�F�K�L�H�Y�H���D�O�O���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V���Ð���$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W��

�W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V���W�R���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�L�V���F�O�H�D�U�O�\��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�K�R�X�O�G���S�X�U�V�X�H���V�X�S�U�H�P�H���L�Q�V�L�J�K�W��

�: �K�L�O�H���Z�R�U�V�K�L�S�L�Q�J���W�K�H���U�H�O�L�T�X�D�U�L�H�V

�2�I���W�K�R�V�H���Z�K�R���S�R�V�V�H�V�V���D���V�X�S�U�H�P�H���P�L�Q�G��

�%�\���R�I�I�H�U�L�Q�J���W�K�H�P���W�K�H���I�L�Q�H�V�W���I�O�R�Z�H�U�V�����S�H�U�I�X�P�H�V�����I�O�D�J�V�����D�Q�G���S�D�U�D�V�R�O�V�����>�)�����������D�@

�Ï�7�K�U�R�X�J�K���W�K�L�V���P�H�U�L�W��

�7�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V���Z�L�O�O���D�O�Z�D�\�V���E�H���K�D�Q�G�V�R�P�H��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���Z�H�D�O�W�K�\�����D�I�I�O�X�H�Q�W��

�$�Q�G���V�X�U�U�R�X�Q�G�H�G���E�\���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���U�H�W�L�Q�X�H�V��

�Ï�7�K�H�\���D�U�H���F�H�U�W�D�L�Q���W�R���U�H�D�F�K���W�K�H���V�W�D�W�H���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�$�Q�G���Z�L�O�O���D�O�Z�D�\�V���R�E�V�H�U�Y�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�7�K�U�R�X�J�K�R�X�W���D�O�O���W�K�H�L�U���O�L�Y�H�V��

�7�K�H�L�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V���Z�L�O�O���H�[�S�D�Q�G���D�Q�G���E�H�F�R�P�H���V�X�S�U�H�P�H��

�Ï�7�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���U�H�Y�H�U�H�G���E�\���N�L�Q�J�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���D�O�Z�D�\�V���E�H���U�H�P�H�P�E�H�U�H�G���E�\���J�R�G�V���D�Q�G���Q�Ã�J�D�V��

�$�Q�G���W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���U�H�V�S�H�F�W�H�G

�%�\���D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���Z�R�U�V�K�L�S

�7�K�H���S�D�V�W���D�Q�G���S�U�H�V�H�Q�W���E�X�G�G�K�D�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���E�H���Z�R�U�V�K�L�S�H�G���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���D�O�O���W�K�H�L�U���O�L�Y�H�V��

�$�Q�G���W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�H�Y�H�U���E�H���U�H�E�R�U�Q���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H�V���W�K�D�W���O�D�F�N���I�U�H�H�G�R�P��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�������������E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V���D�O�Z�D�\�V���G�L�O�L�J�H�Q�W�O�\���Z�R�U�V�K�L�S

�W�K�H���' �K�D�U�P�D�����: �K�D�W���L�V���P�H�D�Q�W���E�\���' �K�D�U�P�D�"���$�Q�G���K�R�Z���G�R���W�K�H�\���Z�R�U�V�K�L�S���W�K�H���' �K�D�U�P�D�"

�' �K�D�U�P�D���U�H�I�H�U�V���W�R���W�K�H���I�R�X�U���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V���R�I���P�L�Q�G�I�X�O�Q�H�V�V�����I�R�X�U���U�H�O�L�Q�T�X�L�V�K�P�H�Q�W�V��

�I�R�X�U���E�D�V�H�V���R�I���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���G�L�V�S�O�D�\�V�����I�L�Y�H���I�D�F�X�O�W�L�H�V�����I�L�Y�H���S�R�Z�H�U�V�����V�H�Y�H�Q���O�L�P�E�V���R�I
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�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����H�L�J�K�W���O�L�P�E�V���R�I���W�K�H���Q�R�E�O�H���S�D�W�K�����I�R�X�U���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V�����W�U�D�Q�T�X�L�O�L�W�\��

�L�Q�V�L�J�K�W�����N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�����O�L�E�H�U�D�W�L�R�Q�����W�K�U�H�H���G�R�R�U�V���R�I���O�L�E�H�U�D�W�L�R�Q�����Z�L�V�G�R�P���R�I���H�[�K�D�X�V�W�L�R�Q��

�D�Q�G���X�Q�E�R�U�Q���Z�L�V�G�R�P�����+�R�Z���G�R���W�K�H�\���Z�R�U�V�K�L�S���W�K�H���' �K�D�U�P�D�"���: �R�U�V�K�L�S�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D

�F�R�Q�V�L�V�W�V���L�Q���D�V�S�L�U�L�Q�J���I�R�U���W�K�H���' �K�D�U�P�D���Z�L�W�K�R�X�W���F�R�Q�W�U�D�G�L�F�W�L�Q�J���L�W�����E�\���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���D�Q�G

�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���Z�D�\���W�K�H�\���D�U�H���W�D�X�J�K�W�����D�Q�G

�S�H�U�I�H�F�W�O�\���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K�L�Q�J���W�K�H�P���Z�L�W�K���G�L�O�L�J�H�Q�F�H�����)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�����Z�K�H�Q���Z�H

�V�D�\�����Ì�Z�R�U�V�K�L�S�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D���Í���' �K�D�U�P�D���U�H�I�H�U�V���W�R���V�X�F�K���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V�����D�Q�G���Z�R�U�V�K�L�S�L�Q�J

�W�K�H���' �K�D�U�P�D���F�R�Q�V�L�V�W�V���L�Q���W�U�X�V�W�L�Q�J���W�K�H�P�����F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�L�Q�J���W�K�H�P�����D�Q�D�O�\�]�L�Q�J���W�K�H�P��

�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�K�H�P�����D�Q�G���Q�R�W���F�R�Q�W�U�D�G�L�F�W�L�Q�J���W�K�H�P�����%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R���S�R�V�V�H�V�V���W�K�L�V

�W�K�L�U�G���T�X�D�O�L�W�\���Z�L�O�O���D�F�K�L�H�Y�H���D�O�O���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V���Ð���$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����>�)�����������E�@���W�K�H

�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V���W�R���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�L�V���F�O�H�D�U�O�\��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�K�R�X�O�G���G�L�O�L�J�H�Q�W�O�\���Z�R�U�V�K�L�S���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�)�R�O�O�R�Z���L�W���L�Q���W�K�H���Z�D�\���L�W���L�V���W�D�X�J�K�W��

�$�Q�G���D�Y�R�L�G���P�H�Q�W�D�O�O�\���R�S�S�R�V�L�Q�J���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V

�2�Q���S�U�R�I�R�X�Q�G���H�P�S�W�L�Q�H�V�V���Z�K�H�Q���W�K�H�\���K�H�D�U���W�K�H�P��

�Ï�7�K�H�Q���W�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V���Z�L�O�O���D�O�Z�D�\�V���E�H���K�D�Q�G�V�R�P�H��

�$�Q�G���W�K�H�\���Z�L�O�O���D�W�W�D�L�Q���H�O�R�T�X�H�Q�F�H���D�V���Z�H�O�O��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���S�U�R�S�D�J�D�W�H���I�D�U���D�Q�G���Z�L�G�H

�7�K�H���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���W�K�D�W���,���H�[�W�R�O��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H���� �3�-�U�©�D���� �������� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�� �J�U�H�D�W�� �E�H�L�Q�J�V�� �Z�R�U�V�K�L�S�� �W�K�H�� �Q�R�E�O�H

�D�V�V�H�P�E�O�L�H�V���R�I���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���Z�L�W�K���L�Q�W�H�Q�V�H���G�L�O�L�J�H�Q�F�H���E�\���R�I�I�H�U�L�Q�J���W�K�H�P���I�O�R�Z�H�U�V��

�S�H�U�I�X�P�H�V�����J�D�U�O�D�Q�G�V�����I�U�D�J�U�D�Q�W���S�R�Z�G�H�U�V�����R�L�Q�W�P�H�Q�W�V�����S�D�U�D�V�R�O�V�����Y�L�F�W�R�U�\���E�D�Q�Q�H�U�V��

�I�O�D�J�V�����F�O�R�W�K�L�Q�J�����I�R�R�G�����G�U�L�Q�N�V�����E�H�G�G�L�Q�J�����P�H�G�L�F�L�Q�H�V�����R�W�K�H�U���Q�H�F�H�V�V�L�W�L�H�V�����W�H�P�S�O�H�V��

�J�D�U�G�H�Q�V�����S�U�R�P�H�Q�D�G�H�V�����E�D�W�K�L�Q�J���S�R�Q�G�V�����Z�H�O�O�V�����D�Q�G���V�H�U�Y�D�Q�W�V�����D�V���Z�H�O�O���D�V���Y�D�U�L�R�X�V

�R�W�K�H�U���N�L�Q�G�V���R�I���R�I�I�H�U�L�Q�J�V�����%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R���S�R�V�V�H�V�V���W�K�L�V���I�R�X�U�W�K���T�X�D�O�L�W�\���Z�L�O�O

�D�F�K�L�H�Y�H���D�O�O���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V���Ð���$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H

�Y�H�U�V�H�V���W�R���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�L�V���F�O�H�D�U�O�\��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R���Z�R�U�V�K�L�S���W�K�H���Q�R�E�O�H���D�V�V�H�P�E�O�L�H�V

�: �L�W�K���W�K�H���P�R�V�W���V�X�E�O�L�P�H���R�I�I�H�U�L�Q�J�V

�: �L�O�O�����W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���S�U�R�G�X�F�H�G���E�\���W�K�L�V���P�H�U�L�W��

�(�Q�M�R�\���P�D�W�H�U�L�D�O���S�R�V�V�H�V�V�L�R�Q�V���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���D�O�O���W�K�H�L�U���O�L�Y�H�V��

�Ï�7�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V���Z�L�O�O���E�H���K�D�Q�G�V�R�P�H��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���D�W�W�D�L�Q���H�O�R�T�X�H�Q�F�H��

�' �H�Y�H�O�R�S���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�$�Q�G���L�Q�F�U�H�D�V�H���W�K�H�L�U���L�Q�V�L�J�K�W��

�Ï�%�H�F�D�X�V�H���R�I���W�K�H�L�U���V�L�Q�F�H�U�H���Z�R�U�V�K�L�S

�$�Q�G���W�K�H�L�U���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�L�Q�J���R�I���W�K�H���D�E�V�H�Q�F�H���R�I���,���D�Q�G���P�L�Q�H��
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�7�K�H�\���Z�L�O�O�����D�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H��

�%�H���Z�R�U�V�K�L�S�H�G���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���D�O�O���W�K�H�L�U���O�L�Y�H�V��

�Ï�,�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���U�H�O�\���R�Q���W�K�H�V�H���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�: �K�L�F�K���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���S�U�D�L�V�H��

�7�K�H�\���Z�L�O�O�����L�Q���D�O�O���W�K�H�L�U���O�L�Y�H�V�����E�H���E�R�U�Q���L�Q�W�R���K�R�Q�R�U�D�E�O�H���I�D�P�L�O�L�H�V��

�$�Q�G���W�K�H�L�U���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V���Z�L�O�O���Y�D�V�W�O�\���L�Q�F�U�H�D�V�H��

�7�K�L�V���Z�D�V���W�K�H���W�K�L�U�G���F�K�D�S�W�H�U�����,�U�U�H�Y�H�U�V�L�E�O�H���3�U�R�J�U�H�V�V�����>�)�����������D�@���>�%���@
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�&�K�D�S�W�H�U���)�R�X�U

�7�K�H���3�R�V�V�H�V�V�L�R�Q���R�I���5�R�R�W�V���R�I���9�L�U�W�X�H

�Ï�3�-�U�©�D���Ð���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���D�U�H

�J�H�Q�X�L�Q�H�O�\�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �W�K�H�� �* �U�H�D�W�� �9�H�K�L�F�O�H�� �F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\�� �U�H�O�\�� �R�Q�� �D�Q�G�� �I�D�P�L�O�L�D�U�L�]�H

�W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���Z�L�W�K���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���J�D�W�K�H�U���D�O�O���Y�L�U�W�X�H�V���L�Q���W�K�H���P�R�V�W���S�H�U�I�H�F�W

�P�D�Q�Q�H�U�����D�Q�G���W�K�H�\���Z�L�O�O���S�R�V�V�H�V�V���D�O�O���W�K�H���U�R�R�W�V���R�I���Y�L�U�W�X�H�����: �K�D�W���D�U�H���W�K�H���I�R�X�U�"

�Ï�3�-�U�©�D�������������Q�R�E�O�H���V�R�Q�V���D�Q�G���G�D�X�J�K�W�H�U�V���Z�K�R���K�D�Y�H���J�L�Y�H�Q���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q

�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���* �U�H�D�W���9�H�K�L�F�O�H���V�K�R�X�O�G���U�H�O�\���R�Q���D�Q�G���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���W�K�H���S�U�D�F�W�L�F�H���R�I

�S�D�W�L�H�Q�F�H�����$�V���W�K�H�\���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���S�D�W�L�H�Q�F�H�����L�I���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���D�U�H���L�Q���D���V�W�D�W�H���R�I���H�T�X�D�Q�L�P�L�W�\��

�W�K�H�\���Z�L�O�O���D�W�W�D�L�Q���W�K�H���S�H�U�I�H�F�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�D�W���S�U�R�I�R�X�Q�G���V�D�P�H�Q�H�V�V�����D�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�H

�S�H�U�I�H�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���V�D�P�H�Q�H�V�V���R�I���D�O�O���E�H�L�Q�J�V�����: �K�H�Q���V�X�F�K���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�U�H���H�Q�G�R�Z�H�G

�Z�L�W�K���W�K�H���S�H�U�I�H�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���V�D�P�H�Q�H�V�V���R�I���W�K�H���P�L�Q�G���D�Q�G���W�K�H���S�H�U�I�H�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H

�V�D�P�H�Q�H�V�V���R�I���Z�L�V�G�R�P�Ë�Z�K�H�W�K�H�U���W�K�H�\���D�U�H���Z�D�O�N�L�Q�J�����V�W�D�Q�G�L�Q�J�����V�L�W�W�L�Q�J�����O�\�L�Q�J���G�R�Z�Q��

�V�O�H�H�S�L�Q�J�����R�U���D�Z�D�N�H�Ë�L�I���V�R�P�H�R�Q�H���F�R�P�H�V���D�O�R�Q�J���F�D�U�U�\�L�Q�J���D���Y�H�V�V�H�O���I�L�O�O�H�G���Z�L�W�K���X�U�L�Q�H��

�S�R�L�V�R�Q�����K�R�W���O�L�T�X�L�G�����J�D�U�E�D�J�H�����I�L�U�H�����D�V�K�H�V�����H�[�F�U�H�P�H�Q�W�����R�U���H�P�E�H�U�V���D�Q�G���S�R�X�U�V���W�K�H

�F�R�Q�W�H�Q�W���R�I���W�K�H���Y�H�V�V�H�O���R�Q���W�K�H�L�U���K�H�D�G�V�����R�U���V�W�U�L�N�H�V���W�K�H�L�U���O�L�P�E�V���Z�L�W�K���I�X�O�O���I�R�U�F�H�����W�K�H�V�H

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�� �V�K�R�X�O�G�� �D�Y�R�L�G�� �E�H�F�R�P�L�Q�J�� �D�Q�J�U�\�� �R�U�� �U�H�V�H�Q�W�I�X�O���� �W�K�X�V�� �E�H�F�R�P�L�Q�J

�G�L�V�W�U�D�F�W�H�G���D�Q�G���D�J�J�U�H�V�V�L�Y�H�����7�K�H�\���V�K�R�X�O�G���Q�R�W���H�Y�H�Q���D�V�N�����Ì�: �K�D�W���G�L�G���,���G�R���Z�U�R�Q�J�"�Í

�7�K�H�\���V�K�R�X�O�G���D�O�V�R���Q�R�W���U�H�J�D�U�G���W�K�H���R�W�K�H�U���S�H�U�V�R�Q���Z�L�W�K���K�R�V�W�L�O�L�W�\�����,�Q�V�W�H�D�G�����W�K�H�\

�V�K�R�X�O�G���W�D�P�H���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���E�\���R�Q�H���S�R�L�Q�W�H�G�O�\���S�X�U�V�X�L�Q�J���W�K�H�L�U���' �K�D�U�P�D���S�U�D�F�W�L�F�H��

�Z�L�W�K�R�X�W���O�R�V�L�Q�J���D���F�O�H�D�U���I�R�F�X�V���R�Q���W�K�H���D�L�P���R�I���W�K�H�L�U���S�U�D�F�W�L�F�H�����6�X�F�K���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�L�O�O

�W�K�L�Q�N�����Ì�: �K�H�Q���W�K�D�W���S�H�U�V�R�Q���F�R�P�H�V���W�R���P�H���F�D�U�U�\�L�Q�J���D���Y�D�V�H���I�L�O�O�H�G���Z�L�W�K���X�U�L�Q�H�����S�R�L�V�R�Q��

�D�V�K�H�V�����R�U���H�P�E�H�U�V���D�Q�G���W�U�L�H�V���W�R���K�D�U�P���P�\���E�R�G�\�����P�\���E�R�G�\���L�V���Q�R�W���K�X�U�W���R�U���L�Q�M�X�U�H�G���E�\

�W�K�R�V�H���V�X�E�V�W�D�Q�F�H�V���Í���>�)�����������E�@���7�K�X�V���D�Q�D�O�\�]�L�Q�J���W�K�L�Q�J�V���L�Q���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H�L�U���P�X�O�W�L�S�O�H

�F�D�X�V�H�V�� �D�Q�G�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�� �Z�L�O�O�� �W�K�H�Q�� �F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H�� �W�K�L�V�� �P�D�W�W�H�U�� �L�Q

�D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���Z�D�\���W�K�L�Q�J�V���U�H�D�O�O�\���D�U�H�����D�V�N�L�Q�J���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V�����Ì�: �K�R���L�V���S�R�X�U�L�Q�J

�W�K�H�V�H���V�X�E�V�W�D�Q�F�H�V���R�Q���P�H�"�Í���Ì�2�Q���Z�K�R�P���D�U�H���W�K�H�V�H���V�X�E�V�W�D�Q�F�H�V���S�R�X�U�H�G�"�Í���Ì�: �K�D�W���D�U�H

�W�K�H���V�X�E�V�W�D�Q�F�H�V���S�R�X�U�H�G�"�Í���$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�H�\���Z�L�O�O���Q�R�W���I�L�Q�G���D�Q�\�R�Q�H���Z�K�R���L�V���W�K�H

�S�R�X�U�H�U�����D�Q�\�R�Q�H���Z�K�R���L�V���W�K�H���U�H�F�L�S�L�H�Q�W���R�I���W�K�L�V���D�F�W�����R�U���D�Q�\�W�K�L�Q�J���W�K�D�W���L�V���S�R�X�U�H�G��

�&�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�L�Q�J���D�Q�G���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�Q�J���L�Q���W�K�L�V���Z�D�\���Z�L�W�K���S�U�R�S�H�U���P�L�Q�G�I�X�O�Q�H�V�V�����W�K�H�\
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�Z�L�O�O���Q�R�W���I�L�Q�G���D�Q�\���R�I���W�K�H�V�H���W�K�L�Q�J�V�����D�Q�G���W�K�H�\���Z�L�O�O���W�K�H�U�H�I�R�U�H���Q�R�W���D�S�S�U�H�K�H�Q�G���R�U

�E�H�K�R�O�G���D�Q�\���S�K�H�Q�R�P�H�Q�R�Q�����%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���G�R���Q�R�W���D�S�S�U�H�K�H�Q�G���R�U���E�H�K�R�O�G���D�Q�\

�S�K�H�Q�R�P�H�Q�R�Q�����W�K�H�\���Z�L�O�O���D�O�V�R���Q�R�W���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���D�Q�J�H�U���R�U���U�H�V�H�Q�W�P�H�Q�W��

�Ï�3�-�U�©�D�����G�H�V�S�L�W�H���W�K�H���I�D�F�W���W�K�D�W���W�K�H�\���U�H�I�O�H�F�W���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\�����L�I���D�Q�J�H�U���D�Q�G���U�H�V�H�Q�W�P�H�Q�W

�Q�R�Q�H�W�K�H�O�H�V�V���D�U�L�V�H���L�Q���W�K�H���P�L�Q�G�V���R�I���W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�����W�K�H�\���V�K�R�X�O�G���W�K�L�Q�N���L�Q���W�K�L�V

�Z�D�\�����Z�L�W�K���J�H�Q�X�L�Q�H���P�L�Q�G�I�X�O�Q�H�V�V�����Ì�7�K�U�R�X�J�K���W�K�H���F�D�X�V�H�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���R�I���Z�K�D�W

�W�D�F�W�L�O�H���R�E�M�H�F�W�V���L�V���P�\���E�R�G�\���K�X�U�W�"���: �K�H�U�H���G�L�G���W�K�R�V�H���W�D�F�W�L�O�H���R�E�M�H�F�W�V���W�R�X�F�K���P�H�"���' �L�G

�W�K�H�\���K�D�U�P���P�\���E�R�G�\�����R�U���G�L�G���W�K�H�\���K�D�U�P���P�\���P�L�Q�G�"���,�I���L�W���L�V���W�K�H���F�D�V�H���W�K�D�W���W�K�H�\���K�D�Y�H

�K�D�U�P�H�G���P�\���E�R�G�\�����V�L�Q�F�H���P�\���E�R�G�\���L�V���O�L�N�H���J�U�D�V�V�����O�L�N�H���D���O�R�J�����O�L�N�H���J�U�D�Y�H�O�����O�L�N�H���D���V�W�R�Q�H��

�R�U���O�L�N�H���D�Q���L�P�D�J�H�����L�W���L�V���G�H�Y�R�L�G���R�I���F�R�Q�F�H�S�W�V���D�Q�G���F�R�Q�V�F�L�R�X�V�Q�H�V�V�����D�Q�G���L�W���L�V���Q�H�L�W�K�H�U

�V�H�O�I���Q�R�U���R�W�K�H�U�����,�I���L�W���L�V���W�K�H���F�D�V�H���W�K�D�W���W�K�H�\���K�D�Y�H���K�D�U�P�H�G���P�\���P�L�Q�G�����V�L�Q�F�H���P�\���P�L�Q�G

�K�D�V���Q�H�L�W�K�H�U���F�R�O�R�U���Q�R�U���V�K�D�S�H�����V�L�Q�F�H���L�W���D�U�L�V�H�V���D�Q�G���F�H�D�V�H�V���H�Y�H�U�\���P�R�P�H�Q�W�����D�Q�G���V�L�Q�F�H

�L�W���G�R�H�V���Q�R�W���U�H�P�D�L�Q���W�K�H���V�D�P�H���I�R�U���D���V�L�Q�J�O�H���L�Q�V�W�D�Q�W�����L�W���L�V���D�O�V�R���Q�H�L�W�K�H�U���V�H�O�I���Q�R�U���R�W�K�H�U��

�0 �R�U�H�R�Y�H�U���� �V�L�Q�F�H�� �L�W�� �L�V�� �D�O�Z�D�\�V�� �I�D�O�V�H�� �F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O�� �L�P�S�X�W�D�W�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �H�[�S�U�H�V�V

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���V�X�F�K���D�V�����Ï�W�K�L�V���L�V���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���Ð���Ï�W�K�L�V���L�V���K�D�S�S�L�Q�H�V�V���Ð���D�Q�G���Ï�W�K�L�V���L�V���Q�H�L�W�K�H�U

�V�X�I�I�H�U�L�Q�J���Q�R�U���K�D�S�S�L�Q�H�V�V���Ð���,���Z�L�O�O���Q�R���O�R�Q�J�H�U���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���V�X�F�K���I�D�O�V�H���F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O

�L�P�S�X�W�D�W�L�R�Q�V�����,�Q�V�W�H�D�G�����,���Z�L�O�O���Q�R�Z���S�H�U�F�H�L�Y�H���U�H�D�O�L�W�\���I�U�R�P���W�K�H���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�H���R�I���W�K�H

�J�H�Q�X�L�Q�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F���R�I���V�D�P�H�Q�H�V�V���D�Q�G���S�H�U�I�R�U�P���W�K�H���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���R�I���Q�R�E�O�H���E�H�L�Q�J�V�����,

�Z�L�O�O���Q�R�W���H�Q�J�D�J�H���L�Q���W�K�H���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���R�I���L�P�P�D�W�X�U�H���R�U�G�L�Q�D�U�\���E�H�L�Q�J�V�����: �K�D�W���D�U�H���W�K�H

�D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���R�I���Q�R�E�O�H���E�H�L�Q�J�V�"���. �H�H�S�L�Q�J���D���G�L�V�W�D�Q�F�H���I�U�R�P���D�Q�G���E�H�L�Q�J���O�L�E�H�U�D�W�H�G���I�U�R�P

�S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����>�)�����������D�@���+�R�Z�H�Y�H�U�����L�I���,���W�U�D�L�Q���L�Q���V�W�D�\�L�Q�J���D�Z�D�\���I�U�R�P���D�Q�G���D�Y�R�L�G�L�Q�J

�S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����W�K�L�V���Z�L�O�O���L�Q���I�D�F�W���F�R�Q�Q�H�F�W���P�H���W�R���D�O�O���W�K�R�V�H���I�D�O�V�H���F�R�Q�F�H�S�W�V�����7�R���Z�K�D�W���Z�L�O�O

�W�K�L�V���D�S�S�U�R�D�F�K���F�R�Q�Q�H�F�W���P�H�"���,�W���Z�L�O�O���F�R�Q�Q�H�F�W���P�H���W�R���G�H�V�L�U�H�����D�Q�J�H�U�����D�Q�G���L�J�Q�R�U�D�Q�F�H��

�+�R�Z���Z�L�O�O���W�K�L�V���F�R�Q�Q�H�F�W���P�H���W�R���G�H�V�L�U�H�����D�Q�J�H�U�����D�Q�G���L�J�Q�R�U�D�Q�F�H�"���: �K�H�Q���V�R�P�H�R�Q�H

�H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�V���S�K�\�V�L�F�D�O���S�D�L�Q�����G�X�H���W�R���W�K�H���G�H�O�X�V�L�R�Q���U�H�O�D�W�H�G���W�R���W�K�H���E�R�G�\���D�Q�G���W�R���W�K�H

�Y�L�H�Z���R�I���W�K�H���W�U�D�Q�V�L�W�R�U�\���F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�����D�Q�G���G�X�H���W�R���D���V�W�U�R�Q�J���F�O�L�Q�J�L�Q�J���W�R���W�K�L�V���Y�L�H�Z���R�I���W�K�H

�W�U�D�Q�V�L�W�R�U�\���F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�����W�K�L�V���S�H�U�V�R�Q���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���K�R�V�W�L�O�H���W�R���R�W�K�H�U�V�����7�K�L�V���L�V���N�Q�R�Z�Q���D�V

�F�R�Q�Q�H�F�W�L�Q�J���Z�L�W�K���D�Q�J�H�U�����%�H�F�D�X�V�H���R�I���W�K�H���G�H�O�X�V�L�R�Q���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���Y�L�H�Z���R�I���W�K�H

�W�U�D�Q�V�L�W�R�U�\���F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�����D�Q�G���E�H�F�D�X�V�H���R�I���V�W�U�R�Q�J�O�\���F�O�L�Q�J�L�Q�J���W�R���W�K�L�V���Y�L�H�Z���F�R�P�E�L�Q�H�G

�Z�L�W�K���W�K�H���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���R�I���X�Q�S�O�H�D�V�D�Q�W���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V�����W�K�L�V���S�H�U�V�R�Q���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H

�K�R�V�W�L�O�H���W�R���R�W�K�H�U�V�����7�K�L�V���L�V���N�Q�R�Z�Q���D�V���F�R�Q�Q�H�F�W�L�Q�J���Z�L�W�K���L�J�Q�R�U�D�Q�F�H�����7�K�R�V�H���Z�K�R���D�U�H

�E�R�X�Q�G���E�\���W�K�H�V�H���W�K�U�H�H���S�R�L�V�R�Q�V���D�Q�G���F�U�H�D�W�H���W�K�H���F�D�X�V�H�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���I�R�U���V�X�F�K

�Z�U�R�Q�J�G�R�L�Q�J���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���S�U�R�W�H�F�W�H�G���E�\���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V�����V�R���V�X�U�H�O�\���Q�R�W���E�\

�D�Q�\�R�Q�H���H�O�V�H���H�L�W�K�H�U�����+�H�Q�F�H���,���V�K�R�X�O�G���W�K�L�Q�N���W�K�D�W���,���Z�L�O�O���Q�R�Z���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�H���W�K�H�V�H

�F�D�X�V�D�O�� �D�Q�G�� �F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�W�L�D�O�� �S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�� �S�U�R�S�H�U�O�\�� �D�Q�G�� �Y�L�H�Z�� �W�K�H�P�� �D�V�� �E�H�L�Q�J

�H�P�S�W�L�Q�H�V�V���Í

�Ï�: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�H���V�X�F�K���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���L�Q���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H�L�U���F�D�X�V�H�V

�D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�����E�\���Y�L�H�Z�L�Q�J���W�K�H�P���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�O�\���L�Q���W�K�L�V���Z�D�\�����W�K�H�\���Z�L�O�O���D�O�V�R���Q�R�W

�I�L�Q�G���D�Q�\�R�Q�H���Z�K�R���J�L�Y�H�V�����D�Q�\�R�Q�H���Z�K�R���U�H�F�H�L�Y�H�V�����R�U���D�Q�\�W�K�L�Q�J���W�K�D�W���L�V���J�L�Y�H�Q�����$�W���W�K�D�W

�W�L�P�H�����W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�K�R�X�O�G���W�K�L�Q�N�����Ì�6�L�Q�F�H���D�O�O���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�L�V�H���I�U�R�P���D���Y�D�U�L�H�W�\

�R�I���F�D�X�V�H�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�����W�K�H�\���D�U�H���Q�D�W�X�U�D�O�O�\���H�P�S�W�\���I�U�R�P���W�K�H���Y�H�U�\���E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J�����6�R
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�L�I���W�K�H�\���D�U�H���H�P�S�W�\���D�Q�G���Z�L�W�K�R�X�W���D�Q�\���R�E�M�H�F�W�L�Y�H���V�W�D�W�X�V���Z�K�D�W�V�R�H�Y�H�U�����Z�K�\���Z�R�X�O�G���,

�F�U�H�D�W�H���N�D�U�P�L�F���D�F�W�L�R�Q�V���L�Q���U�H�O�D�W�L�R�Q���W�R���V�X�F�K���X�Q�W�U�X�H���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���W�K�D�W���F�D�Q�Q�R�W���E�H

�D�S�S�U�H�K�H�Q�G�H�G�"���: �K�\���Z�R�X�O�G���,���L�Q���W�K�L�V���Z�D�\���F�U�H�D�W�H���W�K�H���F�D�X�V�H�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���I�R�U

�I�X�U�W�K�H�U���I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���E�\���J�L�Y�L�Q�J���U�L�V�H���W�R���D�Q�J�H�U�"���: �L�W�K�R�X�W���D�Q�\���D�Q�J�H�U���R�U���U�H�V�H�Q�W�P�H�Q�W��

�>�)�����������E�@���,���P�X�V�W���L�Q�V�W�H�D�G���U�H�D�O�L�]�H���W�K�D�W���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�H���X�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G�����Q�R�Q�D�U�L�V�L�Q�J��

�D�Q�G���X�Q�E�R�U�Q�����D�Q�G���Y�L�H�Z���W�K�H�P���D�V���K�D�Y�L�Q�J���W�K�H���Q�D�W�X�U�H���R�I���H�P�S�W�L�Q�H�V�V�����,���Z�L�O�O���Q�R�W���I�R�O�O�R�Z

�D�I�W�H�U���P�\���P�L�Q�G�����E�X�W���L�Q�V�W�H�D�G�����I�U�R�P���Q�R�Z���R�Q�����E�H�K�R�O�G���X�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G�����Q�R�Q�D�U�L�V�L�Q�J��

�D�Q�G�� �X�Q�E�R�U�Q�� �S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���� �Z�L�W�K�R�X�W�� �G�Z�H�O�O�L�Q�J�� �R�Q�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G�� �D�Q�G�� �P�D�Q�L�I�H�V�W

�S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����,���Z�L�O�O���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�V���W�K�H�\���U�H�D�O�O�\���D�U�H�����D�Q�G���I�U�R�P���Q�R�Z���R�Q

�,���Z�L�O�O���D�U�G�H�Q�W�O�\���D�Y�R�L�G���S�H�U�F�H�L�Y�L�Q�J���W�K�D�W���Z�K�L�F�K���L�V���L�Q�D�X�W�K�H�Q�W�L�F���D�Q�G���Q�R�Q�H�[�L�V�W�H�Q�W���D�V

�E�H�L�Q�J�� �D�� �S�K�H�Q�R�P�H�Q�R�Q���� �$�Q�J�H�U�� �D�Q�G�� �U�H�V�H�Q�W�P�H�Q�W�� �F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�O�\�� �I�R�U�P�� �Z�K�D�W�� �L�V

�L�Q�D�X�W�K�H�Q�W�L�F�����: �K�\���L�V���W�K�D�W�"���%�H�F�D�X�V�H���D�Q�J�H�U���D�Q�G���U�H�V�H�Q�W�P�H�Q�W���D�U�H���S�U�H�V�H�Q�W���Z�K�H�Q�H�Y�H�U

�R�Q�H���G�Z�H�O�O�V���R�Q���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���K�D�Y�L�Q�J���D�Q���H�V�V�H�Q�F�H�����+�R�Z�H�Y�H�U�����Z�L�W�K�L�Q���H�P�S�W�L�Q�H�V�V�Ë

�W�K�H�� �X�O�W�L�P�D�W�H�O�\�� �W�U�X�H�� �F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�� �R�I�� �S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�Ë�W�K�H�U�H�� �L�V�� �S�U�L�P�R�U�G�L�D�O�O�\�� �Q�R

�H�V�V�H�Q�F�H�� �R�I�� �S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�� �W�R�� �G�Z�H�O�O�� �X�S�R�Q���Í�� �: �K�H�Q�� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�� �F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H

�S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���L�Q���W�K�L�V���Z�D�\�����W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���E�H�F�R�P�H���F�R�P�S�O�H�W�H�O�\���G�L�V�H�Q�J�D�J�H�G�����D�Q�G���D�Q�J�H�U

�D�Q�G���U�H�V�H�Q�W�P�H�Q�W���Z�L�O�O���Q�R���O�R�Q�J�H�U���D�U�L�V�H���L�Q���W�K�H�P��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�����Z�K�H�Q�H�Y�H�U���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�U�H���Z�D�O�N�L�Q�J�����V�W�D�Q�G�L�Q�J�����V�L�W�W�L�Q�J��

�O�\�L�Q�J���G�R�Z�Q�����V�O�H�H�S�L�Q�J�����R�U���D�Z�D�N�H�����L�I���V�R�P�H�R�Q�H���V�F�D�W�W�H�U�V���I�U�D�J�U�D�Q�W���S�H�U�I�X�P�H�V�����I�U�D�J�U�D�Q�W

�S�R�Z�G�H�U�V�����I�U�D�J�U�D�Q�W���R�L�Q�W�P�H�Q�W�V�����R�U���W�K�H���P�R�V�W���V�X�E�O�L�P�H���I�O�R�Z�H�U�V���X�S�R�Q���W�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V�����R�U

�L�I���V�R�P�H�R�Q�H���F�R�Y�H�U�V���W�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V���Z�L�W�K���S�H�U�I�X�P�H�V�����W�K�H���P�R�V�W���V�X�E�O�L�P�H���W�\�S�H�V���R�I

�I�O�R�Z�H�U�V�����Q�H�F�N�O�D�F�H�V�����J�D�U�O�D�Q�G�V���R�I���F�D�P�S�D�N�D�����J�D�U�O�D�Q�G�V���R�I���Y�D�U�œ�L�N�D�����R�U���J�D�U�O�D�Q�G�V���P�D�G�H���R�I

�P�D�Q�\���R�W�K�H�U���W�\�S�H�V���R�I���I�O�R�Z�H�U�V�����R�U���L�I���V�R�P�H�R�Q�H���F�R�Y�H�U�V���W�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V���Z�L�W�K���W�K�H���P�R�V�W

�V�X�E�O�L�P�H�����U�H�I�L�Q�H�G�����D�Q�G���V�R�I�W���W�\�S�H�V���R�I���I�D�E�U�L�F�V�����O�L�N�H���W�K�R�V�H���I�U�R�P���N�Ã���í�����N�X���D�N�D�����N�X���D�S�D��

�N�X�P�D�S�D�����N�X���D�\�D���D�����F�K�X�P�D�����D�Q�G���N�D�E�D�� ���R�U���L�I���V�R�P�H�R�Q�H���K�R�L�V�W�V���W�K�H���P�R�V�W���V�X�E�O�L�P�H���W�\�S�H�V

�R�I���V�L�O�N�H�Q���V�W�U�H�D�P�H�U�V�����S�D�U�D�V�R�O�V�����Y�L�F�W�R�U�\���E�D�Q�Q�H�U�V�����D�Q�G���I�O�D�J�V���D�E�R�Y�H���W�K�H�P�����R�U���L�I

�V�R�P�H�R�Q�H���F�R�Y�H�U�V���W�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V���Z�L�W�K���G�L�Y�L�Q�H���I�O�R�Z�H�U�V�����S�H�U�I�X�P�H�V�����>�)�����������D�@���V�X�E�O�L�P�H

�W�\�S�H�V���R�I���I�D�E�U�L�F�V�����D�Q�G���J�D�U�O�D�Q�G�V���R�I���M�H�Z�H�O�V�����R�U���L�I���V�R�P�H�R�Q�H���F�R�P�H�V���W�R���W�K�H�P���F�D�U�U�\�L�Q�J

�W�K�H���P�R�V�W���G�H�O�H�F�W�D�E�O�H�����G�L�Y�L�Q�H���I�R�R�G�����D�V���G�H�O�L�F�L�R�X�V���D�V���Q�H�F�W�D�U�����D�Q�G���R�I�I�H�U�V���L�W���W�R���W�K�H�P�Ë�L�Q

�D�O�O���V�X�F�K���F�D�V�H�V���W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�K�R�X�O�G���Q�R�W���F�U�D�Y�H���D�Q�\���R�I���W�K�R�V�H���R�I�I�H�U�L�Q�J�V

�E�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���D�U�H���I�R�Q�G���R�I���V�X�F�K���W�K�L�Q�J�V�����7�K�H�\���V�K�R�X�O�G���D�O�V�R���Q�R�W���N�H�H�S���F�R�P�S�D�Q�\���R�U

�E�H�F�R�P�H���L�Q�W�L�P�D�W�H���Z�L�W�K���V�X�F�K���S�H�R�S�O�H�����Z�D�O�N�L�Q�J���D�U�R�X�Q�G ���R�U���F�R�Q�Y�H�U�V�L�Q�J���Z�L�W�K���W�K�H�P��

�7�K�H�\���V�K�R�X�O�G���D�O�V�R���Q�R�W���E�H�F�R�P�H���D�W�W�D�F�K�H�G���W�R���W�K�R�V�H���S�H�R�S�O�H���Z�L�W�K���D���E�L�D�V�H�G���D�W�W�L�W�X�G�H��

�Ï�5�D�W�K�H�U�����E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�K�R�X�O�G���P�D�L�Q�W�D�L�Q���D�Q���D�W�W�L�W�X�G�H���R�I���H�T�X�D�Q�L�P�L�W�\���W�R�Z�D�U�G

�V�X�F�K���S�H�R�S�O�H�����5�H�D�O�L�]�L�Q�J���W�K�H���V�D�P�H�Q�H�V�V���R�I���D�O�O���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����W�K�H�\���V�K�R�X�O�G���W�K�L�Q�N�����Ì�,

�Z�L�O�O���Q�R�W���E�H�F�R�P�H���D�Q�J�U�\���D�W���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���R�U���E�H�F�R�P�H���D�W�W�D�F�K�H�G���W�R���W�K�H�P�����: �K�\���Q�R�W�"

�%�H�F�D�X�V�H���E�R�W�K���D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W���D�Q�G���D�Y�H�U�V�L�R�Q���D�U�H���G�L�V�W�X�U�E�L�Q�J���H�P�R�W�L�R�Q�V�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����,

�Z�L�O�O���Q�R�Z���S�U�R�S�H�U�O�\���U�H�D�O�L�]�H���W�K�H���D�F�W�X�D�O���Q�D�W�X�U�H���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����Z�L�W�K�R�X�W���F�U�D�Y�L�Q�J

�W�K�H�P�����: �K�\�"���%�H�F�D�X�V�H�����D�P�R�Q�J���D�O�O���W�K�H���G�L�V�W�X�U�E�L�Q�J���H�P�R�W�L�R�Q�V�����W�K�R�V�H���F�R�Q�Q�H�F�W�H�G���W�R

�F�U�D�Y�L�Q�J���D�U�H���W�K�H���K�H�D�Y�L�H�V�W���R�I���D�O�O�����7�K�L�V���G�L�V�W�X�U�E�L�Q�J���H�P�R�W�L�R�Q���S�H�Q�H�W�U�D�W�H�V���H�Y�H�Q���W�R���W�K�H

�E�R�Q�H���D�Q�G���P�D�U�U�R�Z�����I�R�U���D�P�R�Q�J���W�K�H���W�K�L�Q�J�V���W�K�D�W���F�D�Q���E�L�Q�G���E�H�L�Q�J�V�����F�U�D�Y�L�Q�J���L�V���Z�K�D�W
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�F�D�X�V�H�V���F�O�L�Q�J�L�Q�J�����: �K�\���L�V���L�W���V�R�"���%�H�F�D�X�V�H���L�I���Z�H���D�U�H���D�W�W�D�F�K�H�G���W�R���V�R�P�H�W�K�L�Q�J���D�Q�G���R�X�U

�Z�L�V�K�H�V���D�U�H���Q�R�W���I�X�O�I�L�O�O�H�G�����Z�H���Z�L�O�O���D�O�V�R���E�H�F�R�P�H���D�Q�J�U�\�����6�L�Q�F�H���E�H�L�Q�J�V���D�U�H���D�W�W�D�F�K�H�G���W�R

�W�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V�����L�I���V�R�P�H�R�Q�H���K�D�U�P�V���W�K�H�P�����W�K�H�\���E�H�F�R�P�H���D�Q�J�U�\�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����R�Q�H���V�K�R�X�O�G

�N�Q�R�Z���W�K�D�W���D�Q�J�H�U���L�V���D���N�D�U�P�L�F���U�L�S�H�Q�L�Q�J���W�K�D�W���U�H�V�X�O�W�V���I�U�R�P���F�U�D�Y�L�Q�J�����Z�K�L�O�H���F�O�L�Q�J�L�Q�J���L�V

�D���N�D�U�P�L�F���U�L�S�H�Q�L�Q�J���W�K�D�W���U�H�V�X�O�W�V���I�U�R�P���L�J�Q�R�U�D�Q�F�H�����,���Z�L�O�O���Q�R�Z���G�L�V�F�D�U�G���W�K�L�V���P�L�Q�G���W�K�D�W

�L�V�� �V�X�O�O�L�H�G�� �E�\�� �F�U�D�Y�L�Q�J�� �D�Q�G�� �V�W�R�S�� �F�O�L�Q�J�L�Q�J�� �W�R�� �S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���� �,�� �Z�L�O�O�� �Q�R�� �O�R�Q�J�H�U

�S�H�U�S�H�W�X�D�W�H���W�K�H���P�D�Q�L�I�H�V�W�D�W�L�R�Q���R�I���G�H�V�L�U�H�����D�Q�J�H�U�����R�U���L�J�Q�R�U�D�Q�F�H�����,���Z�L�O�O���L�Q�V�W�H�D�G���W�U�D�L�Q

�L�Q�W�H�Q�V�L�Y�H�O�\���L�Q���U�H�D�O�L�]�L�Q�J���W�K�H���V�X�F�K�Q�H�V�V���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����>�)�����������E�@���W�K�H�U�H�E�\���Y�L�H�Z�L�Q�J

�W�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�V���W�K�H�\���U�H�D�O�O�\���D�U�H�����,�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H

�W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����,���Z�L�O�O���D�F�W���S�U�R�S�H�U�O�\���D�Q�G���W�K�X�V���U�H�O�\���R�Q���W�K�H���F�D�X�V�H�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���W�K�D�W

�O�H�D�G���W�R���N�D�U�P�L�F���U�L�S�H�Q�L�Q�J�����. �Q�R�Z�L�Q�J���W�K�D�W���W�K�H���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���R�I���E�R�W�K���Y�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q

�D�Q�G���K�D�U�G�V�K�L�S���D�U�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G���E�\���S�U�H�Y�L�R�X�V���D�F�W�L�R�Q�V�����,���Z�L�O�O���G�H�O�L�J�K�W���L�Q���F�R�Q�G�X�F�L�Y�H

�I�D�F�W�R�U�V���D�Q�G���Q�H�Y�H�U���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���F�U�D�Y�L�Q�J�����,���Z�L�O�O���S�X�U�L�I�\���P�\���P�L�Q�G���Z�L�W�K�R�X�W���H�Y�H�U���J�L�Y�L�Q�J

�U�L�V�H���W�R���D�Q�J�H�U�����H�Y�H�Q���W�R�Z�D�U�G���W�K�R�V�H���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���R�S�S�R�V�H���Y�L�U�W�X�H�����,���Z�L�O�O���H�O�L�P�L�Q�D�W�H���L�O�O��

�Z�L�O�O���I�U�R�P���P�\���P�L�Q�G���D�Q�G���Q�H�Y�H�U���I�R�O�O�R�Z���G�H�V�L�U�H�����D�Q�J�H�U�����R�U���L�J�Q�R�U�D�Q�F�H�����R�U���H�Q�J�D�J�H���L�Q

�Q�H�J�D�W�L�Y�H�� �D�F�W�L�R�Q�V���Í�� �3�-�U�©�D���� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�� �Z�K�R�� �S�R�V�V�H�V�V�� �W�K�L�V�� �I�L�U�V�W�� �T�X�D�O�L�W�\�� �Z�L�O�O

�D�F�K�L�H�Y�H���D�O�O���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V���Ð���$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H

�Y�H�U�V�H�V���W�R���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�L�V���F�O�H�D�U�O�\��

�Ï�,���K�D�Y�H���D�O�Z�D�\�V���S�U�D�L�V�H�G���L�Q�V�L�J�K�W��

�* �X�D�U�G�L�Q�J���R�Q�H�Í�V���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H��

�$�Q�G���F�X�O�W�L�Y�D�W�L�Q�J���S�D�W�L�H�Q�F�H��

�$�V���Z�H�O�O���D�V���H�U�X�G�L�W�L�R�Q��

�Ï�,���K�D�Y�H���D�O�Z�D�\�V���S�U�D�L�V�H�G���W�K�H���S�U�D�F�W�L�F�H�V���R�I���Y�L�U�W�X�H��

�/ �R�Y�H�����D�Q�G���V�S�H�D�N�L�Q�J���Z�L�W�K���S�O�H�D�V�D�Q�W���Z�R�U�G�V��

�$�V���Z�H�O�O���D�V���D�O�O���W�K�H���Y�D�U�L�R�X�V���N�L�Q�G�V���R�I���T�X�D�O�L�W�L�H�V

�7�K�D�W���E�H�Q�H�I�L�W���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�,���K�D�Y�H���D�O�Z�D�\�V���F�U�L�W�L�F�L�]�H�G���W�K�H���G�H�V�L�U�H�V���R�I���W�K�H���I�L�Y�H���V�H�Q�V�H�V��

�$�V���Z�H�O�O���D�V���D�J�J�U�H�V�V�L�R�Q�����U�H�V�H�Q�W�P�H�Q�W�����L�J�Q�R�U�D�Q�F�H��

�(�Q�Y�\�����S�U�L�G�H�����G�H�F�H�L�W��

�&�R�Q�I�O�L�F�W�����D�Q�G���K�D�U�P�L�Q�J���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�,���K�D�Y�H���Q�H�Y�H�U���S�U�D�L�V�H�G

�/�D�]�L�Q�H�V�V�����L�Q�G�R�O�H�Q�F�H��

�5�H�M�H�F�W�L�Q�J���D�G�Y�L�F�H�����V�W�X�E�E�R�U�Q�Q�H�V�V��

�,�Q�J�U�D�W�L�W�X�G�H�����Q�R�W���U�H�S�D�\�L�Q�J���D�F�W�V���R�I���N�L�Q�G�Q�H�V�V��

�Ï�%�H�F�R�P�L�Q�J���H�[�W�U�H�P�H�O�\���D�Q�J�U�\���D�W���P�L�Q�R�U���P�L�V�I�R�U�W�X�Q�H�V��

�%�H�L�Q�J���D�W�W�D�F�K�H�G���W�R���J�D�L�Q�V��

�(�[�F�H�H�G�L�Q�J�O�\���H�Q�M�R�\�L�Q�J���S�H�U�V�R�Q�D�O���J�D�L�Q��

�$�Q�G���G�L�V�O�L�N�L�Q�J���W�K�H���I�R�U�W�X�Q�H���R�I���R�W�K�H�U�V��
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�Ï�,���K�D�Y�H���Q�H�Y�H�U���S�U�D�L�V�H�G���Q�D�U�U�R�Z���P�L�Q�G�H�G�Q�H�V�V��

�' �H�V�L�U�H���I�R�U���S�H�U�V�R�Q�D�O���J�D�L�Q��

�,�Q�W�H�Q�V�H���H�Q�Y�\���W�R�Z�D�U�G���R�W�K�H�U�V�Í���J�D�L�Q�V��

�2�U���V�W�L�Q�J�L�Q�H�V�V���W�R�Z�D�U�G���R�W�K�H�U�V�Í���K�R�X�V�H�K�R�O�G�V��

�Ï�6�L�Q�F�H���L�W���L�V���Q�R�W���U�L�J�K�W���O�L�Y�H�O�L�K�R�R�G��

�$�O�W�H�U�L�Q�J���R�Q�H�Í�V���G�H�S�R�U�W�P�H�Q�W

�)�R�U���W�K�H���V�D�N�H���R�I���D�F�T�X�L�U�L�Q�J���Z�R�U�O�G�O�\���J�D�L�Q

�,�V���Y�H�U�\���I�D�U���U�H�P�R�Y�H�G���I�U�R�P���P�\���' �K�D�U�P�D�����>�)�����������D�@

�Ï�$�O�O���W�K�H�V�H���I�D�X�O�W�V���D�U�H���S�U�H�V�H�Q�W

�,�Q���W�K�R�V�H���Z�K�R���G�R���Q�R�W���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���W�K�H���S�D�W�K��

�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���O�H�D�G���W�R���U�H�E�L�U�W�K�V���L�Q���W�K�H���O�R�Z�H�U���U�H�D�O�P�V��

�7�K�H�V�H���I�D�X�O�W�V���D�U�H���Q�R�W���W�R���E�H���S�U�D�L�V�H�G���D�W���D�O�O��

�Ï�' �H�V�L�U�H���D�Q�G���F�U�D�Y�L�Q�J���Z�L�O�O���P�X�O�W�L�S�O�\���L�Q���W�K�H���P�L�Q�G�V

�2�I���W�K�R�V�H���Z�K�R���G�R���Q�R�W���D�E�D�Q�G�R�Q���Q�H�J�D�W�L�Y�H���D�F�W�L�R�Q�V���D�Q�G���W�K�H���E�H�O�L�H�I���L�Q���D���V�H�O�I��

�%�H�F�D�X�V�H���G�H�V�L�U�H���D�Q�G���F�U�D�Y�L�Q�J���Z�L�O�O���P�X�O�W�L�S�O�\���L�Q���W�K�H�P��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���D�W�W�D�F�K�H�G���W�R���J�D�L�Q�V��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���W�K�L�Q�N��

�Ì�%�\���F�X�O�W�L�Y�D�W�L�Q�J���S�D�W�L�H�Q�F�H�����,���Z�L�O�O���E�H�Q�H�I�L�W���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�&�R�P�S�O�H�W�H�O�\���V�X�E�G�X�H���P�\���U�L�J�L�G���P�L�Q�G��

�$�Q�G���V�Z�L�I�W�O�\���D�Z�D�N�H�Q���P�\�V�H�O�I��

�Ï���Ì�,���Z�L�O�O���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���O�R�Y�H

�$�Q�G���S�D�W�L�H�Q�W�O�\���F�D�U�H���I�R�U���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�,���Z�L�O�O���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�D�W���D�O�O���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�H���H�P�S�W�\��

�$�U�L�V�H���I�U�R�P���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���D�U�H���G�L�V�F�R�Q�Q�H�F�W�H�G���Í

�Ï�7�K�U�R�X�J�K���Z�K�L�F�K���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�R���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���H�[�L�V�W�"

�3�K�H�Q�R�P�H�Q�D���H�P�H�U�J�H���I�U�R�P���W�K�H���P�L�Q�G��

�)�D�O�V�H���S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q�V���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���D�J�J�U�H�V�V�L�R�Q��

�)�R�U���W�K�H���Z�L�V�H�����H�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J���L�V���H�P�S�W�\��

�Ï�)�D�O�V�H���S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q�V���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���W�K�U�H�H���U�H�D�O�P�V��

�$�Q�G���W�K�H���F�R�Q�W�L�Q�X�L�W�\���R�I���O�L�I�H�W�L�P�H�V���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���L�Q�W�H�U�U�X�S�W�H�G��

�7�K�H�V�H���G�H�I�H�F�W�V���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���S�U�H�V�H�Q�W

�,�Q���W�K�R�V�H���Z�K�R���G�R���Q�R�W���H�Q�W�H�U�W�D�L�Q���I�D�O�V�H���S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q�V��

�Ï�%�\���D�O�Z�D�\�V���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�L�Q�J���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���F�O�H�D�U�O�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�D�W���W�K�H�\���D�U�L�V�H���I�U�R�P���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V��

�%�\���D�O�Z�D�\�V���Y�L�H�Z�L�Q�J���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�V���E�H�L�Q�J���H�P�S�W�\��

�7�K�H�\���D�U�H���D�E�O�H���W�R���F�R�X�Q�W�H�U�D�F�W���D�O�O���W�K�R�V�H���G�H�I�H�F�W�V��
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�Ï�%�\���W�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�K�D�W���S�D�F�L�I�L�H�V���V�X�I�I�H�U�L�Q�J

�7�R���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���K�D�Y�H���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���W�K�H�L�U���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H

�$�Q�G���D�U�H���Z�R�X�Q�G�H�G ���E�\���S�U�L�G�H��

�7�K�H�\���E�U�L�Q�J���L�P�P�H�Q�V�H���E�H�Q�H�I�L�W�V��

�Ï�,�I���V�R�P�H�R�Q�H���F�R�P�L�Q�J���I�U�R�P���W�K�H���H�D�V�W�����Z�H�V�W�����V�R�X�W�K�����R�U���Q�R�U�W�K��

�2�U���D�Q�\���R�I���W�K�H���L�Q�W�H�U�P�H�G�L�D�W�H���G�L�U�H�F�W�L�R�Q�V��

�&�D�U�U�L�H�V���D���Y�D�V�H���I�L�O�O�H�G���Z�L�W�K���I�H�F�H�V���R�U���S�R�L�V�R�Q

�$�Q�G���S�R�X�U�V���L�W�V���F�R�Q�W�H�Q�W�V���R�Q���W�K�H�L�U���K�H�D�G�V��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���G�L�O�L�J�H�Q�W�O�\���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�H���L�Q���W�K�L�V���Z�D�\��

�Ì�: �K�R���L�V���J�L�Y�L�Q�J���P�H���W�K�L�V�"���: �K�R���L�V���U�H�F�H�L�Y�L�Q�J���L�W�"

�,���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H�F�R�P�H���D�J�J�U�H�V�V�L�Y�H��

�%�H�F�D�X�V�H���Z�K�D�W���L�V���W�K�H���V�H�O�I�"

�Ï���Ì�8�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�L�Q�J���W�K�H���I�D�X�O�W�V���W�K�D�W���F�D�X�V�H���K�D�U�P��

�: �L�W�K�R�X�W���O�R�R�N�L�Q�J���D�W���R�W�K�H�U�V���Z�L�W�K���D���K�D�U�P�I�X�O���L�Q�W�H�Q�W��

�$�Q�G���J�L�Y�L�Q�J���U�L�V�H���W�R���D���I�L�U�P���U�H�V�R�O�Y�H��

�,���Z�L�O�O���E�H�Q�H�I�L�W���R�W�K�H�U�V���Z�L�W�K���D���N�L�Q�G���D�W�W�L�W�X�G�H��

�Ï���Ì�,���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�D�W���W�K�H���N�D�U�P�L�F���U�L�S�H�Q�L�Q�J���,���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H

�,�V���W�K�H���U�H�V�X�O�W���R�I���P�\���R�Z�Q���S�U�H�Y�L�R�X�V���D�F�W�L�R�Q�V��

�,���Z�L�O�O���D�F�N�Q�R�Z�O�H�G�J�H���W�K�L�V�����Q�R���O�R�Q�J�H�U���G�R���V�X�F�K���W�K�L�Q�J�V���D�J�D�L�Q��

�$�Q�G���U�H�P�D�L�Q���R�Q���W�K�H���S�D�W�K���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï���Ì�,���N�Q�R�Z���W�K�D�W���D�Q�\���D�E�X�V�H���D�Q�G���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���,���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H

�+�D�V���Q�R�W���E�H�H�Q���F�U�H�D�W�H�G���E�\���R�W�K�H�U�V��

�,�W���L�V���V�X�U�H�O�\���W�K�H���U�H�V�X�O�W���R�I���P�\���R�Z�Q���D�F�W�L�R�Q�V��

�7�K�R�X�J�K���W�L�P�H���P�D�\���S�D�V�V�����W�K�R�V�H���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�V���D�U�H���Q�H�Y�H�U���O�R�V�W�����>�)�����������E�@

�Ï���Ì�6�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���O�L�Y�L�Q�J���L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G

�$�O�Z�D�\�V���H�Q�J�D�J�H���L�Q���Y�L�U�W�X�R�X�V���D�Q�G���Q�H�J�D�W�L�Y�H���D�F�W�L�R�Q�V��

�(�Y�H�Q���L�I���,���Q�R�Z���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���V�X�I�I�H�U�L�Q�J��

�,���F�O�H�D�U�O�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�D�W���L�W���L�V���W�K�H���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H���R�I���P�\���R�Z�Q���D�F�W�L�R�Q�V��

�Ï���Ì�,�I�����D�V���U�H�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���I�R�U���Q�H�J�D�W�L�Y�H���D�F�W�L�R�Q�V��

�,���Z�L�O�O���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���L�Q���W�K�H���I�X�W�X�U�H��

�: �K�\���V�K�R�X�O�G���,���K�D�U�P���R�W�K�H�U�V

�%�\���F�R�P�P�L�W�W�L�Q�J���V�X�F�K���D�F�W�L�R�Q�V�"

�Ï���Ì�%�\���S�X�U�V�X�L�Q�J���W�K�H���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���' �K�D�U�P�D

�$�Q�G���W�H�D�F�K�L�Q�J���L�W���W�R���R�W�K�H�U�V��

�,���Z�L�O�O���O�L�E�H�U�D�W�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V

�)�U�R�P���D�O�O���W�K�H�L�U���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�V��
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�Ï���Ì�(�Y�H�Q���L�I���V�R�P�H�R�Q�H���Z�R�U�V�K�L�S�V���P�H���E�\���R�I�I�H�U�L�Q�J���P�H

�)�O�R�Z�H�U�V�����S�H�U�I�X�P�H�V�����D�Q�G���J�D�U�O�D�Q�G�V��

�,���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H�F�R�P�H���D�W�W�D�F�K�H�G���W�R���W�K�D�W���S�H�U�V�R�Q��

�%�X�W���Z�L�O�O���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���D�Q���D�W�W�L�W�X�G�H���R�I���H�T�X�D�Q�L�P�L�W�\���Í

�Ï���Ì�6�L�Q�F�H���D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W���D�Q�G���D�Y�H�U�V�L�R�Q���D�U�H���Q�R�W���W�K�H���Z�D�\��

�,���Z�L�O�O���D�O�Z�D�\�V���S�U�D�F�W�L�F�H���H�T�X�D�Q�L�P�L�W�\

�$�Q�G���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�H���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���S�U�R�S�H�U�O�\���Z�L�W�K���W�K�H���W�K�R�X�J�K�W��

�Ï�: �K�R���L�V���J�L�Y�L�Q�J���W�K�L�V�"���: �K�R���L�V���U�H�F�H�L�Y�L�Q�J���L�W�"

�Ï���Ì���Ï�$�U�H���E�R�W�K���J�L�Y�H�U���D�Q�G���U�H�F�L�S�L�H�Q�W���H�P�S�W�\�"�Ð

�%�R�W�K���R�X�W�H�U���D�Q�G���L�Q�Q�H�U���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�H���H�P�S�W�\��

�6�R���L�Q���H�P�S�W�L�Q�H�V�V�����W�K�H�U�H���L�V���Q�R���R�Q�H���Z�K�R���J�L�Y�H�V���D�Q�G���Q�R���R�Q�H���Z�K�R���U�H�F�H�L�Y�H�V�Ë

�(�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J���L�V���G�H�Y�R�L�G���R�I���V�H�O�I��

�Ï���Ì�,�Q���H�P�S�W�L�Q�H�V�V�����W�K�H�U�H���L�V���Q�R���V�H�S�D�U�D�W�L�R�Q���I�U�R�P���G�H�V�L�U�H��

�7�K�H�U�H���L�V���Q�R���D�I�I�O�L�F�W�L�R�Q

�$�Q�G���Q�R���S�X�U�L�I�L�F�D�W�L�R�Q��

�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����H�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J���L�V���V�W�D�L�Q�O�H�V�V�����S�X�U�H�����D�Q�G���H�P�S�W�\��

�Ï���Ì�(�P�S�W�L�Q�H�V�V���L�V���E�H�\�R�Q�G���F�R�Q�F�H�S�W�V

�$�Q�G���G�H�Y�R�L�G���R�I���H�V�V�H�Q�W�L�D�O���Q�D�W�X�U�H��

�(�P�S�W�L�Q�H�V�V���L�V���S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�����H�P�S�W�\�����D�Q�G���V�L�J�Q�O�H�V�V��

�7�K�L�V���L�V���W�K�H���S�D�W�K���R�I���S�X�U�L�W�\��

�Ï���Ì�(�Y�H�Q���L�I���V�R�P�H�R�Q�H���F�R�P�H�V���W�R���P�H

�$�Q�G���F�K�R�S�V���P�\���E�R�G�\���L�Q�W�R���S�L�H�F�H�V��

�,���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���D�Q�J�U�\���D�W���W�K�D�W���S�H�U�V�R�Q��

�. �Q�R�Z�L�Q�J���W�K�D�W���W�K�L�V���L�V���W�K�H���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H���R�I���P�\���R�Z�Q���D�F�W�L�R�Q�V��

�Ï���Ì�6�L�Q�F�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���H�Q�J�D�J�H���L�Q���Y�L�U�W�X�R�X�V���D�Q�G���Q�H�J�D�W�L�Y�H���G�H�H�G�V��

�7�K�H�\���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���U�H�V�X�O�W�V���W�K�D�W���D�F�F�R�U�G���Z�L�W�K���W�K�H�L�U���D�F�W�L�R�Q�V��

�7�K�L�V���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���W�K�D�W���,���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���L�V���G�H�I�L�Q�L�W�H�O�\

�7�K�H���N�D�U�P�L�F���U�L�S�H�Q�L�Q�J���R�I���P�\���S�U�H�Y�L�R�X�V���Q�H�J�D�W�L�Y�H���D�F�W�L�R�Q�V��

�Ï���Ì�(�Y�H�Q���D�V���,���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���W�K�H���U�L�S�H�Q�L�Q�J���R�I���P�\���Q�H�J�D�W�L�Y�H���D�F�W�L�R�Q�V��

�,���R�E�V�H�U�Y�H���P�\���E�R�G�\���W�R���E�H���O�L�N�H���D���U�H�I�O�H�F�W�L�R�Q�����D���Z�D�W�H�U���E�X�E�E�O�H��

�$�Q���L�O�O�X�V�L�R�Q�����D�Q�G���D���P�L�U�D�J�H��

�%�H�L�Q�J���H�P�S�W�\���D�Q�G���Q�R�Q�H�[�L�V�W�H�Q�W�����L�W���L�V���X�O�W�L�P�D�W�H�O�\���H�P�S�W�\��

�Ï���Ì�7�K�D�W���V�R�P�H���P�L�J�K�W���F�X�W���R�I�I���P�\���O�L�P�E�V��

�$�Q�G���R�W�K�H�U�V���P�L�J�K�W���P�D�N�H���R�I�I�H�U�L�Q�J�V���W�R���P�H

�$�V���D���Z�D�\���W�R���U�H�S�D�\���P�\���N�L�Q�G�Q�H�V�V��

�: �L�O�O���P�D�N�H���P�H���Q�H�L�W�K�H�U���S�O�H�D�V�H�G���Q�R�U���X�Q�K�D�S�S�\��
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�Ï���Ì�(�Y�H�Q���L�I���,���D�F�K�L�H�Y�H���V�R�P�H���J�D�L�Q�V�����,���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���S�O�H�D�V�H�G��

�$�Q�G���H�Y�H�Q���L�I���V�R�P�H�R�Q�H���L�Q�V�X�O�W�V���P�H�����,���Z�L�O�O���Q�R�W���J�H�W���D�Q�J�U�\���L�Q���U�H�W�X�U�Q��

�6�L�Q�F�H���W�K�R�V�H���W�Z�R���D�W�W�L�W�X�G�H�V���D�U�H���R�E�V�F�X�U�D�W�L�R�Q�V��

�7�K�H�\���D�U�H���Q�R�W���W�K�H���D�X�W�K�H�Q�W�L�F���S�D�W�K���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�Ï���Ì�5�D�W�K�H�U�����W�K�H�\���D�U�H���G�H�V�L�U�H�����D�Q�J�H�U�����D�Q�G���L�J�Q�R�U�D�Q�F�H���Í

�7�K�L�Q�N�L�Q�J���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\�����E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�E�D�Q�G�R�Q���D�O�O���W�K�R�V�H���D�W�W�L�W�X�G�H�V�����>�)�����������D�@

�%�\���F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�O�\���P�H�G�L�W�D�W�L�Q�J���R�Q���H�P�S�W�L�Q�H�V�V���D�Q�G���G�L�V�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W��

�7�K�H�\���D�E�D�Q�G�R�Q���D�O�O���R�E�V�F�X�U�D�W�L�R�Q�V��

�Ï�3�D�W�L�H�Q�F�H���L�V���W�K�H���I�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���W�H�Q���V�W�U�H�Q�J�W�K�V��

�7�K�H���V�R�X�U�F�H���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V�Í���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���G�L�V�S�O�D�\�V��

�$�Q�G���W�K�H���U�R�R�W���R�I���X�Q�L�P�S�H�G�H�G���Z�L�V�G�R�P

�$�Q�G���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q��

�Ï�6�L�Q�F�H���S�D�W�L�H�Q�F�H���D�F�W�V���D�V���W�K�H���I�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�R�X�U���W�U�X�W�K�V��

�7�K�H���P�L�Q�G�I�X�O�Q�H�V�V�H�V�����U�H�O�L�Q�T�X�L�V�K�P�H�Q�W�V��

�3�R�Z�H�U�V�����V�W�U�H�Q�J�W�K�V�����D�Q�G���D�O�O���W�K�H���R�W�K�H�U���I�D�F�W�R�U�V���R�I���W�K�H���S�D�W�K���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�: �K�D�W���N�L�Q�G���R�I���Z�L�V�H���S�H�U�V�R�Q���Z�R�X�O�G���Q�R�W���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���L�W�"

�Ï�6�L�Q�F�H���S�D�W�L�H�Q�F�H���D�F�W�V���D�V���W�K�H���I�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q

�2�I���H�Y�H�Q���W�K�H���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�D�E�O�H���Z�K�H�H�O

�7�K�D�W���,���K�D�Y�H���W�X�U�Q�H�G���L�Q���9�Ã�U�Ã�©�D�V�í��

�3�D�W�L�H�Q�F�H���L�V���D�O�Z�D�\�V���S�U�D�L�V�H�G���E�\���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�Ï�,�I���\�R�X���P�H�G�L�W�D�W�H���R�Q���H�P�S�W�L�Q�H�V�V�Ë

�7�K�H���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���J�U�R�X�Q�G���I�R�U���S�D�W�L�H�Q�F�H�Ë

�<�R�X���Z�L�O�O���D�O�V�R���D�F�K�L�H�Y�H���W�K�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�6�L�Q�F�H���H�P�S�W�L�Q�H�V�V���L�V���W�K�H���W�U�X�H���Q�D�W�X�U�H���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�������������E�H�F�D�X�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V���K�D�Y�H���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���W�K�H

�I�L�Y�H���V�H�Q�V�H���S�O�H�D�V�X�U�H�V���D�Q�G���D�U�H���F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�O�\���L�Q�F�O�L�Q�H�G���W�R���U�H�Q�R�X�Q�F�H���W�K�H���Z�R�U�O�G�����W�K�H�\

�S�X�U�V�X�H���W�K�H���L�G�H�D���R�I���J�R�L�Q�J���I�R�U�W�K���D�Q�G���D�S�S�O�\���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���G�L�O�L�J�H�Q�W�O�\���W�R���W�K�D�W���S�X�U�S�R�V�H��

�$�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�����W�K�H�\���G�R���Q�R�W���F�O�L�Q�J���W�R���W�K�H���I�L�Y�H���V�H�Q�V�H���S�O�H�D�V�X�U�H�V�����2�Q�F�H���W�K�H�\���K�D�Y�H

�J�R�Q�H���I�R�U�W�K�����W�K�H�\���D�E�D�Q�G�R�Q���D�O�O���I�R�U�P�V���R�I���G�L�V�W�U�D�F�W�L�R�Q�����U�H�P�D�L�Q���L�Q���U�H�P�R�W�H���P�R�X�Q�W�D�L�Q�V

�D�Q�G���I�R�U�H�V�W�V�����D�Q�G���H�Q�V�X�U�H���W�K�D�W���W�K�H�L�U���Y�L�U�W�X�H�V���D�U�H���Q�R�W���Z�D�V�W�H�G�����%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R

�S�R�V�V�H�V�V���W�K�L�V���V�H�F�R�Q�G���T�X�D�O�L�W�\���Z�L�O�O���D�F�K�L�H�Y�H���D�O�O���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V���Ð���$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W��

�W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï�%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���D�U�H���D�O�Z�D�\�V���L�Q�V�S�L�U�H�G���W�R���J�R�L�Q�J���I�R�U�W�K��

�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�L�O�O���D�O�Z�D�\�V���J�R���I�R�U�W�K��

�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���D�V�S�L�U�H���W�R���U�H�P�D�L�Q���L�Q���P�R�X�Q�W�D�L�Q�V���D�Q�G���I�R�U�H�V�W�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���H�[�S�D�Q�G���W�K�H���V�R�X�U�F�H���R�I���D�O�O���T�X�D�O�L�W�L�H�V��
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�Ï�$�V���W�K�H�\���U�H�O�\���R�Q���V�R�O�L�W�D�U�\���S�O�D�F�H�V��

�7�K�H�\���U�H�Q�R�X�Q�F�H���D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W���W�R���W�K�H���I�L�Y�H���V�H�Q�V�H���S�O�H�D�V�X�U�H�V��

�%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���D�U�H���Z�L�W�K�R�X�W���D�Q�\���I�R�U�P���R�I���G�L�V�W�U�D�F�W�L�R�Q��

�7�K�H���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���R�I���W�K�H�L�U���Y�L�U�W�X�H���Z�L�O�O���Q�R�W���G�H�F�O�L�Q�H��

�Ï�6�L�Q�F�H���V�X�F�K���S�O�D�F�H�V���G�R���Q�R�W���S�H�U�P�L�W���W�U�D�Y�H�O�L�Q�J���E�D�F�N���D�Q�G���I�R�U�W�K��

�$�V�N�L�Q�J���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���R�I���R�Q�H���D�Q�R�W�K�H�U�����R�U���F�R�Q�Y�H�U�V�D�W�L�R�Q��

�7�K�H���E�X�G�G�K�D�V���K�L�J�K�O�\���S�U�D�L�V�H

�(�P�S�W�\�����S�H�D�F�H�I�X�O�����D�Q�G���L�V�R�O�D�W�H�G���S�O�D�F�H�V��

�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�6�K�R�X�O�G���D�O�Z�D�\�V���U�H�P�D�L�Q���L�Q���V�R�O�L�W�D�U�\���S�O�D�F�H�V

�$�Q�G���J�L�Y�H���X�S���W�K�H�L�U���D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W���W�R���F�L�W�L�H�V��

�,�I���W�K�H�\���O�L�Y�H���L�Q���F�L�W�L�H�V�����J�U�H�H�G���Z�L�O�O���J�U�R�Z���L�Q���W�K�H�P��

�Ï�,�I���W�K�H�\���J�D�L�Q���V�R�P�H�W�K�L�Q�J�����W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���X�W�W�H�U�O�\���G�H�O�L�J�K�W�H�G��

�,�I���W�K�H�\���O�R�V�H���V�R�P�H�W�K�L�Q�J�����W�K�H�\���Z�L�O�O���I�H�H�O���P�L�V�H�U�D�E�O�H�����>�)�����������E�@

�(�Y�H�Q���L�I���W�K�H�\���Z�R�U�V�K�L�S���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�,�W���F�D�Q�Q�R�W���E�H���V�D�L�G���W�K�D�W���Z�R�U�V�K�L�S���Z�D�V���S�H�U�I�R�U�P�H�G��

�Ï�7�K�R�V�H���Z�K�R���Z�D�Q�W���W�R���J�H�W���U�L�G���R�I���V�X�F�K���G�H�I�H�F�W�V

�0 �X�V�W���D�E�D�Q�G�R�Q���W�K�H���G�H�V�L�U�H���I�R�U���J�D�L�Q�V��

�5�H�P�D�L�Q���D�O�Z�D�\�V���L�Q���L�V�R�O�D�W�H�G���S�O�D�F�H�V��

�$�Q�G���P�H�G�L�W�D�W�H���R�Q���H�P�S�W�\���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�������������E�H�F�D�X�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���S�X�U�V�X�H���D�Q�G���W�U�D�L�Q���L�Q

�W�K�H���' �K�D�U�P�D�����W�K�H�\���U�H�D�G���D�Q�G���U�H�F�L�W�H���L�W���Z�L�W�K���J�U�H�D�W���G�H�G�L�F�D�W�L�R�Q�����7�K�H�\���S�X�U�V�X�H���D���S�X�U�H

�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���D�Q�G���W�K�H���P�R�V�W���U�H�I�L�Q�H�G���I�R�U�P�V���R�I���D�V�F�H�W�L�F���S�U�D�F�W�L�F�H�V�����Q�R�W���W�K�R�V�H���W�K�D�W���O�H�D�G���W�R

�P�D�Q�\���W�\�S�H�V���R�I���G�H�V�L�U�H ���D�Q�G���G�L�V�F�R�Q�W�H�Q�W�P�H�Q�W�����7�K�H�\���V�H�H�N���W�R���E�H���D�W���S�H�D�F�H���I�U�R�P���W�K�H�L�U

�D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W�����Q�R�W���W�R���O�H�W���L�W���J�U�R�Z�����7�K�H�\���V�H�H�N���W�R���R�Y�H�U�F�R�P�H���W�K�H�L�U���D�Q�J�H�U�����Q�R�W���W�R

�L�Q�F�U�H�D�V�H���L�W�����7�K�H�\���V�H�H�N���W�R���F�X�W���R�I�I���W�K�H�L�U���L�J�Q�R�U�D�Q�F�H�����Q�R�W���W�R���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���L�W�����7�K�H�\���V�H�H�N���W�R

�H�O�L�P�L�Q�D�W�H���W�K�H�L�U���D�U�U�R�J�D�Q�F�H�����Q�R�W���W�R���H�Q�F�R�X�U�D�J�H���L�W�����7�K�H�\���V�H�H�N���W�R���R�Y�H�U�F�R�P�H���S�U�L�G�H�����Q�R�W

�W�R���L�Q�F�U�H�D�V�H���L�W�����7�K�H�\���V�H�H�N���W�R���D�E�D�Q�G�R�Q���F�O�L�Q�J�L�Q�J���W�R���,���D�Q�G���P�L�Q�H�����Q�R�W���W�R���O�H�W���W�K�L�V

�F�O�L�Q�J�L�Q�J���E�H�F�R�P�H���V�W�U�R�Q�J�H�U�����7�K�H�\���S�X�U�V�X�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�K�D�W���W�H�D�F�K�H�V���V�H�O�I�O�H�V�V�Q�H�V�V��

�Q�R�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�K�D�W���E�D�V�H�V���L�W�V���Y�L�H�Z���R�Q���D���V�H�O�I�����D���S�H�U�V�R�Q�����D���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�����D�Q�G���D

�O�L�I�H���I�R�U�F�H�����7�K�H�\���D�O�Z�D�\�V���S�X�U�V�X�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�K�D�W���Z�L�O�O���P�D�N�H���W�K�H�P���D�W�W�D�L�Q���J�U�H�D�W

�L�Q�V�L�J�K�W�����Q�R�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�K�D�W���Z�L�O�O���P�D�N�H���V�X�F�K���L�Q�V�L�J�K�W���G�H�F�O�L�Q�H�����7�K�H�\���D�O�Z�D�\�V

�S�X�U�V�X�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�K�D�W���Z�L�O�O���P�D�N�H���W�K�H�P���D�W�W�D�L�Q���L�Q�F�R�P�S�D�U�D�E�O�H���L�Q�V�L�J�K�W�����Q�R�W���W�K�H

�' �K�D�U�P�D���W�K�D�W���Z�L�O�O���P�D�N�H���W�K�H�P���D�W�W�D�L�Q���P�L�Q�R�U���L�Q�V�L�J�K�W�����7�K�H�\���S�X�U�V�X�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�K�D�W

�Z�L�O�O���P�D�N�H���W�K�H�P���D�W�W�D�L�Q���D�O�O���W�K�D�W���L�V���H�[�F�H�O�O�H�Q�W�����Q�R�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�K�D�W���Z�L�O�O���S�U�H�Y�H�Q�W

�W�K�H�P���I�U�R�P���D�W�W�D�L�Q�L�Q�J���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����3�X�U�V�X�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D���L�Q���W�K�L�V���Z�D�\�����W�K�H�\

�G�R���Q�R�W���O�R�R�N���I�R�U���Z�R�U�O�G�O�\���S�U�R�I�L�W�����H�Y�H�Q���W�K�R�X�J�K���W�K�H�\���U�H�D�G���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����U�H�F�L�W�H���L�W��

�>�)�����������D�@���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H���L�W���F�R�U�U�H�F�W�O�\���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���Z�D�\���L�W���L�V���W�D�X�J�K�W��
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�S�U�D�F�W�L�F�H���L�W�����D�Q�G���W�H�D�F�K���L�W���W�R���R�W�K�H�U�V�����6�L�Q�F�H���W�K�H�\���D�O�V�R���G�R���Q�R�W���V�H�H�N���W�R���E�H���H�Y�H�Q���V�R���P�X�F�K

�D�V���S�U�D�L�V�H�G���E�\���R�W�K�H�U�V�����W�K�H�\���H�V�W�D�E�O�L�V�K���P�D�Q�\���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���L�Q���W�K�D�W���' �K�D�U�P�D��

�3�-�U�©�D�����E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R���S�R�V�V�H�V�V���W�K�L�V���W�K�L�U�G���T�X�D�O�L�W�\���Z�L�O�O���D�F�K�L�H�Y�H���D�O�O���H�[�F�H�O�O�H�Q�W

�T�X�D�O�L�W�L�H�V���Ð���$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R���J�R���I�R�U�W�K

�$�U�H���G�H�Y�R�W�H�G���W�R���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���D�Q�G���D�V�F�H�W�L�F���S�U�D�F�W�L�F�H�V��

�7�K�H�U�H�E�\���L�Q�F�U�H�D�V�L�Q�J���W�K�H�L�U���L�Q�V�L�J�K�W��

�7�K�H�\���F�D�X�V�H���D���U�D�L�Q���R�I���Z�L�V�G�R�P���W�R���I�D�O�O��

�Ï�8�S�R�Q���K�H�D�U�L�Q�J���W�K�H���S�X�U�H���D�Q�G���S�U�R�I�R�X�Q�G���' �K�D�U�P�D��

�7�K�H�\���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H���L�W�V���P�H�D�Q�L�Q�J���Z�L�W�K���J�H�Q�X�L�Q�H���P�L�Q�G�I�X�O�Q�H�V�V��

�$�Q�G���S�U�D�F�W�L�F�H���L�W���S�U�R�S�H�U�O�\��

�,�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���Z�D�\���L�W���L�V���W�D�X�J�K�W��

�Ï�7�K�H�\���D�O�Z�D�\�V���W�H�D�F�K���L�W���W�R���R�W�K�H�U�V���R�Q���D���Y�D�V�W���V�F�D�O�H��

�: �L�W�K���D���F�R�P�S�O�H�W�H�O�\���S�X�U�H���D�W�W�L�W�X�G�H��

�$�O�W�K�R�X�J�K���W�K�H�\���E�H�Q�H�I�L�W���P�D�Q�\���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�7�K�H�U�H���L�V���Q�R�W���W�K�H���V�O�L�J�K�W�H�V�W���K�R�S�H���R�I���U�H�Z�D�U�G���L�Q���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V��

�Ï�(�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�Q�J���W�K�H���W�D�V�W�H���R�I���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�7�K�H�\���I�L�U�P�O�\���I�R�O�O�R�Z���W�K�H���' �K�D�U�P�D

�$�Q�G���H�V�W�D�E�O�L�V�K���R�W�K�H�U�V���L�Q�W�R���L�W��

�7�K�H�U�H�E�\���S�U�R�S�D�J�D�W�L�Q�J���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�Ï�$�I�W�H�U���K�D�Y�L�Q�J���D�F�W�X�D�O�L�]�H�G���D�O�O���W�K�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V

�7�K�D�W���W�K�H�\���K�D�Y�H���D�F�F�X�P�X�O�D�W�H�G

�' �X�U�L�Q�J���L�P�P�H�D�V�X�U�D�E�O�H���H�R�Q�V��

�7�K�H�\���D�W�W�U�D�F�W���E�H�L�Q�J�V���R�Q�W�R���W�K�H���S�D�W�K���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����D�I�W�H�U���V�H�H�N�L�Q�J���W�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���' �K�D�U�P�D

�7�K�D�W���L�V���S�U�D�L�V�H�G���E�\���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�K�R�X�O�G���W�H�D�F�K���L�W���W�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�$�O�O���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V���Z�L�O�O���D�U�L�V�H���R�Q���W�K�D�W���E�D�V�L�V��

�Ï�3�-�U�©�D�����L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V���F�D�U�H�I�X�O�O�\���J�X�D�U�G���W�K�H�L�U���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���D�Q�G���R�E�V�H�U�Y�H

�D�V�F�H�W�L�F���S�U�D�F�W�L�F�H�V�����W�K�H�\���Z�L�O�O���S�R�V�V�H�V�V���D�O�O���W�K�H���U�R�R�W�V���R�I���Y�L�U�W�X�H�Ë�W�K�H���P�R�V�W���H�[�F�H�O�O�H�Q�W

�P�H�U�L�W�����3�-�U�©�D�����L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����F�R�X�Q�W�O�H�V�V���H�R�Q�V���D�J�R�����V�R���O�R�Q�J���D�J�R���W�K�D�W���W�K�H���O�H�Q�J�W�K���R�I���W�L�P�H

�F�D�Q�Q�R�W���E�H���P�H�D�V�X�U�H�G�����I�D�W�K�R�P�H�G�����R�U���F�R�Q�F�H�L�Y�H�G�����D���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�����D���Z�R�U�W�K�\���R�Q�H�����D

�S�H�U�I�H�F�W�� �E�X�G�G�K�D�� �D�S�S�H�D�U�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �Z�R�U�O�G���� �+�H�� �Z�D�V�� �H�Q�G�R�Z�H�G�� �Z�L�W�K�� �S�H�U�I�H�F�W

�N�Q�R�Z�O�H�G�J�H���D�Q�G���F�R�Q�G�X�F�W�����>�)�����������E�@���+�H���Z�D�V���D���E�O�L�V�V���J�R�Q�H���R�Q�H�����D���N�Q�R�Z�H�U���R�I���W�K�H

�Z�R�U�O�G�����D�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���J�X�L�G�H���Z�K�R���W�D�P�H�V���E�H�L�Q�J�V�����D���W�H�D�F�K�H�U���R�I���E�R�W�K���J�R�G�V���D�Q�G
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�P�H�Q�����7�K�L�V���E�O�H�V�V�H�G���E�X�G�G�K�D���Z�D�V���Q�D�P�H�G���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D�����+�H���O�L�Y�H�G���I�R�U���V�L�[�W�\���\�H�D�U�V��

�: �K�H�Q�H�Y�H�U���K�H���W�D�X�J�K�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�R���D���J�D�W�K�H�U�L�Q�J�����H�L�J�K�W���K�X�Q�G�U�H�G���P�L�O�O�L�R�Q���K�H�D�U�H�U�V

�D�W�W�D�L�Q�H�G���W�K�H���I�U�X�L�W�L�R�Q���R�I���D���Z�R�U�W�K�\���R�Q�H��

�Ï�3�-�U�©�D�����D�I�W�H�U���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���K�D�G���S�D�V�V�H�G���L�Q�W�R���F�R�P�S�O�H�W�H

�Q�L�U�Y�Ã�©�D�����W�K�H���V�X�E�O�L�P�H���' �K�D�U�P�D���U�H�P�D�L�Q�H�G���I�R�U���I�L�Y�H���K�X�Q�G�U�H�G���\�H�D�U�V�����: �L�W�K�L�Q���V�H�Y�H�Q

�G�D�\�V���D�I�W�H�U���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���K�D�G���S�D�V�V�H�G���L�Q�W�R���F�R�P�S�O�H�W�H���Q�L�U�Y�Ã�©�D�����P�R�V�W���R�I���W�K�H

�J�U�H�D�W���K�H�D�U�H�U�V���I�R�O�O�R�Z�H�G���L�Q���K�L�V���I�R�R�W�V�W�H�S�V���D�Q�G���D�O�V�R���Q�L�U�Y�Ã�©�D�����3�-�U�©�D�����M�X�V�W���O�L�N�H���P�H��

�W�K�D�W���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���D�S�S�H�D�U�H�G���L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G���D�W���D���W�L�P�H���R�I���W�K�H���I�L�Y�H���G�H�J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q�V��

�$�I�W�H�U���W�K�H���J�U�H�D�W���K�H�D�U�H�U�V���K�D�G���S�D�V�V�H�G���L�Q�W�R���F�R�P�S�O�H�W�H���Q�L�U�Y�Ã�©�D�����P�R�V�W���E�H�L�Q�J�V���W�K�R�X�J�K�W��

�Ì�,�I���W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���P�H�Q�G�L�F�D�Q�W�V���L�V���V�R���S�O�H�D�V�D�Q�W���D�Q�G���H�Q�M�R�\�D�E�O�H�����V�K�R�X�O�G�Q�Í�W���Z�H���D�O�O

�J�R���I�R�U�W�K���D�V���P�R�Q�N�V�"�Í���6�R���H�D�F�K���R�I���W�K�H�P���V�K�D�Y�H�G���W�K�H�L�U���K�H�D�G�V���D�Q�G���E�H�D�U�G�V�����G�U�H�V�V�H�G���L�Q

�V�D�I�I�U�R�Q���F�R�O�R�U�H�G���' �K�D�U�P�D���U�R�E�H�V���� �D�Q�G���Z�H�Q�W���I�R�U�W�K���I�U�R�P���W�K�H�L�U���K�R�X�V�H�K�R�O�G�V���L�Q�W�R

�K�R�P�H�O�H�V�V�Q�H�V�V�����+�R�Z�H�Y�H�U�����H�Y�H�Q���W�K�R�X�J�K���W�K�H�\���K�D�G���J�R�Q�H���I�R�U�W�K�����W�K�H�\���H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\

�H�Q�J�D�J�H�G�� �L�Q�� �W�K�U�H�H�� �W�\�S�H�V�� �R�I�� �Z�U�R�Q�J�� �E�H�K�D�Y�L�R�U�V���� �W�K�H�\�� �F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\�� �Y�L�V�L�W�H�G�� �D�Q�G

�J�D�W�K�H�U�H�G���L�Q���W�K�H���K�R�X�V�H�V���R�I���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U�V�����W�K�H�\���V�X�V�W�D�L�Q�H�G���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���E�D�V�H�G���R�Q

�V�W�U�R�Q�J���F�O�L�Q�J�L�Q�J���W�R���S�U�R�I�L�W�����D�Q�G���W�K�H�\���L�Q�G�X�O�J�H�G���R�Q�O�\���L�Q���K�D�U�P�I�X�O���W�\�S�H�V���R�I���O�L�Y�H�O�L�K�R�R�G��

�Z�L�W�K�R�X�W���H�Y�H�U���D�F�F�X�P�X�O�D�W�L�Q�J���P�H�U�L�W���D�Q�G���Z�L�V�G�R�P�����,�Q���W�K�D�W���Z�D�\�����W�K�H�\���R�Q�O�\���H�Q�J�D�J�H�G

�L�Q���W�K�R�V�H���W�K�U�H�H���W�\�S�H�V���R�I���E�H�K�D�Y�L�R�U�V�����Z�L�W�K�R�X�W���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K�L�Q�J���D�Q�\�W�K�L�Q�J���H�O�V�H��

�Ï�$�I�W�H�U���R�Q�H���K�X�Q�G�U�H�G���\�H�D�U�V�����Z�K�H�Q���D�O�O���W�K�H���J�U�H�D�W���K�H�D�U�H�U�V���Z�L�W�K�R�X�W���H�[�F�H�S�W�L�R�Q���K�D�G

�S�D�V�V�H�G���L�Q�W�R���F�R�P�S�O�H�W�H���Q�L�U�Y�Ã�©�D�����W�K�H�V�H���P�R�Q�N�V���Z�H�U�H���D�F�W�L�Q�J���O�L�N�H���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U�V��

�0 �R�V�W���R�I���W�K�H�P���K�D�G���G�L�V�F�D�U�G�H�G���W�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���R�I���W�K�D�W���E�X�G�G�K�D�����7�K�H�\���Q�R

�O�R�Q�J�H�U���R�E�V�H�U�Y�H�G���W�K�H�L�U���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���D�Q�G���K�D�G���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���W�K�H���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���D�Q�G���U�H�I�L�Q�H�G

�D�V�F�H�W�L�F���S�U�D�F�W�L�F�H�V�����1�R�Q�H���R�I���W�K�H�P���Z�H�U�H���U�H�D�G�L�Q�J���D�Q�G���U�H�F�L�W�L�Q�J���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V�����3�-�U�©�D��

�D�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����D�V���W�K�H�V�H���P�R�Q�N�V���Z�H�U�H���L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G���L�Q���I�X�O�I�L�O�O�L�Q�J���W�K�H�L�U���P�D�Q�\���G�H�V�L�U�H�V��

�>�)�����������D�@���D�Q�G���Z�H�U�H���W�K�X�V���D�W�W�D�F�K�H�G���W�R���W�K�H���S�O�H�D�V�X�U�H�V���R�I���I�R�R�G���D�Q�G���G�U�L�Q�N�����W�K�H�U�H���D�O�V�R

�O�L�Y�H�G���D�Q���H�[�W�U�H�P�H�O�\���N�L�Q�G���D�Q�G���F�D�U�L�Q�J���S�U�L�Q�F�H���F�D�O�O�H�G���' �D�P�D���U�í�����: �K�L�O�H���V�W�D�\�L�Q�J���L�Q

�V�R�O�L�W�X�G�H�����K�H���E�H�J�D�Q���W�R���G�R�X�E�W�����Ì�: �K�D�W���N�L�Q�G���R�I���' �K�D�U�P�D���G�L�G���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H

�0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���U�H�D�O�L�]�H�"���7�K�H�V�H���G�D�\�V�����K�L�V���J�U�H�D�W���K�H�D�U�H�U�V���D�F�W���F�D�U�H�O�H�V�V�O�\�����D�Q�G���L�W���K�D�V

�E�H�F�R�P�H���L�P�S�R�V�V�L�E�O�H���W�R���G�L�V�W�L�Q�J�X�L�V�K���W�K�H�P���I�U�R�P���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U�V���Í

�Ï�$�W���W�K�D�W���Y�H�U�\���P�R�P�H�Q�W�����D���J�R�G���Z�K�R���K�D�G���P�D�G�H���K�L�P�V�H�O�I���L�Q�Y�L�V�L�E�O�H���D�U�U�L�Y�H�G���L�Q���I�U�R�Q�W

�R�I�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�H�� �D�Q�G�� �V�D�L�G���� �Ì�/ �L�V�W�H�Q�Ë�W�K�H�� �' �K�D�U�P�D�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �W�K�X�V���J�R�Q�H�� �R�Q�H

�0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���U�H�D�O�L�]�H�G���L�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\���S�U�R�I�R�X�Q�G�����S�X�U�H�����D�Q�G���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���Í

�Ï���Ì�: �H�O�O���Í���L�Q�T�X�L�U�H�G���W�K�H���S�U�L�Q�F�H�����Ì�Z�K�D�W���L�V���W�K�L�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\���S�U�R�I�R�X�Q�G�����S�X�U�H�����D�Q�G

�G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���' �K�D�U�P�D���W�K�D�W���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���U�H�D�O�L�]�H�G�"�Í

�Ï�� �Ì�3�U�L�Q�F�H���Í�� �D�Q�V�Z�H�U�H�G�� �W�K�H�� �J�R�G���� �Ì�W�K�L�V�� �' �K�D�U�P�D�� �L�V�� �E�H�\�R�Q�G�� �I�R�U�P���� �I�H�H�O�L�Q�J��

�S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q���� �I�R�U�P�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �F�R�Q�V�F�L�R�X�V�Q�H�V�V���� �,�W�� �L�V�� �E�H�\�R�Q�G�� �W�K�H�� �D�J�J�U�H�J�D�W�H�V��

�H�O�H�P�H�Q�W�V�����D�Q�G���V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V�����,�W���L�V���E�H�\�R�Q�G���W�K�H���I�L�Y�H���V�H�Q�V�H���G�H�V�L�U�H�V�����D�Q�G���L�W���L�V���I�U�H�H

�I�U�R�P���D�Q�\���I�R�U�P���R�I���D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W�����: �K�D�W���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���W�D�X�J�K�W���W�R

�V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�D�V���W�K�L�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\���S�U�R�I�R�X�Q�G�����S�X�U�H�����D�Q�G���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���' �K�D�U�P�D��

�Z�K�L�F�K���K�H���K�D�G���U�H�D�O�L�]�H�G���Í
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�Ï�7�K�H���S�U�L�Q�F�H���W�K�H�Q���D�V�N�H�G�����Ì�: �R�X�O�G���L�W���E�H���S�R�V�V�L�E�O�H���I�R�U���P�H���W�R���K�H�D�U���D�Q�G���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�G

�W�K�L�V���' �K�D�U�P�D�����D�Q�G���W�K�H�Q���W�R���S�X�W���L�W���L�Q�W�R���S�U�D�F�W�L�F�H���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���Z�D�\���L�W���L�V

�W�D�X�J�K�W�"�Í

�Ï���Ì�2���S�U�L�Q�F�H���Í���U�H�S�O�L�H�G���W�K�H���J�R�G�����Ì�V�W�U�L�Y�H���R�Q�H���S�R�L�Q�W�H�G�O�\���Z�L�W�K���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W���G�L�O�L�J�H�Q�F�H��

�D�Q�G���L�W���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���K�D�U�G���I�R�U���\�R�X���W�R���U�H�F�H�L�Y�H���L�W���Í

�Ï�3�-�U�©�D���� �D�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W���� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�H�� �P�D�G�H�� �D�� �F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W���� �Ì�6�L�Q�F�H�� �,�� �K�D�Y�H

�U�H�F�H�L�Y�H�G���V�X�F�K���F�O�H�D�U���H�Q�F�R�X�U�D�J�H�P�H�Q�W���I�U�R�P���W�K�L�V���J�R�G�����,���P�X�V�W���W�D�N�H���L�W���W�R���K�H�D�U�W�����J�R

�I�R�U�W�K���D�V���D���P�R�Q�N�����D�Q�G���S�X�U�V�X�H���W�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���' �K�D�U�P�D���Í���6�R���K�H���Z�H�Q�W���E�H�I�R�U�H���K�L�V

�S�D�U�H�Q�W�V�����E�R�Z�H�G���W�R���W�K�H�P�����D�Q�G���V�D�L�G�����Ì�)�D�W�K�H�U���D�Q�G���P�R�W�K�H�U�����,���Z�L�V�K���W�R���J�R���I�R�U�W�K���X�Q�G�H�U

�W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���D�Q�G���S�X�U�V�X�H���K�L�V���S�D�W�K���Í���>�)�����������E�@

�Ï�+�L�V���S�D�U�H�Q�W�V���D�Q�V�Z�H�U�H�G�����Ì�: �K�D�W���L�V���W�K�H���S�R�L�Q�W���R�I���D�E�D�Q�G�R�Q�L�Q�J���X�V���D�Q�G���J�R�L�Q�J���I�R�U�W�K�"

�1�R�Z�D�G�D�\�V�����W�K�H�U�H���L�V���Q�R�W���W�K�H���V�O�L�J�K�W�H�V�W���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�R�V�H���Z�K�R���K�D�Y�H���J�R�Q�H

�I�R�U�W�K���X�Q�G�H�U���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�D�W���E�X�G�G�K�D���D�Q�G���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U�V���Í���$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W

�W�K�H�\���V�S�R�N�H���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï���Ì�7�K�H���P�D�Q�\���P�R�Q�N�V���O�L�Y�L�Q�J���W�R�G�D�\

�$�F�W���F�D�U�H�O�H�V�V�O�\���D�Q�G���H�Q�M�R�\���W�K�H���I�L�Y�H���V�H�Q�V�H���S�O�H�D�V�X�U�H�V��

�7�K�H�\���S�O�R�Z���I�L�H�O�G�V���D�Q�G���F�R�Q�G�X�F�W���E�X�V�L�Q�H�V�V��

�6�R���W�K�H�U�H���L�V���Q�R���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H�P���D�Q�G���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U�V��

�Ï���Ì�7�K�H�U�H���D�U�H���P�D�Q�\���S�H�R�S�O�H���Z�K�R���V�X�I�I�H�U���R�U���D�U�H���S�R�R�U��

�$�Q�G���R�W�K�H�U�V���Z�K�R���D�U�H���X�Q�D�E�O�H���W�R���V�X�S�S�R�U�W���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V��

�0 �D�Q�\���V�X�F�K���S�H�R�S�O�H

�$�U�H���Q�R�Z���J�R�L�Q�J���I�R�U�W�K���W�R���V�X�V�W�D�L�Q���W�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V��

�Ï���Ì�%�X�W���\�R�X���Z�H�U�H���E�R�U�Q���L�Q�W�R���D���K�R�X�V�H�K�R�O�G���R�I���W�K�H���Z�D�U�U�L�R�U���F�O�D�V�V��

�<�R�X���D�U�H���D�O�U�H�D�G�\���U�L�F�K�����\�R�X���H�Q�M�R�\���W�K�H���I�L�Y�H���V�H�Q�V�H���S�O�H�D�V�X�U�H�V��

�$�Q�G���\�R�X���D�U�H���Z�H�D�O�W�K�\���D�Q�G���R�S�X�O�H�Q�W��

�: �L�W�K���V�X�F�K���U�L�F�K�H�V�����Z�K�D�W���L�V���W�K�H���S�R�L�Q�W���R�I���\�R�X�U���J�R�L�Q�J���I�R�U�W�K�"�Í

�Ï�7�K�H���S�U�L�Q�F�H���' �D�P�D���U�í���D�Q�V�Z�H�U�H�G���K�L�V���S�D�U�H�Q�W�V���Z�L�W�K���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï���Ì�,���D�P���Q�R�W���V�H�H�N�L�Q�J���S�R�Z�H�U��

�(�Y�H�Q���L�I���,���D�W�W�D�L�Q�H�G���L�W�����,���Z�R�X�O�G���D�E�D�Q�G�R�Q���L�W��

�5�D�W�K�H�U�����,���S�X�U�V�X�H���R�Q�O�\���W�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�$�V���Z�H�O�O���D�V���D���S�X�U�H���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H��

�Ï���Ì�%�H�F�D�X�V�H���,���K�H�D�U�G���D���J�R�G

�: �K�R���H�Q�F�R�X�U�D�J�H�G���P�H���W�R���J�R���I�R�U�W�K��

�,���Z�L�V�K���W�R���I�X�O�O�\���U�H�D�O�L�]�H

�7�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���' �K�D�U�P�D���W�D�X�J�K�W���E�\���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�Ï���Ì�$�V���,���K�H�D�U�G���W�K�H���Z�R�U�G�V���R�I���W�K�H���J�R�G��

�0 �\���P�L�Q�G���E�H�F�D�P�H���X�W�W�H�U�O�\���M�R�\�I�X�O��
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�7�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D���P�L�J�K�W���V�R�R�Q���Y�D�Q�L�V�K��

�6�R���,���L�Q�W�H�Q�G���W�R���V�X�S�S�R�U�W���D�Q�G���S�U�R�W�H�F�W���W�K�H�P���Í

�Ï�7�K�H�Q���K�L�V���S�D�U�H�Q�W�V���D�J�D�L�Q���V�S�R�N�H���W�R���' �D�P�D���U�í���L�Q���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï���Ì�7�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���K�D�Y�H���D�O�U�H�D�G�\���F�R�P�S�O�H�W�H�O�\���Y�D�Q�L�V�K�H�G��

�1�R���R�Q�H���U�H�F�L�W�H�V���W�K�H�P���D�Q�\�P�R�U�H��

�6�R���I�U�R�P���Z�K�R�P���Z�L�O�O���\�R�X���K�H�D�U

�7�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D�"

�Ï���Ì�,�I���W�K�H�U�H���Z�H�U�H���V�W�L�O�O���E�H�L�Q�J�V���D�P�R�Q�J���W�K�H���I�R�X�U���U�H�W�L�Q�X�H�V

�: �K�R���F�R�X�O�G���U�H�F�L�W�H���W�K�D�W���S�U�R�I�R�X�Q�G���P�H�D�Q�L�Q�J��

�,�W���Z�R�X�O�G���P�D�N�H���V�H�Q�V�H���I�R�U���\�R�X���W�R���J�R���I�R�U�W�K��

�$�I�W�H�U���K�H�D�U�L�Q�J���L�W���I�U�R�P���W�K�H�P���Í

�Ï�7�K�H���S�U�L�Q�F�H���' �D�P�D���U�í���D�J�D�L�Q���U�H�S�O�L�H�G���Z�L�W�K���W�K�L�V���Y�H�U�V�H��

�Ï���Ì�,���Z�L�O�O���Q�R�Z���J�X�D�U�G���P�\���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���D�Q�G���H�Q�J�D�J�H���L�Q���D�V�F�H�W�L�F���S�U�D�F�W�L�F�H�V

�: �L�W�K���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W���G�L�O�L�J�H�Q�F�H��

�)�D�U���D�Z�D�\�����L�Q���P�R�X�Q�W�D�L�Q�V���D�Q�G���I�R�U�H�V�W�V��

�,���Z�L�O�O���S�X�U�V�X�H���W�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���D�Q�G���S�X�U�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D���Í

�Ï�3�-�U�©�D�����D�I�W�H�U���' �D�P�D���U�í���K�D�G���X�W�W�H�U�H�G���W�K�L�V���Y�H�U�V�H�����K�H���S�U�R�V�W�U�D�W�H�G���D�Q�G���V�X�S�S�O�L�F�D�W�H�G���K�L�V

�S�D�U�H�Q�W�V���I�R�U���S�H�U�P�L�V�V�L�R�Q���W�R���J�R���I�R�U�W�K�Ë�Z�K�L�F�K���W�K�H�\���J�D�Y�H�����D�O�W�K�R�X�J�K���L�Q���V�L�O�H�Q�F�H�����1�H�[�W��

�K�H���Z�H�Q�W���G�L�U�H�F�W�O�\���W�R���W�K�H���P�R�Q�N�V�����Z�K�H�U�H�X�S�R�Q���K�H���V�K�D�Y�H�G���K�L�V���K�H�D�G���D�Q�G���I�D�F�L�D�O���K�D�L�U��

�>�)�����������D�@�� �G�R�Q�Q�H�G�� �W�K�H�� �V�D�I�I�U�R�Q���F�R�O�R�U�H�G�� �' �K�D�U�P�D�� �U�R�E�H�V���� �D�Q�G�� �Z�H�Q�W�� �I�R�U�W�K���� �$�I�W�H�U

�K�D�Y�L�Q�J���W�D�N�H�Q���W�K�H���S�U�H�F�H�S�W�V�����K�H���U�H�V�S�H�F�W�I�X�O�O�\���D�V�N�H�G���W�K�H���P�R�Q�N�V�����Ì�: �K�D�W���D�U�H���W�K�H

�W�H�D�F�K�L�Q�J�V���W�K�D�W���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���J�D�Y�H���W�R���K�L�V���G�L�V�F�L�S�O�H�V�"���,�I���,���K�H�D�U

�W�K�R�V�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����,���Z�L�O�O���S�X�W���W�K�H�P���L�Q�W�R���S�U�D�F�W�L�F�H���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���Z�D�\���W�K�H�\

�Z�H�U�H���W�D�X�J�K�W���Í

�Ï�3�-�U�©�D�����D�I�W�H�U���K�H���V�D�L�G���W�K�R�V�H���Z�R�U�G�V�����W�K�H���P�R�Q�N�V���D�Q�V�Z�H�U�H�G�����Ì�: �H���K�D�Y�H���Q�R�W���K�H�D�U�G

�W�K�H�� �' �K�D�U�P�D�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �7�K�X�V���* �R�Q�H�� �2�Q�H���� �,�Q�V�W�H�D�G���� �Z�H�� �V�L�P�S�O�\�� �H�P�X�O�D�W�H�� �W�K�H

�S�U�H�F�H�S�W�R�U�V���D�Q�G���W�H�D�F�K�H�U�V�����D�Q�G���\�R�X���V�K�R�X�O�G���D�O�V�R���S�U�D�F�W�L�F�H���W�K�L�V���V�D�P�H���' �K�D�U�P�D���Í

�Ï�7�K�H���P�R�Q�N���' �D�P�D���U�í���V�D�L�G���W�R���W�K�H���R�W�K�H�U���P�R�Q�N�V�����Ì�,�W���L�V���R�E�Y�L�R�X�V���W�K�D�W���\�R�X���K�D�Y�H

�J�R�Q�H���I�R�U�W�K���D�I�W�H�U���U�H�Q�R�X�Q�F�L�Q�J���O�L�Y�H�V���L�Q���S�R�Y�H�U�W�\���D�P�R�Q�J���W�K�H���O�R�Z���F�D�V�W�H�V�����)�R�U���W�K�D�W

�U�H�D�V�R�Q�����\�R�X���Q�R�Z���V�W�U�L�Y�H���R�Q�O�\���I�R�U���I�R�R�G���D�Q�G���F�O�R�W�K�L�Q�J�����D�Q�G���W�K�H�U�H���L�V���Q�R�W���W�K�H���V�O�L�J�K�W�H�V�W

�G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H���E�H�W�Z�H�H�Q���\�R�X�U���E�H�K�D�Y�L�R�U�V���D�Q�G���W�K�R�V�H���R�I���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U�V�����+�R�Z�H�Y�H�U�����I�U�R�P

�Q�R�Z���R�Q���\�R�X���P�X�V�W���M�R�L�Q���P�H���L�Q���S�X�U�V�X�L�W���R�I���W�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���D�Q�G���S�X�U�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H

�%�X�G�G�K�D���Í

�Ï�$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���P�D�Q�\���P�R�Q�N�V���U�H�S�O�L�H�G���W�R���W�K�H���P�R�Q�N���' �D�P�D���U�í���L�Q���Y�H�U�V�H�V��

�Ï���Ì�: �H���K�D�Y�H���D�O�U�H�D�G�\���U�H�F�H�L�Y�H�G���W�K�H���S�U�D�F�W�L�F�H�V

�7�K�D�W���Z�H���D�U�H���H�Q�J�D�J�H�G���L�Q��

�6�R���W�K�D�W���Z�H���F�D�Q���D�F�T�X�L�U�H���I�R�R�G���D�Q�G���F�O�R�W�K�L�Q�J��
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�)�U�H�H���I�U�R�P���V�H�U�Y�L�W�X�G�H���W�R�Z�D�U�G���W�K�H���N�L�Q�J��

�Ï���Ì�: �H���D�U�H���Y�H�U�\���K�D�S�S�\���D�Q�G���M�R�\�I�X�O��

�$�Q�G���Q�R���R�Q�H���H�[�S�U�H�V�V�H�V���F�R�Q�W�H�P�S�W���R�U���D�U�U�R�J�D�Q�F�H���W�R�Z�D�U�G���X�V��

�: �H���D�U�H���Q�R�Z���W�R�W�D�O�O�\���I�U�H�H���I�U�R�P

�7�K�H���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�G���E�\���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U�V��

�Ï���Ì�6�L�Q�F�H���W�K�L�V���L�V���Q�L�U�Y�Ã�©�D��

�,�W���L�V���W�K�H���P�R�V�W���V�X�E�O�L�P�H���I�R�U�P���R�I���K�D�S�S�L�Q�H�V�V��

�: �H���G�R���Q�R�W���Q�H�H�G

�$�Q�\�W�K�L�Q�J���R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�L�V��

�Ï���Ì�6�L�Q�F�H���W�K�H���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U�V���D�O�Z�D�\�V���P�D�N�H���R�I�I�H�U�L�Q�J�V���W�R���X�V��

�: �H���S�R�V�V�H�V�V���P�D�Q�\���' �K�D�U�P�D���U�R�E�H�V���D�Q�G���D�O�P�V���E�R�Z�O�V��

�: �H���D�O�V�R���K�D�Y�H���D���K�X�J�H���T�X�D�Q�W�L�W�\���R�I���P�H�G�L�F�L�Q�H�����Z�H�D�O�W�K�����D�Q�G���I�R�R�G��

�)�U�R�P���W�K�H���P�D�Q�\���K�R�P�H�V���R�I���E�H�Q�H�I�D�F�W�R�U�V���Í

�Ï�3�-�U�©�D�����Z�K�H�Q���K�H���K�H�D�U�G���W�K�R�V�H���Y�H�U�V�H�V���V�S�R�N�H�Q���E�\���W�K�H���J�U�R�X�S���R�I���P�R�Q�N�V�����D�Q���L�Q�W�H�Q�V�H

�I�H�H�O�L�Q�J���R�I���G�L�V�W�U�H�V�V���D�U�R�V�H���L�Q���W�K�H���P�L�Q�G���R�I���W�K�H���P�R�Q�N���' �D�P�D���U�í�����D�Q�G���K�H���E�H�J�D�Q���W�R���V�K�H�G

�W�H�D�U�V�����+�H���Z�H�Q�W���W�R���R�W�K�H�U���W�H�P�S�O�H�V���D�Q�G���D�V�N�H�G���P�D�Q�\���R�W�K�H�U���P�R�Q�N�V���W�K�H���V�D�P�H

�T�X�H�V�W�L�R�Q�����>�)�����������E�@���Ì�: �K�D�W���D�U�H���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���W�K�D�W���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D

�J�D�Y�H���W�R���K�L�V���G�L�V�F�L�S�O�H�V�"���,�I���,���F�D�Q���U�H�F�H�L�Y�H���W�K�R�V�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����,���Z�L�O�O���S�X�W���W�K�H�P���L�Q�W�R

�S�U�D�F�W�L�F�H���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���Z�D�\���W�K�H�\���Z�H�U�H���W�D�X�J�K�W���Í���(�Y�H�U�\�Z�K�H�U�H�����W�K�H���P�R�Q�N�V

�D�Q�V�Z�H�U�H�G���L�Q���W�K�H���V�D�P�H���P�D�Q�Q�H�U���D�V���W�K�H���I�L�U�V�W���P�R�Q�N�V���K�D�G���G�R�Q�H�����)�L�Q�D�O�O�\�����W�K�H���P�R�Q�N

�' �D�P�D���U�í�� �O�H�I�W�� �W�K�H�� �P�R�Q�N�V�� �E�H�K�L�Q�G�� �D�Q�G�� �Z�H�Q�W�� �D�O�R�Q�H�� �L�Q�W�R�� �W�K�H�� �V�R�O�L�W�X�G�H�� �R�I�� �W�K�H

�P�R�X�Q�W�D�L�Q�V�� �D�Q�G�� �I�R�U�H�V�W�V���� �Z�K�H�U�H�� �K�H�� �\�H�D�U�Q�H�G�� �W�R�� �S�U�D�F�W�L�F�H�� �R�Q�H���S�R�L�Q�W�H�G�O�\�� �W�K�H

�S�U�R�I�R�X�Q�G���' �K�D�U�P�D��

�Ï�$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����D�P�R�Q�J���W�K�H���K�H�D�U�H�U�V���Z�K�R���K�D�G���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���I�R�O�O�R�Z�H�G���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H

�R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D�����W�K�H�U�H���Z�D�V���D���J�U�H�D�W���K�H�D�U�H�U���F�D�O�O�H�G���6�X�S�U�D�W�L�·�¹�K�L�W�D�����+�H���S�U�D�F�W�L�F�H�G

�W�K�H���F�R�Q�G�X�F�W���R�I���W�R�W�D�O���V�H�F�O�X�V�L�R�Q�����U�H�P�D�L�Q�H�G���D�O�R�Q�H���L�Q���V�R�O�L�W�D�U�\���F�D�Y�H�V�����K�D�G���I�H�Z

�G�H�V�L�U�H�V�����D�Q�G���Z�D�V���F�R�Q�W�H�Q�W�����+�H���Z�D�V���Y�H�U�\���H�Q�W�K�X�V�L�D�V�W�L�F���D�E�R�X�W���U�H�Q�X�Q�F�L�D�W�L�R�Q�����K�L�V

�W�D�V�N�V���Z�H�U�H���F�R�P�S�O�H�W�H�G�����D�Q�G���K�H���S�R�V�V�H�V�V�H�G���W�K�H���V�L�[���K�L�J�K�H�U���S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q�V���D�V���Z�H�O�O���D�V

�W�K�H���W�K�U�H�H���W�\�S�H�V���R�I���N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�����,�Q���W�K�H�V�H���Z�D�\�V�����K�H���Z�D�V���D���J�U�H�D�W���Z�R�U�W�K�\���R�Q�H�����V�L�P�L�O�D�U

�W�R���0 �D�K�Ã�N�Ã���\�D�S�D���Z�K�R���L�V���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���P�\���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���W�R�G�D�\�����$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�H���P�R�Q�N

�6�X�S�U�D�W�L�·�¹�K�L�W�D���Z�U�R�W�H���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V���R�Q���W�K�H���U�R�F�N���V�X�U�I�D�F�H���L�Q���W�K�H���F�D�Y�H���Z�K�H�U�H���K�H���Z�D�V

�V�W�D�\�L�Q�J��

�Ï���Ì�%�H�L�Q�J�V���F�L�U�F�O�H���H�Q�G�O�H�V�V�O�\���L�Q���V�D�¥�V�Ã�U�D

�%�H�F�D�X�V�H���R�I���L�Q�G�X�O�J�L�Q�J���L�Q���W�K�H���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���R�I���V�H�Q�V�H���S�O�H�D�V�X�U�H�V��

�7�K�H�\���H�Q�W�H�U���W�K�H���F�K�D�U�Q�H�O���J�U�R�X�Q�G���Q�X�U�W�X�U�L�Q�J���H�Q�P�L�W�\��

�7�K�X�V���W�K�H�\���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���P�X�F�K���P�H�D�Q�L�Q�J�O�H�V�V���V�X�I�I�H�U�L�Q�J��

�Ï���Ì�7�K�L�V���E�R�G�\���L�V���I�L�O�W�K�\���O�L�N�H���D���F�R�U�S�V�H��

�8�Q�F�O�H�D�Q���V�X�E�V�W�D�Q�F�H�V���R�R�]�H���I�U�R�P���L�W�V���Q�L�Q�H���R�U�L�I�L�F�H�V��

����������

����������

����������

����������

����������

����������

����������

https://translator:gzungs@read.84000-translate.org/source/toh61.html?ref-index=61#ajax-content


�-�X�V�W���O�L�N�H���Z�R�U�P�V���D�W�W�U�D�F�W�H�G���E�\���H�[�F�U�H�P�H�Q�W��

�)�R�R�O�V���D�U�H���F�U�D�Y�L�Q�J���I�R�U���E�R�G�L�H�V��

�Ï���Ì�7�K�H���U�R�R�W���R�I���W�K�H���I�L�Y�H���V�H�Q�V�H���G�H�V�L�U�H�V

�,�V���I�D�O�V�H���F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O�L�]�D�W�L�R�Q��

�6�L�Q�F�H���W�K�H���Z�L�V�H���G�R���Q�R�W���F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O�L�]�H���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\��

�7�K�H���I�L�Y�H���V�H�Q�V�H���G�H�V�L�U�H�V���Y�D�Q�L�V�K���I�U�R�P���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V��

�Ï���Ì�* �U�H�D�W���G�H�V�L�U�H���L�V���E�R�U�Q���I�U�R�P���P�L�V�W�D�N�H�Q���F�R�Q�F�H�S�W�V��

�$�Q�G���D�I�I�O�L�F�W�L�R�Q�V���D�U�H���E�R�U�Q���I�U�R�P���J�U�H�D�W���G�H�V�L�U�H��

�6�L�Q�F�H���J�H�Q�X�L�Q�H���P�L�Q�G�I�X�O�Q�H�V�V���L�V���G�H�Y�R�L�G���R�I���F�O�L�Q�J�L�Q�J��

�$�O�O���U�H�P�D�L�Q�L�Q�J���D�I�I�O�L�F�W�L�R�Q�V���Z�L�O�O���E�H���H�[�K�D�X�V�W�H�G���Í���>�%���@

�Ï�3�-�U�©�D�����D�I�W�H�U���D���O�R�Q�J���W�L�P�H���K�D�G���S�D�V�V�H�G���V�L�Q�F�H���K�H���K�D�G���O�H�I�W���I�R�U���L�V�R�O�D�W�H�G���F�D�Y�H�V�����W�K�H

�P�R�Q�N���' �D�P�D���U�í���F�D�P�H���D�F�U�R�V�V���W�K�R�V�H���I�R�X�U���Y�H�U�V�H�V���W�K�D�W���K�D�G���E�H�H�Q���Z�U�L�W�W�H�Q���E�\���W�K�H

�P�R�Q�N���6�X�S�U�D�W�L�·�¹�K�L�W�D���R�Q���W�K�H���U�R�F�N���V�X�U�I�D�F�H���L�Q���W�K�H���F�D�Y�H���Z�K�H�U�H���K�H���K�D�G���E�H�H�Q���V�W�D�\�L�Q�J��

�6�H�H�L�Q�J���W�K�H�P�����K�H���V�W�X�G�L�H�G���W�K�H�P���L�Q���K�L�V���G�D�L�O�\���U�H�F�L�W�D�W�L�R�Q�V�����>�)�����������D�@���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H�G

�W�K�H�L�U���P�H�D�Q�L�Q�J�����D�Q�G���V�R�R�Q���K�H���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���W�K�H���I�L�Y�H���K�L�J�K�H�U���S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q�V�����7�K�H�Q���K�H

�F�D�P�H���W�R���W�K�H���S�O�D�F�H���Z�K�H�U�H���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���K�D�G���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���E�H�H�Q

�F�U�H�P�D�W�H�G�����D�Q�G���K�H���S�U�R�V�W�U�D�W�H�G���W�R���L�W�����+�H���F�L�U�F�X�P�D�P�E�X�O�D�W�H�G���W�K�H���S�O�D�F�H���W�K�U�H�H���W�L�P�H�V�����V�D�W

�G�R�Z�Q���F�U�R�V�V���O�H�J�J�H�G�����D�Q�G���Y�R�Z�H�G���Q�R�W���W�R���D�U�L�V�H���I�U�R�P���K�L�V���V�H�D�W���X�Q�W�L�O���K�H���K�D�G���V�H�H�Q���W�K�H

�7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���D�Q�G���U�H�F�H�L�Y�H�G���W�K�H���' �K�D�U�P�D���I�U�R�P���K�L�P��

�Ï�3�-�U�©�D�������D�N�U�D�����W�K�H���O�R�U�G���R�I���W�K�H���J�R�G�V�����N�Q�H�Z���E�\���K�H�D�U�W���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H���W�D�X�J�K�W���E�\

�W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���F�D�O�O�H�G���7�K�H���(�L�J�K�W���+�X�Q�G�U�H�G���7�K�R�X�V�D�Q�G���*�D�W�H�Z�D�\�V��

�3�H�U�F�H�L�Y�L�Q�J���W�K�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�U�\���U�H�V�R�O�Y�H���R�I���W�K�H���P�R�Q�N���' �D�P�D���U�í�����K�H���G�H�V�F�H�Q�G�H�G���I�U�R�P

�W�K�H���+�H�D�Y�H�Q���R�I�� �W�K�H���7�K�L�U�W�\���7�K�U�H�H���W�R���P�H�H�W���K�L�P���D�Q�G���H�[�S�R�X�Q�G�H�G���W�R���K�L�P���W�K�H

�G�L�V�F�R�X�U�V�H���R�I���7�K�H���(�L�J�K�W���+�X�Q�G�U�H�G���7�K�R�X�V�D�Q�G���*�D�W�H�Z�D�\�V�����+�H���D�O�V�R���R�I�I�H�U�H�G���K�L�P���W�K�H

�G�K�Ã�U�D�©�í�V���N�Q�R�Z�Q���D�V���7�K�H���)�R�X�U���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���R�Q���W�K�H���%�D�V�L�V���R�I�� �(�U�X�G�L�W�L�R�Q�����7�K�H���6�H�Y�H�Q

�6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���R�Q���W�K�H���9�D�U�L�R�X�V���$�V�S�H�F�W�V�����D�Q�G���7�K�H���)�R�X�U�W�H�H�Q���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���R�Q���W�K�H���*�D�W�H�Z�D�\�V�����7�K�H

�P�R�Q�N�� �' �D�P�D���U�í���� �K�D�Y�L�Q�J�� �K�H�D�U�G�� �W�K�H�V�H�� �G�K�Ã�U�D�©�í�V���� �U�H�F�L�W�H�G�� �W�K�H�P�� �L�Q�� �K�L�V�� �G�D�L�O�\

�U�H�F�L�W�D�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���E�\���P�H�P�R�U�L�]�L�Q�J���W�K�H�P�����R�E�W�D�L�Q�H�G���W�K�H���L�O�O�X�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���L�Q�V�L�J�K�W���L�Q�W�R

�S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����%�H�F�D�X�V�H���R�I���W�K�L�V�����W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���W�D�X�J�K�W���E�\���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H

�0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���E�H�F�D�P�H���S�H�U�I�H�F�W�O�\���F�O�H�D�U�����D�Q�G���D�O�O���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���W�K�D�W���Z�H�U�H���P�R�V�W

�D�X�V�S�L�F�L�R�X�V�����S�U�R�I�R�X�Q�G�����L�Q���D�F�F�R�U�G���Z�L�W�K���H�P�S�W�L�Q�H�V�V�����D�Q�G���L�Q���D�F�F�R�U�G���Z�L�W�K���I�U�H�H�G�R�P

�Q�D�W�X�U�D�O�O�\���D�S�S�H�D�U�H�G���W�R���K�L�V���P�L�Q�G�����+�H���D�O�V�R���V�D�Z���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D

�Z�L�W�K���K�L�V���V�D�§�J�K�D���R�I���P�R�Q�N�V�����W�K�H���S�H�U�I�X�P�H�G���F�K�D�P�E�H�U���Z�K�H�U�H���K�H���U�H�V�L�G�H�G�����K�L�V���W�K�U�R�Q�H��

�D�Q�G���K�L�V���I�R�X�U�I�R�O�G���U�H�W�L�Q�X�H�����D�V���Z�H�O�O���D�V���D�O�O���W�K�H���D�V�V�H�P�E�O�L�H�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�R�V�H���R�I���W�K�H

�J�R�G�V�����Q�Ã�J�D�V�����\�D�N�·�D�V�����J�D�Q�G�K�D�U�Y�D�V�����G�H�P�L�J�R�G�V�����J�D�U�X�‘ �D�V�����N�L�¥�Q�D�U�D�V�����P�D�K�R�U�D�J�D�V��

�K�X�P�D�Q�V�����D�Q�G���Q�R�Q�K�X�P�D�Q�V�����6�L�Q�F�H���K�H���K�D�G���R�E�W�D�L�Q�H�G���W�K�H���L�O�O�X�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���L�Q�V�L�J�K�W���L�Q�W�R

�S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����W�K�H���P�R�Q�N���' �D�P�D���U�í���D�U�R�V�H���I�U�R�P���K�L�V���V�H�D�W�����V�H�W���R�X�W���R�Q���W�K�H���M�R�X�U�Q�H�\���E�D�F�N

�W�R���K�L�V���K�R�P�H�O�D�Q�G�����D�Q�G���I�L�Q�D�O�O�\���D�U�U�L�Y�H�G���L�Q���I�U�R�Q�W���R�I���K�L�V���S�D�U�H�Q�W�V�����+�H���W�K�H�Q���H�[�S�R�X�Q�G�H�G
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�W�R���W�K�H�P���W�K�R�V�H���S�X�U�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���W�K�D�W���Z�H�U�H���L�Q���K�D�U�P�R�Q�\���Z�L�W�K���H�P�S�W�L�Q�H�V�V���D�Q�G

�I�U�H�H�G�R�P�����>�)�����������E�@���W�K�R�V�H���P�R�V�W���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���D�Q�G���S�U�R�I�R�X�Q�G���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V�����+�H���W�K�H�Q

�S�U�R�F�O�D�L�P�H�G���S�U�D�L�V�H�V���R�I���W�K�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D�����' �K�D�U�P�D�����D�Q�G���6�D�§�J�K�D��

�Ï�3�-�U�©�D�����X�S�R�Q���K�H�D�U�L�Q�J���W�K�D�W���' �K�D�U�P�D�����W�K�H���S�D�U�H�Q�W�V���R�I���W�K�H���P�R�Q�N���' �D�P�D���U�í�����F�R�X�U�W

�O�D�G�L�H�V�����P�L�Q�L�V�W�H�U�V�����D�Q�G���U�H�W�L�Q�X�H�V���D�O�O���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���G�H�H�S���I�H�O�W���W�U�X�V�W�����D�Q�G���U�H�V�S�H�F�W�I�X�O�O�\

�V�D�L�G���W�R���W�K�H���P�R�Q�N���' �D�P�D���U�í�����Ì�9�H�Q�H�U�D�E�O�H���2�Q�H�����S�O�H�D�V�H���S�U�R�W�H�F�W���X�V���D�Q�G���O�H�W���X�V���J�R���I�R�U�W�K

�X�Q�G�H�U���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���Í���3�-�U�©�D�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H��

�H�L�J�K�W�\���I�R�X�U���W�K�R�X�V�D�Q�G���E�H�L�Q�J�V���I�R�O�O�R�Z�H�G���W�K�H���H�[�D�P�S�O�H���R�I���W�K�H���N�L�Q�J���D�Q�G���T�X�H�H�Q���D�Q�G

�Z�H�Q�W���I�R�U�W�K���D�W���W�K�H���V�D�P�H���W�L�P�H�����7�K�H�\���E�H�F�D�P�H���N�Q�R�Z�Q���F�R�O�O�H�F�W�L�Y�H�O�\���D�V���W�K�H���V�D�§�J�K�D���R�I

�P�R�Q�N�V���L�Q���W�K�H���D�V�V�H�P�E�O�\���R�I���' �D�P�D���U�í�����3�-�U�©�D�����L�Q���W�K�D�W���Z�D�\�����W�K�H���P�R�Q�N���' �D�P�D���U�í

�S�U�R�S�D�J�D�W�H�G�� �W�K�H�� �W�H�D�F�K�L�Q�J�V�� �R�I�� �W�K�H�� �W�K�X�V���J�R�Q�H�� �R�Q�H�� �0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D�� �D�J�D�L�Q�� �D�Q�G

�H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���D���J�U�H�D�W���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���L�Q���K�D�S�S�L�Q�H�V�V�����%�H�F�D�X�V�H���R�I���W�K�H
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�J�D�U�O�D�Q�G�V���� �S�D�U�D�V�R�O�V���� �E�D�Q�Q�H�U�V���� �D�Q�G�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�V���� �3�-�U�©�D���� �M�X�V�W�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �P�R�Q�N

�6�P�±�W�L�S�U�D�W�L�O�D�E�G�K�D���K�D�G���S�D�V�V�H�G���D�Z�D�\�����K�H���K�D�G���P�D�G�H���W�K�H���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q���W�R���E�H���U�H�E�R�U�Q

�D�J�D�L�Q���Z�L�W�K�L�Q���W�K�L�V���Z�R�U�O�G�����,�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���K�L�V���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q�����K�H���Z�D�V���U�H�E�R�U�Q���L�Q�W�R

�D�Q���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���I�D�P�L�O�\���R�I���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U�V�����D�Q�G���K�H���U�H�F�H�L�Y�H�G���W�K�H���Q�D�P�H���<�D���D�V�����7�K�H�Q�����D�V

�K�H���D�W�W�D�L�Q�H�G���U�H�F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���R�I���K�L�V���S�D�V�W���O�L�Y�H�V���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���S�R�Z�H�U���R�I���K�L�V���S�U�H�Y�L�R�X�V

�D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q�V�����>�)�����������D�@���K�H���Z�H�Q�W���I�R�U�W�K���X�Q�G�H�U���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H

�0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D�����7�K�L�V���K�D�S�S�H�Q�H�G���Z�K�H�Q���K�H���Z�D�V���V�H�Y�H�Q���\�H�D�U�V���R�O�G�����I�R�X�U���K�X�Q�G�U�H�G���\�H�D�U�V

�D�I�W�H�U���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���K�D�G���S�D�V�V�H�G���L�Q�W�R���F�R�P�S�O�H�W�H���Q�L�U�Y�Ã�©�D�����<�D���D�V

�D�O�V�R���U�H�D�F�K�H�G���W�K�H���D�W�W�D�L�Q�P�H�Q�W���R�I���G�K�Ã�U�D�©�í�V�����D�Q�G���Z�L�W�K���W�K�L�V���S�R�Z�H�U���K�H���Z�D�V���D�E�O�H���W�R

�W�H�D�F�K���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\���W�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���W�K�D�W���W�K�H�\���K�D�G���Q�H�Y�H�U���K�H�D�U�G���E�H�I�R�U�H��
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�Ï�: �K�H�Q�����D�P�R�Q�J���D�O�O���W�K�H���P�R�Q�N�V���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���6�P�±�W�L�S�U�D�W�L�O�D�E�G�K�D���D�Q�G���D�O�O���W�K�H���P�R�Q�N�V

�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���' �D�P�D���U�í�����W�K�R�V�H���Z�K�R���K�D�G���F�U�H�D�W�H�G���P�D�V�V�L�Y�H���U�R�R�W�V���R�I���Y�L�U�W�X�H���K�H�D�U�G���W�K�H

�W�H�D�F�K�L�Q�J�V���W�D�X�J�K�W���E�\���W�K�H���P�R�Q�N���<�D���D�V�����W�K�H�\���E�H�F�D�P�H���H�[�W�U�H�P�H�O�\���S�O�H�D�V�H�G�����D�Q�G���D�O�O���R�I

�W�K�H�P���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�G���M�R�\���L�Q���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����3�-�U�©�D�����V�L�Q�F�H���W�K�R�V�H���P�D�Q�\���P�R�Q�N�V���U�H�O�L�H�G���R�Q

�W�K�H���D�X�W�K�H�Q�W�L�F���P�H�D�Q�L�Q�J���D�Q�G���Z�H�U�H���Q�R�W���F�D�X�J�K�W���X�S���L�Q���W�K�H���Z�R�U�G�V�����X�S�R�Q���K�H�D�U�L�Q�J

�I�U�R�P���W�K�H���P�R�Q�N���<�D���D�V���W�K�R�V�H���H�[�W�U�H�P�H�O�\���S�U�R�I�R�X�Q�G���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���W�K�D�W���W�K�H�\���K�D�G���Q�H�Y�H�U

�K�H�D�U�G���E�H�I�R�U�H���D�Q�G���W�K�D�W���Z�H�U�H���L�Q���K�D�U�P�R�Q�\���Z�L�W�K���H�P�S�W�L�Q�H�V�V���D�Q�G���W�K�H���X�O�W�L�P�D�W�H�����W�K�H�\

�G�H�Y�H�O�R�S�H�G���V�W�U�R�Q�J���W�U�X�V�W���L�Q���W�K�H�P�����D�G�R�S�W�H�G���W�K�H�P���H�D�J�H�U�O�\�����D�F�F�H�S�W�H�G���W�K�H�P���Z�L�W�K�R�X�W

�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�����U�H�F�L�W�H�G���W�K�H�P�����D�Q�G���S�U�D�F�W�L�F�H�G���W�K�H�P���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���Z�D�\���W�K�H�\

�Z�H�U�H���W�D�X�J�K�W�����3�-�U�©�D�����Z�K�H�Q�����D�P�R�Q�J���W�K�R�V�H���P�R�Q�N�V�����W�K�R�V�H���Z�K�R���K�D�G���G�X�O�O���I�D�F�X�O�W�L�H�V��

�O�D�F�N�H�G���P�H�Q�W�D�O���E�U�L�O�O�L�D�Q�F�H�����D�Q�G���K�D�G���Q�R�W���S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���F�U�H�D�W�H�G���P�D�V�V�L�Y�H���U�R�R�W�V���R�I���Y�L�U�W�X�H��

�K�H�D�U�G���I�R�U���W�K�H���I�L�U�V�W���W�L�P�H���W�K�R�V�H���H�[�W�U�H�P�H�O�\���S�U�R�I�R�X�Q�G���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���W�D�X�J�K�W���E�\���W�K�H

�P�R�Q�N���<�D���D�V���W�K�D�W���Z�H�U�H���L�Q���K�D�U�P�R�Q�\���Z�L�W�K���H�P�S�W�L�Q�H�V�V���D�Q�G���W�K�H���X�O�W�L�P�D�W�H�����W�K�H�\���G�L�G

�Q�R�W���G�H�Y�H�O�R�S���D�Q�\���W�U�X�V�W���L�Q���W�K�H�P�����D�Q�G���W�K�H�\���G�L�G���Q�R�W���D�G�R�S�W���W�K�H�P���H�D�J�H�U�O�\�����,�Q�V�W�H�D�G��

�W�K�H�\���R�S�S�R�V�H�G���W�K�H�P�����G�H�Q�L�J�U�D�W�H�G���W�K�H�P�����D�Q�G���F�U�L�W�L�F�L�]�H�G���W�K�H�P���L�Q���W�K�H�V�H���Z�R�U�G�V�����Ì�: �H

�K�D�Y�H���Q�H�Y�H�U���K�H�D�U�G���V�X�F�K���' �K�D�U�P�D���I�U�R�P���S�U�H�F�H�S�W�R�U�V���R�U���W�H�D�F�K�H�U�V�����: �H���K�D�Y�H���Q�R�W���H�Y�H�Q

�K�H�D�U�G���L�W���I�U�R�P���W�K�H���J�U�H�D�W���W�H�D�F�K�H�U���R�I���W�K�H���S�D�V�W�����W�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���6�P�±�W�L�S�U�D�W�L�O�D�E�G�K�D���Í

�Ï�3�-�U�©�D�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�L�V���O�D�W�W�H�U���J�U�R�X�S���R�I���P�R�Q�N�V���D�P�R�Q�J���W�K�R�V�H���Z�K�R���I�R�O�O�R�Z�H�G

�' �D�P�D���U�í���D�Q�G���6�P�±�W�L�S�U�D�W�L�O�D�E�G�K�D���E�H�J�D�Q�����R�X�W���R�I���K�R�V�W�L�O�L�W�\���D�Q�G���M�H�D�O�R�X�V�\�����W�R���F�U�L�W�L�F�L�]�H

�W�K�H���R�W�K�H�U���P�R�Q�N�V���Z�K�R���Z�H�U�H���X�W�W�H�U�O�\���S�O�H�D�V�H�G���E�\���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���W�K�H�\���K�D�G���K�H�D�U�G

�I�U�R�P���W�K�H���P�R�Q�N���<�D���D�V���D�Q�G���Z�K�R���I�H�O�W���V�W�U�R�Q�J���W�U�X�V�W���L�Q���W�K�H�P���D�Q�G���H�D�U�Q�H�V�W�O�\���D�G�R�S�W�H�G

�W�K�H�P�����7�K�H�\���G�L�G���Q�R�W���D�O�O�R�Z���W�K�R�V�H���P�R�Q�N�V���W�R���O�L�Y�H���Z�L�W�K���W�K�H�P�����Q�R�U���Z�H�U�H���W�K�H�\���D�O�O�R�Z�H�G

�W�R���U�H�D�G�����U�H�F�L�W�H�����R�U���H�[�S�R�X�Q�G���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���W�K�H�P�����/ �R�R�N�L�Q�J���G�R�Z�Q���R�Q

�W�K�H���R�W�K�H�U���P�R�Q�N�V�����>�)�����������E�@���W�K�H�\���V�D�L�G�����Ì�7�K�L�V���L�V���Q�R�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�W�K�H�V�H���D�U�H���Q�R�W���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���J�U�H�D�W���W�H�D�F�K�H�U���Í���3�-�U�©�D�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�H���P�R�Q�N

�<�D���D�V���S�U�R�S�D�J�D�W�H�G���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���R�Q���D���Y�D�V�W

�V�F�D�O�H�����: �K�H�Q���K�H���Z�D�Q�G�H�U�H�G���I�U�R�P���F�L�W�\���W�R���F�L�W�\�����K�H���W�D�X�J�K�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W

�E�H�L�Q�J�V���D�Q�G���E�H�Q�H�I�L�W�W�H�G���P�D�Q�\���R�I���W�K�H�P�����$�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�����H�L�J�K�W���E�L�O�O�L�R�Q���E�H�L�Q�J�V

�J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï�$�I�W�H�U���W�K�H���P�R�Q�N���<�D���D�V���K�D�G���E�H�Q�H�I�L�W�W�H�G���P�D�Q�\���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\�����K�H

�S�D�V�V�H�G���D�Z�D�\�����$�W���W�K�D�W���W�L�P�H���V�H�Y�H�Q�W�\���W�K�R�X�V�D�Q�G���R�I���K�L�V���I�R�O�O�R�Z�H�U�V���E�X�L�O�W���I�R�U���K�L�P

�V�H�Y�H�Q�W�\���W�K�R�X�V�D�Q�G���U�H�O�L�T�X�D�U�L�H�V���W�K�D�W���W�K�H�\���Z�R�U�V�K�L�S�H�G�����U�H�V�S�H�F�W�H�G�����K�R�Q�R�U�H�G�����D�Q�G

�S�U�D�L�V�H�G���E�\���R�I�I�H�U�L�Q�J���Y�D�U�L�R�X�V���N�L�Q�G�V���R�I���S�H�U�I�X�P�H�V�����I�O�R�Z�H�U�V�����I�U�D�J�U�D�Q�W���S�R�Z�G�H�U�V��

�R�L�Q�W�P�H�Q�W�V�����J�D�U�O�D�Q�G�V�����S�D�U�D�V�R�O�V�����E�D�Q�Q�H�U�V�����D�Q�G���V�W�D�Q�G�D�U�G�V�����3�-�U�©�D�����M�X�V�W���E�H�I�R�U�H���W�K�H

�P�R�Q�N���<�D���D�V���K�D�G���S�D�V�V�H�G���D�Z�D�\�����K�H���K�D�G���I�R�U�P�H�G���W�K�H���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q���W�R���E�H���U�H�E�R�U�Q���D�J�D�L�Q

�Z�L�W�K�L�Q���W�K�L�V���Z�R�U�O�G�����,�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���K�L�V���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q�����K�H���Z�D�V���U�H�E�R�U�Q���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H

�Z�D�U�U�L�R�U���F�O�D�V�V�����: �K�H�Q���K�H���Z�D�V���E�R�U�Q�����P�D�Q�\���J�R�G�V���S�U�R�F�O�D�L�P�H�G�����Ì�+�D�U�N�����7�K�L�V���Q�H�Z�E�R�U�Q

�S�U�L�Q�F�H���Z�L�O�O���E�U�L�Q�J���J�U�H�D�W���E�H�Q�H�I�L�W�V���W�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Í���+�H���W�K�H�U�H�I�R�U�H���E�H�F�D�P�H���N�Q�R�Z�Q

�D�V���3�D�U�L�©�Ã�\�D�N�D�� ���: �K�H�Q���K�H���Z�D�V���I�R�X�U�W�H�H�Q�����K�H���Z�H�Q�W���I�R�U�W�K���X�Q�G�H�U���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I

�W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D�����I�L�Y�H���K�X�Q�G�U�H�G���\�H�D�U�V���D�I�W�H�U���W�K�H���O�D�W�W�H�U���K�D�G���S�D�V�V�H�G

�L�Q�W�R���F�R�P�S�O�H�W�H���Q�L�U�Y�Ã�©�D�����7�K�H���P�R�Q�N���3�D�U�L�©�Ã�\�D�N�D���U�H�F�L�W�H�G���D���J�U�H�D�W���P�D�Q�\���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V
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�D�Q�G���W�U�H�D�W�L�V�H�V�����H�Q�J�D�J�H�G���L�Q���H�[�W�H�Q�V�L�Y�H���D�Q�G���S�U�R�I�R�X�Q�G���V�W�X�G�L�H�V�����E�H�F�D�P�H���D�Q���H�[�S�H�U�W���L�Q

�O�H�W�W�H�U�V�����G�H�Y�H�O�R�S�H�G���S�H�U�I�H�F�W���H�O�R�T�X�H�Q�F�H�����D�Q�G���P�D�V�W�H�U�H�G���W�K�H���V�N�L�O�O�V���R�I���W�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�H

�' �K�D�U�P�D��

�Ï�3�-�U�©�D�����D�V���W�K�H���P�R�Q�N���3�D�U�L�©�Ã�\�D�N�D���Z�D�Q�G�H�U�H�G���I�U�R�P���W�R�Z�Q���W�R���W�R�Z�Q�����F�L�W�\���W�R���F�L�W�\��

�D�Q�G���F�R�X�Q�W�U�\���W�R���F�R�X�Q�W�U�\�����K�H���S�U�R�S�D�J�D�W�H�G���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H

�0 �H�U�X�J�D�Q�G�K�D���R�Q���D���Y�D�V�W���V�F�D�O�H���D�Q�G���E�H�Q�H�I�L�W�W�H�G���P�D�Q�\���E�H�L�Q�J�V�����>�)�����������D�@���$�W���W�K�D�W���W�L�P�H��
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�7�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���U�H�Y�H�U�H�G���E�\���W�K�H���J�R�G�V�����Q�Ã�J�D�V��

�' �H�P�R�Q�V�����D�Q�G���U�Ã�N�·�D�V�D�V�����D�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�H���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V��
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�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�����X�S�R�Q���K�H�D�U�L�Q�J

�7�K�H���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���' �K�D�U�P�D���U�H�O�D�W�H�G���W�R���S�U�R�I�R�X�Q�G���D�Q�G���S�X�U�H���H�P�S�W�L�Q�H�V�V��

�&�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H���L�W���D�Q�G���S�X�U�V�X�H���L�W���R�Q�H���S�R�L�Q�W�H�G�O�\��

�7�K�H�L�U���L�Q�V�L�J�K�W���Z�L�O�O���L�Q�F�U�H�D�V�H��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����3�-�U�©�D�������������V�L�Q�F�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V���H�Q�J�D�J�H���L�Q���S�H�U�I�H�F�W

�F�R�Q�G�X�F�W�����W�K�L�V���V�X�E�O�L�P�H���F�R�Q�G�X�F�W���Z�L�O�O���D�O�V�R���S�H�U�I�H�F�W���W�K�H�L�U���U�R�R�W�V���R�I���Y�L�U�W�X�H���D�Q�G���G�H�Y�H�O�R�S

�H�[�F�H�O�O�H�Q�W���P�H�U�L�W�����: �K�D�W���L�V���P�H�D�Q�W���E�\���F�R�Q�G�X�F�W�"���3�-�U�©�D�����U�H�O�\�L�Q�J���R�Q���W�K�H�L�U���Y�L�U�W�X�R�X�V

�I�U�L�H�Q�G�V���� �E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�� �S�U�D�F�W�L�F�H�� �J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\���� �J�X�D�U�G�� �W�K�H�L�U�� �G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���� �F�X�O�W�L�Y�D�W�H

�S�D�W�L�H�Q�F�H�����X�Q�G�H�U�W�D�N�H���G�L�O�L�J�H�Q�F�H�����U�H�V�W���L�Q���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���G�H�Y�H�O�R�S���W�K�H�L�U���L�Q�V�L�J�K�W

�D�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�H�L�U���V�N�L�O�O�I�X�O���P�H�D�Q�V�����: �K�R���D�U�H���W�K�H���Y�L�U�W�X�R�X�V���I�U�L�H�Q�G�V���R�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�"

�7�K�H�\���D�U�H���W�K�R�V�H���I�U�R�P���Z�K�R�P���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���U�H�F�H�L�Y�H���W�K�H���V�N�L�O�O�I�X�O���P�H�D�Q�V���W�D�X�J�K�W���L�Q���W�K�H

�G�L�V�F�R�X�U�V�H�V�����$�O�O���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V�����K�H�D�U�H�U�V�����D�Q�G���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R���S�X�U�V�X�H���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J

�W�K�U�R�X�J�K���W�K�H�L�U���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�U�\���U�H�V�R�O�Y�H���>�)�����������E�@���D�U�H���U�H�I�H�U�U�H�G���W�R���D�V���W�K�H���Y�L�U�W�X�R�X�V���I�U�L�H�Q�G�V

�R�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�����%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R���S�R�V�V�H�V�V���W�K�L�V���I�R�X�U�W�K���T�X�D�O�L�W�\���Z�L�O�O���D�F�K�L�H�Y�H���D�O�O

�H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V���Ð

�$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V��

�Ï�,���K�D�Y�H���H�[�S�O�D�L�Q�H�G���W�R���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�7�K�D�W���Z�K�D�W���V�K�R�X�O�G���E�H���S�U�D�F�W�L�F�H�G

�,�V���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\�����D�F�F�R�P�S�D�Q�L�H�G���E�\���X�W�W�H�U���M�R�\

�$�Q�G���Q�R���I�H�H�O�L�Q�J���R�I���U�H�J�U�H�W��

�Ï�: �K�D�W���L�V���P�H�D�Q�W���E�\���M�R�\�"

�,�W���P�H�D�Q�V���W�K�D�W���W�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V���D�U�H���I�L�O�O�H�G���Z�L�W�K���M�R�\��

�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�K�R�X�O�G���D�O�Z�D�\�V���S�U�D�F�W�L�F�H���R�Q���W�K�H���S�D�W�K���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J

�: �L�W�K���W�K�L�V���M�R�\�I�X�O���D�W�W�L�W�X�G�H��

�Ï�,�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�����D�I�W�H�U���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\��

�' �H�G�L�F�D�W�H���W�K�L�V���P�H�U�L�W���W�R���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J

�$�Q�G���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K���W�K�H���E�H�Q�H�I�L�W���R�I���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���E�H���E�H�Q�H�I�L�W�W�H�G���L�Q���Z�D�\�V���W�K�D�W���F�D�Q�Q�R�W���E�H���I�D�W�K�R�P�H�G��

�Ï�: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�H�H���D���E�H�J�J�D�U��

�7�K�H�\���S�H�U�F�H�L�Y�H���K�L�P���D�V���D���E�X�G�G�K�D���D�Q�G���W�K�L�Q�N��

�Ì�7�K�L�V���S�H�U�V�R�Q���D�S�S�U�R�D�F�K�H�G���P�H���W�R�G�D�\

�$�Q�G���R�I�I�H�U�H�G���P�H���W�K�H���S�D�W�K���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï���Ì�$�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H��

�,���Z�L�O�O���U�H�D�F�K���W�K�H���S�X�U�H���I�L�H�O�G�V��

�7�K�L�V���S�H�U�V�R�Q���K�D�V���U�H�Y�H�D�O�H�G���W�R���P�H���W�K�H���%�X�G�G�K�D

�$�Q�G���L�V���W�H�D�F�K�L�Q�J���P�H���W�K�H���S�D�W�K���W�R���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G��

�Ï���Ì�%�\���P�H�H�W�L�Q�J���W�K�L�V���S�H�U�V�R�Q���W�R�G�D�\��
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�,���Z�L�O�O���U�H�F�H�L�Y�H���D���Y�H�U�\���J�U�H�D�W���J�D�L�Q���Í

�: �L�W�K���W�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V���I�L�O�O�H�G���Z�L�W�K���M�R�\��

�7�K�H�\���G�R���Q�R�W���Z�L�V�K���I�R�U���D�Q�\�W�K�L�Q�J���H�O�V�H��

�Ï�,�I���V�R�P�H�R�Q�H ���Z�H�U�H���W�R���D�S�S�U�R�D�F�K���W�K�H�P��

�7�K�H�\���Z�R�X�O�G���J�U�H�H�W���W�K�L�V���S�H�U�V�R�Q���I�U�R�P���D���G�L�V�W�D�Q�F�H

�$�Q�G���V�D�\�����Ì�: �K�D�W���G�R���\�R�X���Q�H�H�G�"

�,���Z�L�O�O���J�L�Y�H���\�R�X���D�Q�\�W�K�L�Q�J���Í

�Ï�,�I���W�K�L�V���S�H�U�V�R�Q���D�Q�V�Z�H�U�H�G�����Ì�,���G�R���Q�R�W���Q�H�H�G���D�Q�\�W�K�L�Q�J���Í

�7�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�R�X�O�G���E�H���G�H�O�L�J�K�W�H�G���D�Q�G���W�K�L�Q�N��

�Ì�7�K�L�V���S�H�U�V�R�Q���V�L�P�S�O�\���V�D�L�G���W�K�R�V�H���Z�R�U�G�V

�%�H�F�D�X�V�H���K�H���Z�D�Q�W�V���W�R���J�X�L�G�H���P�H��

�Ï���Ì�: �K�D�W���L�Q�W�H�U�H�V�W�V���W�K�L�V���Q�R�E�O�H���E�H�L�Q�J

�,�V���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J���R�I���K�D�Y�L�Q�J���I�H�Z���G�H�V�L�U�H�V���D�Q�G���F�R�Q�W�H�Q�W�P�H�Q�W��

�+�H���K�D�V���F�R�P�H���K�H�U�H���W�R�G�D�\���D�Q�G���L�Q�V�W�U�X�F�W�H�G���P�H���L�Q���L�W

�7�R���S�U�R�Y�L�G�H���P�H���Z�L�W�K���W�K�H���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H���O�H�D�G�L�Q�J���W�R���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�Ï���Ì�7�K�D�Q�N�V���W�R���W�K�L�V���S�H�U�V�R�Q��

�,���K�D�Y�H���Q�R�Z���U�H�F�H�L�Y�H�G���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�$�V���\�R�X���V�D�\�����Ï�,���G�R���Q�R�W���Q�H�H�G���D�Q�\�W�K�L�Q�J���Ð

�7�K�R�V�H���D�U�H���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���Z�R�U�G�V���Í

�Ï�%�X�W���L�I���W�K�L�V���S�H�U�V�R�Q���D�Q�V�Z�H�U�H�G��

�Ì�,���Q�H�H�G���V�X�F�K���D�Q�G���V�X�F�K�����S�O�H�D�V�H���J�L�Y�H���L�W���W�R���P�H���Í

�7�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�R�X�O�G���M�R�\�I�X�O�O�\

�2�I�I�H�U���Z�K�D�W�H�Y�H�U���W�K�H�\���S�R�V�V�H�V�V��

�Ï�,�I���W�K�H�\���G�R���Q�R�W���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���U�H�J�U�H�W�V

�$�I�W�H�U���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\��

�7�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���Z�L�O�O���D�O�Z�D�\�V���E�H���M�R�\�I�X�O��

�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���K�D�Y�H���U�H�F�R�O�O�H�F�W�H�G���W�K�H���S�D�W�K���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�Ï�: �K�H�Q���W�K�H�\���S�U�D�F�W�L�F�H���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\�����W�K�H�\���G�H�G�L�F�D�W�H���W�K�H���P�H�U�L�W���W�K�X�V��

�Ì�6�L�Q�F�H���D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���D�U�H���G�H�V�H�U�Y�L�Q�J�����>�)�����������D�@

�,���Z�L�O�O���I�U�H�H���W�K�H�P���D�O�O���I�U�R�P���S�R�Y�H�U�W�\

�$�Q�G���V�D�W�L�V�I�\���W�K�H�P���D�O�O���Í

�Ï�3�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���W�K�H���S�D�W�K���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����W�K�H�\���P�D�N�H���W�K�L�V���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q��

�Ì�0 �D�\���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���K�H�D�U���P�\���Q�D�P�H

�1�D�W�X�U�D�O�O�\���E�H�F�R�P�H���F�R�Q�W�H�Q�W

�$�Q�G���I�U�H�H���I�U�R�P���P�L�V�H�U�O�L�Q�H�V�V���D�Q�G���D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W��

�Ï���Ì�0 �D�\���D�O�O���E�H�L�Q�J�V���L�Q���P�\���F�R�X�Q�W�U�\��

����������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

https://translator:gzungs@read.84000-translate.org/source/toh61.html?ref-index=72#ajax-content


�: �K�R���S�U�D�F�W�L�F�H���W�K�H���S�D�W�K�����E�H�F�R�P�H���F�R�Q�W�H�Q�W��

�* �L�Y�H���X�S���W�K�H�L�U���D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W���W�R���W�K�H���I�L�Y�H���V�H�Q�V�H���S�O�H�D�V�X�U�H�V��

�$�Q�G���D�V�S�L�U�H���W�R���J�R���I�R�U�W�K��

�Ï���Ì�7�K�U�R�X�J�K���V�X�F�K���E�R�X�Q�G�O�H�V�V���F�R�Q�G�X�F�W

�$�Q�G���W�K�H���G�H�G�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�L�V���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\��

�0 �D�\���,���D�O�Z�D�\�V���E�H���J�H�Q�H�U�R�X�V��

�$�Q�G���P�D�\���D�O�O���E�H�L�Q�J�V���I�R�O�O�R�Z���L�Q���P�\���I�R�R�W�V�W�H�S�V���Í

�Ï�: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�U�D�F�W�L�F�H���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\��

�7�K�H�L�U���O�R�Y�H���W�R�X�F�K�H�V���D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����Z�L�W�K�L�Q���D�O�O���Z�R�U�O�G�V��

�7�K�H�U�H���L�V���Q�R���F�R�P�S�D�U�D�E�O�H���K�D�S�S�L�Q�H�V�V��

�Ï�7�D�N�H���W�K�H���H�[�D�P�S�O�H���R�I���D���U�L�F�K��

�: �H�D�O�W�K�\�����D�Q�G���S�U�R�V�S�H�U�R�X�V���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U

�: �K�R���K�D�V���E�X�W���D���V�L�Q�J�O�H���V�R�Q��

�: �K�R���K�D�V���E�H�H�Q���I�D�U���D�Z�D�\���I�R�U���P�D�Q�\���\�H�D�U�V��

�Ï�+�H�D�U�L�Q�J���W�K�D�W���K�L�V���V�R�Q���L�V���F�R�P�L�Q�J���K�R�P�H��

�7�K�H���Z�K�R�O�H���E�R�G�\���R�I���W�K�D�W���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U���L�V���I�L�O�O�H�G���Z�L�W�K���M�R�\��

�. �Q�R�Z�L�Q�J���W�K�D�W���K�L�V���V�R�Q���L�V���I�L�Q�D�O�O�\���U�H�W�X�U�Q�L�Q�J��

�+�H���L�V���D�V���W�K�U�L�O�O�H�G���D�V���Z�K�H�Q���K�L�V���V�R�Q���Z�D�V���E�R�U�Q��

�Ï�/ �L�N�H�Z�L�V�H�����Z�K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�H�H���E�H�J�J�D�U�V��

�7�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���E�H�F�R�P�H���X�W�W�H�U�O�\���G�H�O�L�J�K�W�H�G��

�<�H�W���W�K�H���M�R�\���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�G���E�\���W�K�H���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U

�' �R�H�V���Q�R�W���P�D�W�F�K���H�Y�H�Q���D���V�L�[�W�H�H�Q�W�K���I�U�D�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H�L�U���G�H�O�L�J�K�W��

�Ï�: �K�H�Q���W�K�H�\���K�H�D�U���D�E�R�X�W���V�R�P�H�R�Q�H���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\��

�7�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���E�H�F�R�P�H���X�W�W�H�U�O�\���G�H�O�L�J�K�W�H�G��

�1�R�W�K�L�Q�J���F�D�Q���F�R�P�S�D�U�H���W�R���W�K�H���M�R�\

�7�K�D�W���D�U�L�V�H�V���R�Q���W�K�H���E�D�V�L�V���R�I���O�R�Y�H��

�Ï�7�D�N�H���W�K�H���H�[�D�P�S�O�H���R�I���D���N�L�Q�J���Z�K�R���R�U�G�H�U�V

�7�K�H���O�L�P�E�V���R�I���D���F�U�L�P�L�Q�D�O���W�R���E�H���F�X�W���R�I�I��

�: �K�H�Q���W�K�H���H�[�H�F�X�W�L�R�Q�H�U���K�D�V���O�H�G���K�L�P���W�R���W�K�H���V�F�D�I�I�R�O�G

�$�Q�G���L�V���D�E�R�X�W���W�R���V�W�U�L�N�H���K�L�P���Z�L�W�K���K�L�V���Z�H�D�S�R�Q��

�Ï�7�K�H���N�L�Q�J���P�D�\���S�D�U�G�R�Q���K�L�P���D�Q�G���O�H�W���K�L�P���O�L�Y�H��

�,�Q���W�K�D�W���F�D�V�H�����W�K�H���P�D�Q���Z�L�O�O���E�H���X�W�W�H�U�O�\���R�Y�H�U�M�R�\�H�G��

�6�W�L�O�O�����H�Y�H�Q���W�K�D�W���M�R�\���F�D�Q�Q�R�W���P�D�W�F�K���W�K�H���G�H�O�L�J�K�W

�2�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R���D�U�H���J�H�Q�H�U�R�X�V���W�R�Z�D�U�G���G�H�V�W�L�W�X�W�H���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���W�K�H���S�D�W�K��
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�7�K�H�\���G�R���Q�R�W���V�H�D�U�F�K���I�R�U���D���I�L�H�O�G���R�I���P�H�U�L�W��

�5�D�W�K�H�U�����L�I���D���E�H�J�J�D�U���L�V���S�U�H�V�H�Q�W�����W�K�H�\���S�U�D�F�W�L�F�H���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\��

�7�K�H�U�H�E�\���U�H�D�F�K�L�Q�J���D���V�W�D�W�H���R�I���L�P�P�H�Q�V�H���M�R�\��

�Ï�: �K�H�Q���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���V�H�H���E�X�G�G�K�D�V��

�: �R�U�W�K�\���R�Q�H�V�����R�U���V�R�O�L�W�D�U�\���E�X�G�G�K�D�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���U�H�V�S�H�F�W�I�X�O�O�\���D�S�S�U�R�D�F�K���W�K�H�P���D�Q�G���Z�R�U�V�K�L�S���W�K�H�P��

�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���N�Q�R�Z���W�K�D�W���W�K�H�\���D�U�H���K�D�U�G���W�R���P�H�H�W��

�Ï�%�H�F�D�X�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�U�H���P�D�M�H�V�W�L�F�����E�U�L�O�O�L�D�Q�W�����D�Q�G���V�K�D�U�S��

�$�Q�G���E�H�F�D�X�V�H���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���D�U�H���J�H�Q�W�O�H��

�7�K�H�\���D�V�S�L�U�H���W�R���G�H�Y�H�O�R�S���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����S�X�U�V�X�H���W�K�H���S�D�W�K��

�$�Q�G���Z�R�U�V�K�L�S���W�K�H���%�X�G�G�K�D���D�Q�G���W�K�H���6�D�§�J�K�D�����>�)�����������E�@

�Ï�7�K�H�\���Z�R�U�V�K�L�S���W�K�H���E�O�H�V�V�H�G���E�X�G�G�K�D�V��

�$�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�H�L�U���K�H�D�U�H�U�V��

�: �L�W�K���D�O�W�U�X�L�V�P���D�Q�G���U�H�V�S�H�F�W��

�%�X�W���W�K�H�\���G�R���Q�R�W���Z�R�U�V�K�L�S���R�W�K�H�U�V�����V�X�F�K���D�V���J�R�G�V���D�Q�G���V�S�L�U�L�W�V��

�Ï�: �K�H�Q���W�K�H�\���V�H�H���V�R�P�H���R�I���W�K�H���V�R�O�L�W�D�U�\���E�X�G�G�K�D�V

�: �K�R���K�D�Y�H���L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�O�\���D�W�W�D�L�Q�H�G���Q�L�U�Y�Ã�©�D

�$�Q�G���Z�K�R���S�R�V�V�H�V�V���V�X�F�K���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�7�K�H�\���Z�R�U�V�K�L�S���W�K�H�P���D�V���Z�H�O�O��

�Ï�%�H�F�D�X�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���N�Q�R�Z���W�K�H���Y�L�U�W�X�R�X�V���R�U���Q�R�Q�Y�L�U�W�X�R�X�V���F�K�D�U�D�F�W�H�U�V

�2�I���W�K�H���I�L�H�O�G�V���R�I���P�H�U�L�W��

�7�K�R�V�H���Z�K�R���D�U�H���Z�L�V�H���L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G

�' �R���Q�R�W���Z�R�U�V�K�L�S���H�Y�L�O���H�[�W�U�H�P�L�V�W�V��

�Ï�7�K�H�\���F�D�U�H�I�X�O�O�\���P�D�L�Q�W�D�L�Q���W�K�H�L�U���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H��

�7�K�H�L�U���O�R�Y�H���S�H�U�Y�D�G�H�V���D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�7�K�H�L�U���G�L�O�L�J�H�Q�F�H���L�V���P�D�W�F�K�O�H�V�V��

�$�Q�G���W�K�H�\���D�U�H���H�Q�G�R�Z�H�G���Z�L�W�K���L�P�P�H�Q�V�H���S�D�W�L�H�Q�F�H�����L�Q�V�L�J�K�W�����D�Q�G���H�U�X�G�L�W�L�R�Q��

�Ï�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���S�R�V�V�H�V�V���V�X�F�K���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�7�K�H�\���E�H�F�R�P�H���O�H�D�G�H�U�V���R�I���D�O�O���Z�R�U�O�G�V��

�7�K�H�\���D�F�W�X�D�O�L�]�H���W�K�H���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V

�$�Q�G���W�X�U�Q���W�K�H���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���Z�K�H�H�O��

�Ï�,�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K

�7�K�H�V�H���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�$�O�O���W�K�H���U�R�R�W�V���R�I���Y�L�U�W�X�H

�: �L�O�O���P�D�Q�L�I�H�V�W��

�Ï�$�O�O���W�K�H���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V���W�K�D�W���D�U�H���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K�H�G
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�2�Y�H�U���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���P�L�O�O�L�R�Q�V���R�I���H�R�Q�V

�$�U�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���K�H�U�H

�: �L�W�K�L�Q���W�K�L�V���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���S�D�W�K��

�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�6�K�R�X�O�G���D�O�Z�D�\�V���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���O�R�Y�H��

�7�K�H�\���V�K�R�X�O�G���D�V�S�L�U�H���W�R���J�R���I�R�U�W�K

�$�Q�G���U�H�P�D�L�Q���L�Q���P�R�X�Q�W�D�L�Q�V�����I�R�U�H�V�W�V�����R�U���U�H�P�R�W�H���S�O�D�F�H�V��

�Ï�&�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���S�X�U�V�X�L�Q�J���W�K�H���S�U�L�V�W�L�Q�H�O�\���S�X�U�H��

�3�U�R�I�R�X�Q�G�����D�Q�G���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���' �K�D�U�P�D��

�7�K�H�\���V�K�R�X�O�G���G�H�Y�H�O�R�S���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V

�%�\���R�E�V�H�U�Y�L�Q�J���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W���Ð

�7�K�L�V���Z�D�V���W�K�H���I�R�X�U�W�K���F�K�D�S�W�H�U�����7�K�H���3�R�V�V�H�V�V�L�R�Q���R�I���5�R�R�W�V���R�I���9�L�U�W�X�H��
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�&�K�D�S�W�H�U���)�L�Y�H

�7�K�H���3�R�Z�H�U���R�I���0�L�U�D�F�X�O�R�X�V���' �L�V�S�O�D�\�V

�7�K�H�Q�����W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���S�R�Z�H�U���R�I���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�Í�V���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���D�E�L�O�L�W�L�H�V�����P�D�Q�\

�W�U�L�O�O�L�R�Q�V���R�I���O�L�J�K�W���U�D�\�V���U�D�G�L�D�W�H�G���I�U�R�P���W�K�H���S�R�U�H�V���R�I���K�L�V���V�N�L�Q�����0 �D�V�V�H�V���R�I���E�O�D�]�L�Q�J���I�L�U�H

�D�V���K�X�J�H���D�V���0 �R�X�Q�W���6�X�P�H�U�X���D�O�V�R���H�P�H�U�J�H�G���I�U�R�P���H�D�F�K���R�I���K�L�V���S�R�U�H�V�����D�Q�G���W�K�X�V���J�R�Q�H

�R�Q�H�V���W�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����D�V���Q�X�P�H�U�R�X�V���D�V���D�O�O���W�K�H���J�U�D�L�Q�V���R�I���V�D�Q�G���L�Q���W�K�H���* �D�Q�J�H�V

�U�L�Y�H�U�����D�O�V�R���H�P�H�U�J�H�G���I�U�R�P���H�D�F�K���S�R�U�H�����7�K�H���H�Q�W�L�U�H���D�V�V�H�P�E�O�\���S�U�H�V�H�Q�W���Z�L�W�Q�H�V�V�H�G

�W�K�H�V�H���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���G�L�V�S�O�D�\�V�����$�I�W�H�U���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���K�D�G���P�D�Q�L�I�H�V�W�H�G���W�K�H�P�����K�H

�D�V�N�H�G���W�K�H���Y�H�Q�H�U�D�E�O�H���3�-�U�©�D�����Ï�3�-�U�©�D�����G�L�G���\�R�X���V�H�H���W�K�H���S�R�Z�H�U���R�I���W�K�H���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V

�G�L�V�S�O�D�\�V���F�R�P�L�Q�J���I�U�R�P���W�K�H���S�R�U�H���R�I���H�D�F�K���E�R�G�\���K�D�L�U���R�I���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�"�Ð

�Ï�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����,���V�D�Z���L�W���Ð���U�H�S�O�L�H�G���3�-�U�©�D�����>�)�����������D�@

�Ï�3�-�U�©�D���Ð���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���D�O�Z�D�\�V���S�R�V�V�H�V�V�H�V��

�X�Q�L�Q�W�H�U�U�X�S�W�H�G�O�\�����W�K�H���S�R�Z�H�U���R�I���V�X�F�K���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���G�L�V�S�O�D�\�V�����1�H�Y�H�U�W�K�H�O�H�V�V�����W�K�H

�K�H�D�U�H�U�V���S�H�U�F�H�L�Y�H���R�Q�O�\���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���V�L�W�W�L�Q�J���K�H�U�H���D�Q�G���H�[�S�O�D�L�Q�L�Q�J���W�K�H

�' �K�D�U�P�D�����%�X�W���U�L�J�K�W���Q�R�Z�����K�H���L�V���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\���S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J���W�K�H���G�H�H�G�V���R�I���D���E�X�G�G�K�D

�X�Q�L�Q�W�H�U�U�X�S�W�H�G�O�\�����Z�L�W�K�L�Q���D�O�O���W�K�H���X�Q�L�Y�H�U�V�H�V���R�I���W�K�H���W�H�Q���G�L�U�H�F�W�L�R�Q�V�����D�V���Q�X�P�H�U�R�X�V���D�V

�W�K�H���J�U�D�L�Q�V���R�I���V�D�Q�G���L�Q���W�K�H���* �D�Q�J�H�V���U�L�Y�H�U�����6�L�P�L�O�D�U�O�\�����K�H���L�V���W�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D

�Z�L�W�K�L�Q�� �D�O�O�� �W�K�H�� �X�Q�L�Y�H�U�V�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �W�H�Q�� �G�L�U�H�F�W�L�R�Q�V���� �3�-�U�©�D���� �V�R�P�H�R�Q�H�� �P�D�\�� �V�D�\��

�F�R�U�U�H�F�W�O�\���� �Ì�7�K�D�W�� �S�H�H�U�O�H�V�V�� �D�Q�G�� �P�D�W�F�K�O�H�V�V�� �E�H�L�Q�J���� �W�K�D�W�� �V�X�S�U�H�P�H�� �K�X�P�D�Q���� �W�K�D�W

�H�[�W�U�H�P�H�O�\�� �S�U�R�I�R�X�Q�G�� �D�Q�G�� �L�P�P�H�D�V�X�U�D�E�O�H�� �I�L�H�O�G�� �R�I�� �P�H�U�L�W���� �Z�K�R�V�H�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �L�V

�P�H�D�V�X�U�H�O�H�V�V�����D�Q�G���R�I���Z�K�R�P�����H�Y�H�Q���D�V���K�H���W�D�N�H�V���E�X�W���D���V�L�Q�J�O�H���V�W�H�S�����Q�R���R�W�K�H�U���E�H�L�Q�J���L�V

�D�E�O�H���W�R���I�D�W�K�R�P���W�K�H���P�R�W�L�Y�H���D�Q�G���F�R�Q�G�X�F�W���L�Q�Y�R�O�Y�H�G���L�Q���W�K�D�W���D�F�W���R�I���O�L�I�W�L�Q�J���K�L�V���I�R�R�W���D�Q�G

�S�O�D�F�L�Q�J���L�W���G�R�Z�Q�Ë�Z�K�R���L�V���W�K�D�W�"�Í���,�I���V�R�P�H�R�Q�H���Z�H�U�H���W�R���D�V�N���W�K�D�W���T�X�H�V�W�L�R�Q�����,���Z�R�X�O�G

�K�D�Y�H���W�R���D�Q�V�Z�H�U�����Ì�,���D�P���Í���3�-�U�©�D�����Q�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J���L�V���D�E�O�H���W�R���D�V�V�H�V�V���W�K�H���L�Q�W�H�Q�W��

�P�R�W�L�Y�H�����R�U���F�R�Q�G�X�F�W���L�Q�Y�R�O�Y�H�G���L�Q���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�Í�V���D�F�W���R�I���O�L�I�W�L�Q�J���D�Q�G���V�H�W�W�L�Q�J

�G�R�Z�Q���D���V�L�Q�J�O�H���I�R�R�W���Ð

�$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V���W�R���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�L�V���F�O�H�D�U�O�\��

�Ï�6�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����Z�K�H�W�K�H�U���P�R�Y�L�Q�J���R�U���X�Q�P�R�Y�L�Q�J��

�&�D�Q���Q�H�Y�H�U���N�Q�R�Z���V�X�F�K���P�D�W�W�H�U�V

�D�V���W�K�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�V���R�U���E�H�K�D�Y�L�R�U���L�Q�Y�R�O�Y�H�G
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�,�Q���D���V�L�Q�J�O�H���V�W�H�S���R�I���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�Í�V���I�H�H�W��

�Ï�+�L�V���P�L�U�D�F�O�H�V���D�U�H���E�R�X�Q�G�O�H�V�V��

�$�Q�G���V�R���L�V���K�L�V���F�R�Q�G�X�F�W��

�6�L�Q�F�H���K�L�V���T�X�D�O�L�W�L�H�V���D�U�H���D�O�V�R���E�R�X�Q�G�O�H�V�V��

�+�H���L�V���V�X�S�U�H�P�H�O�\���H�[�D�O�W�H�G�����W�K�H���F�K�L�H�I���D�P�R�Q�J���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�6�L�Q�F�H���K�L�V���J�U�H�D�W���Z�L�V�G�R�P���L�V���L�P�P�H�D�V�X�U�D�E�O�H��

�1�R���R�Q�H���F�D�Q���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���L�W�V���I�X�O�O���V�F�R�S�H��

�(�Y�H�Q���L�I���D�O�O���E�H�L�Q�J�V���S�R�V�V�H�V�V�H�G

�7�K�H���S�R�Z�H�U�V���R�I���L�Q�V�L�J�K�W���D�Q�G���P�L�U�D�F�O�H�V��

�Ï�/ �L�N�H�����Ã�U�L�S�X�W�U�D

�$�Q�G���0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D��

�7�K�H�\���F�R�X�O�G���Q�R�W���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G

�0 �\���D�F�W���R�I���O�L�I�W�L�Q�J���D�Q�G���S�O�D�F�L�Q�J���G�R�Z�Q���P�\���I�R�R�W��

�Ï�(�Y�H�Q���L�I���D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V

�$�W�W�D�L�Q�H�G���W�K�H���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���R�I���W�K�H���V�R�O�L�W�D�U�\���E�X�G�G�K�D�V��

�7�K�H�\���Z�R�X�O�G���N�Q�R�Z���Q�R�W�K�L�Q�J���R�I���H�Y�H�Q���D���V�L�Q�J�O�H���V�W�H�S���R�I���P�L�Q�H��

�/ �H�W���D�O�R�Q�H���R�I���P�\���R�W�K�H�U���S�U�R�I�R�X�Q�G���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�Ï�(�Y�H�Q���L�I���D�O�O���W�K�H���O�L�P�L�W�O�H�V�V���V�X�Q�V���D�Q�G���P�R�R�Q�V

�&�R�P�E�L�Q�H�G���L�Q�W�R���D���V�L�Q�J�O�H���V�X�Q���G�L�V�N��

�,�W�V���O�L�J�K�W���F�R�X�O�G���Q�R�W���P�D�W�F�K���W�K�H���O�L�J�K�W���R�I���D���V�L�Q�J�O�H���O�L�J�K�W���U�D�\

�5�D�G�L�D�W�L�Q�J���I�U�R�P���D���S�R�U�H���R�I���D���K�D�L�U���R�I���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H��

�Ï�7�D�N�H���D�V���D�Q���L�O�O�X�V�W�U�D�W�L�R�Q���>�)�����������E�@

�$�O�O���W�K�H���V�X�Q�V���L�Q���V�H�Y�H�Q���T�X�D�G�U�L�O�O�L�R�Q���X�Q�L�Y�H�U�V�H�V��

�: �K�L�F�K���L�O�O�X�P�L�Q�D�W�H���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���U�H�D�O�P�V

�,�Q���D���O�L�P�L�W�O�H�V�V���P�D�Q�Q�H�U��

�Ï�,�P�D�J�L�Q�H���W�K�D�W���D�O�O���W�K�R�V�H���J�U�H�D�W���V�X�Q�V���L�Q���W�K�H���W�H�Q���G�L�U�H�F�W�L�R�Q�V��

�$�V���Q�X�P�H�U�R�X�V���D�V���D�O�O���W�K�H���J�U�D�L�Q�V���R�I���V�D�Q�G���L�Q���W�K�H���* �D�Q�J�H�V��

�: �H�U�H���M�R�L�Q�H�G���W�R���I�R�U�P���D���V�L�Q�J�O�H���V�X�Q��

�)�U�R�P���Z�K�L�F�K���D���V�L�Q�J�O�H���O�L�J�K�W���U�D�\���Z�D�V���D�V���O�D�U�J�H���D�V���0 �R�X�Q�W���6�X�P�H�U�X��

�Ï�,�I���W�K�H���O�L�J�K�W���R�I���V�X�F�K���D���J�U�H�D�W���V�X�Q��

�: �K�L�F�K���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���L�O�O�X�P�L�Q�D�W�H�V���W�K�H���W�H�Q���G�L�U�H�F�W�L�R�Q�V��

�: �H�U�H���F�R�P�S�D�U�H�G���W�R���W�K�H���O�L�J�K�W���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�7�K�H���V�X�Q���Z�R�X�O�G���E�D�U�H�O�\���E�H���Y�L�V�L�E�O�H�����O�L�N�H���D���E�X�U�Q�L�Q�J���W�U�H�H��

�Ï�7�K�H���O�L�J�K�W���R�I���W�K�D�W���J�U�H�D�W���V�X�Q

�: �R�X�O�G���Q�R�W���V�K�L�Q�H���W�K�U�R�X�J�K���W�U�H�H�V���D�Q�G���O�H�D�Y�H�V��

�,�W���Z�R�X�O�G���E�H���R�E�V�W�U�X�F�W�H�G
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�%�\���D�O�O���W�K�H���P�R�X�Q�W�D�L�Q�V�����U�L�Y�H�U�V�����D�Q�G���U�R�F�N�V��

�Ï�2�Q���W�K�H���R�W�K�H�U���K�D�Q�G�����W�K�H���O�L�J�K�W���U�D�\�V���H�P�D�Q�D�W�H�G���E�\���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H

�6�K�L�Q�H���X�Q�R�E�V�W�U�X�F�W�H�G�O�\

�7�K�U�R�X�J�K���0 �R�X�Q�W���6�X�P�H�U�X��

�$�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�U�R�X�J�K���D�O�O���W�K�H���L�U�R�Q���D�Q�G���Y�D�M�U�D���P�R�X�Q�W�D�L�Q�V��

�Ï�6�L�Q�F�H���K�L�V���O�L�J�K�W�����H�P�D�Q�D�W�H�G���E�\���K�L�V���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���S�R�Z�H�U��

�$�O�R�Q�J���Z�L�W�K���K�L�V���P�D�M�H�V�W�L�F���S�U�H�V�H�Q�F�H�����L�V���L�P�P�H�D�V�X�U�D�E�O�H��

�(�[�F�H�S�W���I�R�U���W�K�R�V�H���Z�K�R���O�D�F�N���W�U�X�V�W��

�: �K�R���Z�R�X�O�G���Q�R�W���D�U�R�X�V�H���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���X�S�R�Q���V�H�H�L�Q�J���L�W�"

�Ï�: �K�H�Q���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���V�H�H���W�K�H�V�H���O�L�J�K�W���U�D�\�V

�$�Q�G���W�K�H���J�U�H�D�W���S�R�Z�H�U���R�I���W�K�H�V�H���P�D�J�L�F�D�O���G�L�V�S�O�D�\�V��

�0 �R�V�W���R�I���W�K�H�P���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J

�: �L�W�K���W�K�H���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�: �H���P�X�V�W���D�O�V�R���U�H�D�F�K���W�K�D�W���V�W�D�W�H���Í���Ð

�$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���V�P�L�O�H�G��

�$�Q�G���Â�Q�D�Q�G�D���D�V�N�H�G��

�Ï�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Z�K�\���D�U�H���\�R�X���V�P�L�O�L�Q�J�"

�<�R�X���Z�K�R���S�R�V�V�H�V�V���X�Q�L�P�S�H�G�H�G���Z�L�V�G�R�P�����S�O�H�D�V�H���W�H�O�O���X�V���Ð

�7�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���D�Q�V�Z�H�U�H�G��

�Ï�6�L�Q�F�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���K�D�Y�H���Q�R�Z���Z�L�W�Q�H�V�V�H�G���W�K�H���S�R�Z�H�U���R�I���P�\���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V

�G�L�V�S�O�D�\�V��

�7�K�H�\���K�D�Y�H���J�L�Y�H�Q���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J

�$�Q�G���D�V�S�L�U�H���W�R���D�F�K�L�H�Y�H���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G��

�Ï�: �L�W�K�L�Q���W�K�L�V���U�H�W�L�Q�X�H�����W�K�L�U�W�\���W�K�R�X�V�D�Q�G���E�H�L�Q�J�V

�+�D�Y�H���P�D�G�H���D���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W���W�R���S�U�H�V�H�U�Y�H���W�K�L�V���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J��

�7�K�L�Q�N�L�Q�J�����Ì�$�I�W�H�U���W�K�H���%�X�G�G�K�D���S�D�V�V�H�V���D�Z�D�\��

�: �H���V�K�D�O�O���U�H�F�L�W�H���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H���Í

�Ï�$�I�W�H�U���,���S�D�V�V���D�Z�D�\��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���K�H�D�U���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H��

�$�Q�G�����G�X�U�L�Q�J���W�K�H���L�Q�W�H�U�P�H�G�L�D�W�H���D�Q�G���I�L�Q�D�O���S�H�U�L�R�G�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���S�U�D�F�W�L�F�H���L�W���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���Z�D�\���L�W���L�V���W�D�X�J�K�W��

�Ï�,�W���L�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\���G�L�I�I�L�F�X�O�W���W�R���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�,�W���L�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\���G�L�I�I�L�F�X�O�W���W�R���E�H���L�Q�V�S�L�U�H�G���E�\���W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�%�X�W���L�W���Z�L�O�O���E�H���H�Y�H�Q���P�R�U�H���G�L�I�I�L�F�X�O�W

�7�R���X�S�K�R�O�G���D�Q�G���U�H�F�L�W�H���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���I�L�Q�D�O���S�H�U�L�R�G��

�Ï�,�W���L�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\���U�D�U�H���I�R�U���D���E�X�G�G�K�D���W�R���D�S�S�H�D�U��

�(�Y�H�Q���L�Q���W�H�Q���W�U�L�O�O�L�R�Q���H�R�Q�V��
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�%�X�W���L�W���Z�L�O�O���E�H���H�Y�H�Q���U�D�U�H�U���I�R�U���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H

�7�R���E�H���H�[�S�R�X�Q�G�H�G���L�Q���W�K�H���I�X�W�X�U�H�����G�X�U�L�Q�J���W�K�H���I�L�Q�D�O���S�H�U�L�R�G���Ð

�7�K�H�Q���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���V�D�L�G���W�R���W�K�H���Y�H�Q�H�U�D�E�O�H���Â�Q�D�Q�G�D�����Ï�Â�Q�D�Q�G�D�����,���H�Q�W�U�X�V�W���W�K�L�V

�G�L�V�F�R�X�U�V�H���W�R���\�R�X�����: �K�\�"���%�H�F�D�X�V�H�����D�V���O�R�Q�J���D�V���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H���R�I���W�K�H���%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D

�&�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���U�H�P�D�L�Q�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G�����>�)�����������D�@���W�K�H���H�Q�W�L�U�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D

�Z�L�O�O���D�O�V�R���U�H�P�D�L�Q�����Â�Q�D�Q�G�D�����L�I���V�X�F�K���D���S�U�R�I�R�X�Q�G���G�L�V�F�R�X�U�V�H���Z�H�U�H���W�R���Y�D�Q�L�V�K�����D�O�O���W�K�H

�' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���W�K�D�W���P�X�V�W���E�H���S�U�D�F�W�L�F�H�G���D�V���W�K�H�\���D�U�H���W�D�X�J�K�W���Z�R�X�O�G���D�O�V�R���Y�D�Q�L�V�K��

�%�H�F�D�X�V�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���W�K�D�W���P�X�V�W���E�H���S�U�D�F�W�L�F�H�G���D�V���W�K�H�\���D�U�H���W�D�X�J�K�W���Z�R�X�O�G

�Y�D�Q�L�V�K�����W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���Z�R�X�O�G���D�O�V�R���Y�D�Q�L�V�K�����Â�Q�D�Q�G�D�����\�R�X���V�K�R�X�O�G

�Q�R�Z���Z�R�U�V�K�L�S���P�H���Z�L�W�K���W�K�H���P�R�V�W���V�X�E�O�L�P�H���R�I�I�H�U�L�Q�J�V�����,�Q���Z�K�D�W���P�D�Q�Q�H�U���V�K�R�X�O�G���W�K�H

�K�H�D�U�H�U�V���Z�R�U�V�K�L�S���P�H���Z�L�W�K���W�K�H���P�R�V�W���V�X�E�O�L�P�H���R�I�I�H�U�L�Q�J�V�"���<�R�X���V�K�R�X�O�G���Q�R�W���W�K�L�Q�N���W�K�D�W

�W�K�H���P�R�V�W���V�X�E�O�L�P�H���I�O�R�Z�H�U�V�����S�H�U�I�X�P�H�V�����I�U�D�J�U�D�Q�W���S�R�Z�G�H�U�V�����R�L�Q�W�P�H�Q�W�V�����S�D�U�D�V�R�O�V��

�E�D�Q�Q�H�U�V�����V�W�D�Q�G�D�U�G�V�����J�D�U�P�H�Q�W�V�����D�Q�G���P�X�V�L�F�����D�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�H���S�U�R�F�O�D�P�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H

�7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�Í�V���S�U�D�L�V�H�V�����D�U�H���W�K�H���P�R�V�W���V�X�E�O�L�P�H���W�\�S�H�V���R�I���R�I�I�H�U�L�Q�J�V�����Â�Q�D�Q�G�D��

�W�K�H�\���D�U�H���Q�R�W���Z�K�D�W���L�V���P�H�D�Q�W���E�\���W�K�H���P�R�V�W���V�X�E�O�L�P�H���R�I�I�H�U�L�Q�J�V�����5�D�W�K�H�U�����K�H�D�U�L�Q�J���V�X�F�K���D

�S�U�R�I�R�X�Q�G�� �G�L�V�F�R�X�U�V�H�� �D�Q�G�� �D�G�R�S�W�L�Q�J���� �P�H�P�R�U�L�]�L�Q�J���� �U�H�D�G�L�Q�J���� �U�H�F�L�W�L�Q�J���� �D�Q�G

�S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���L�W���D�V���L�W���L�V���W�D�X�J�K�W�Ë�W�K�L�V���L�V���Z�K�D�W���L�V���P�H�D�Q�W���E�\���Ì�Z�R�U�V�K�L�S�L�Q�J�����Y�H�Q�H�U�D�W�L�Q�J��

�U�H�V�S�H�F�W�L�Q�J�����K�R�Q�R�U�L�Q�J�����D�Q�G���S�U�D�L�V�L�Q�J���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���Z�L�W�K���W�K�H���P�R�V�W���V�X�E�O�L�P�H

�R�I�I�H�U�L�Q�J�V���Í���: �K�\���L�V���W�K�D�W�"���%�H�F�D�X�V�H���D�O�O���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���D�O�V�R���Z�R�U�V�K�L�S�����Y�H�Q�H�U�D�W�H��

�D�Q�G���U�H�Y�H�U�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����E�X�W���W�K�H�\���G�R���Q�R�W���K�R�O�G���Z�R�U�O�G�O�\���R�I�I�H�U�L�Q�J�V���L�Q���K�L�J�K���H�V�W�H�H�P��

�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����Â�Q�D�Q�G�D�����,���Q�R�Z���L�Q�V�L�V�W���R�Q���H�Q�W�U�X�V�W�L�Q�J���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H���W�R���\�R�X�����: �K�\�"

�%�H�F�D�X�V�H�����Â�Q�D�Q�G�D�����E�\���W�U�D�L�Q�L�Q�J���L�Q���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\�����,���K�D�Y�H���D�Z�D�N�H�Q�H�G���W�R

�X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G�����D�Q�G���,���D�P���Q�R�Z���W�X�U�Q�L�Q�J���W�K�H���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G

�' �K�D�U�P�D���Z�K�H�H�O�����: �K�H�Q���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���R�I���W�K�H���S�D�V�W���S�U�D�F�W�L�F�H�G���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W��

�W�K�H�\���D�O�V�R���W�U�D�L�Q�H�G���L�Q���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\�����D�Q�G���W�K�X�V���D�Z�R�N�H���W�R���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G

�D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G���D�Q�G���W�X�U�Q�H�G���W�K�H���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���' �K�D�U�P�D���Z�K�H�H�O�����/ �L�N�H�Z�L�V�H��

�W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���R�I���W�K�H���I�X�W�X�U�H���Z�L�O�O���D�O�V�R���W�U�D�L�Q���L�Q���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\�����D�Q�G���W�K�X�V

�Z�L�O�O���D�Z�D�N�H�Q���W�R���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G���>�)�����������E�@���D�Q�G���W�X�U�Q���W�K�H

�X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���' �K�D�U�P�D���Z�K�H�H�O�����$�O�V�R�����D�O�O���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���Z�K�R���S�U�H�V�H�Q�W�O�\���U�H�V�L�G�H���Z�L�W�K�L�Q

�W�K�H�� �X�Q�L�Y�H�U�V�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �W�H�Q�� �G�L�U�H�F�W�L�R�Q�V�� �K�D�Y�H�� �D�O�V�R�� �W�U�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �G�L�V�F�R�X�U�V�H

�J�H�Q�X�L�Q�H�O�\���� �D�Q�G�� �W�K�X�V�� �W�K�H�\�� �K�D�Y�H�� �D�Z�R�N�H�Q�� �W�R�� �X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G�� �D�Q�G�� �S�H�U�I�H�F�W

�E�X�G�G�K�D�K�R�R�G���D�Q�G���D�U�H���Q�R�Z���W�X�U�Q�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D���Z�K�H�H�O��

�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����Â�Q�D�Q�G�D�����\�R�X���V�K�R�X�O�G���U�H�P�H�P�E�H�U���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H���R�I���W�K�H���%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D

�&�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���D�V���7�K�H���6�-�W�U�D���R�I���7�X�U�Q�L�Q�J���W�K�H���: �K�H�H�O���R�I���' �K�D�U�P�D�� ���,�W���L�V���Z�L�W�K���W�K�L�V���W�H�D�F�K�L�Q�J

�W�K�D�W���,���W�X�U�Q�H�G���W�K�H���Z�K�H�H�O���R�I���' �K�D�U�P�D���I�R�U���W�K�H���K�H�D�U�H�U�V���L�Q���W�K�H���' �H�H�U���3�D�U�N ���L�Q���9�Ã�U�Ã�©�D�V�í��

�Â�Q�D�Q�G�D�����W�R�G�D�\�����Z�L�W�K�L�Q���9�H�©�X�Y�D�Q�D�����,���K�D�Y�H���D�O�V�R���W�X�U�Q�H�G���W�K�L�V���L�U�U�H�Y�H�U�V�L�E�O�H���' �K�D�U�P�D

�Z�K�H�H�O�����W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H���R�I���W�K�H���%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���&�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�����D�Q�G���W�K�H���G�R�X�E�W�V���R�I���D�O�O

�V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q���H�O�L�P�L�Q�D�W�H�G�����Â�Q�D�Q�G�D�����K�H�U�H�����D�W���W�K�H���H�G�J�H���R�I���V�S�D�F�H�� ���W�K�H

�W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���R�I���W�K�H���S�D�V�W���D�O�V�R���W�D�X�J�K�W���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H���R�I���W�K�H���%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D

�&�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�����7�K�H���I�X�W�X�U�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���Z�L�O�O���D�O�V�R���W�H�D�F�K���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H���R�I���W�K�H

�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�� �&�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�� �K�H�U�H���� �D�W�� �W�K�H�� �H�G�J�H�� �R�I�� �V�S�D�F�H���� �$�I�W�H�U�� �D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�� �W�R
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�X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G�����,���K�D�Y�H���D�O�V�R���H�[�S�R�X�Q�G�H�G���W�K�L�V���G�L�V�F�R�X�U�V�H���R�I

�W�K�H���%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���&�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���K�H�U�H�����D�W���W�K�H���H�G�J�H���R�I���V�S�D�F�H�����)�R�U���W�K�R�V�H���U�H�D�V�R�Q�V�����\�R�X

�V�K�R�X�O�G���N�Q�R�Z���W�K�D�W���W�K�L�V���S�O�D�F�H���K�D�V���E�H�F�R�P�H���D���J�U�H�D�W���U�H�O�L�T�X�D�U�\���R�I���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H

�R�Q�H�V�����Z�K�L�F�K���L�V���W�R���E�H���Z�R�U�V�K�L�S�H�G���E�\���D�O�O���W�K�H���Z�R�U�O�G�V���Z�L�W�K���W�K�H�L�U���J�R�G�V���D�Q�G���K�X�P�D�Q�V��

�Â�Q�D�Q�G�D�����W�K�L�V���L�V���V�R���E�H�F�D�X�V�H���W�K�L�V���L�V���W�K�H���R�Q�O�\���S�O�D�F�H���W�K�D�W���K�D�V���W�K�H���X�Q�L�T�X�H���T�X�D�O�L�W�\���R�I

�E�H�L�Q�J���W�K�H���O�R�F�D�W�L�R�Q���Z�K�H�U�H���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���R�I���W�K�H���S�D�V�W���K�D�Y�H���W�D�X�J�K�W���W�K�L�V

�S�U�R�I�R�X�Q�G���G�L�V�F�R�X�U�V�H�����Â�Q�D�Q�G�D�����D�Q�\���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J���D�I�I�O�L�F�W�H�G���E�\���G�H�V�L�U�H�����D�Q�J�H�U�����D�Q�G

�L�J�Q�R�U�D�Q�F�H���Z�K�R���H�Q�W�H�U�V���9�H�©�X�Y�D�Q�D�����Z�L�O�O�����Z�L�W�K�R�X�W���H�[�F�H�S�W�L�R�Q�����Q�R���O�R�Q�J�H�U���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R

�G�H�V�L�U�H�����D�Q�J�H�U�����D�Q�G���L�J�Q�R�U�D�Q�F�H��

�Ï�Â�Q�D�Q�G�D�����>�)�����������D�@���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���K�D�Y�H���F�H�U�W�D�L�Q�O�\���U�H�V�L�G�H�G���L�Q���R�W�K�H�U���W�H�P�S�O�H�V��

�E�X�W���W�K�R�V�H���S�O�D�F�H�V���G�R���Q�R�W���K�D�Y�H���W�K�H���V�D�P�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V���D�V���W�K�L�V���R�Q�H�����: �K�\���L�V���L�W���V�R�"

�%�H�F�D�X�V�H�����Â�Q�D�Q�G�D�����Z�K�H�Q���D�Q�L�P�D�O�V���H�Q�W�H�U���. �D�O�D�Q�G�D�N�D���)�R�U�H�V�W���D�Q�G���9�H�©�X�Y�D�Q�D�����G�H�V�L�U�H

�Q�R���O�R�Q�J�H�U���D�U�L�V�H�V���L�Q���W�K�H�P�����D�Q�G���Z�K�H�Q���I�O�R�F�N�V���R�I���E�L�U�G�V���H�Q�W�H�U���W�K�L�V���I�R�U�H�V�W�����W�K�H�\���Q�R

�O�R�Q�J�H�U���V�L�Q�J���D�W���L�Q�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���W�L�P�H�V�����: �K�\���L�V���L�W���V�R�"���%�H�F�D�X�V�H���Z�K�H�Q���%�L�P�E�L�V�Ã�U�D�����W�K�H

�N�L�Q�J���R�I���0 �D�J�D�G�K�D�����Y�L�V�L�W�H�G���K�L�V���N�L�Q�J�G�R�P���I�R�U���W�K�H���I�L�U�V�W���W�L�P�H���D�I�W�H�U���E�H�L�Q�J���H�Q�W�K�U�R�Q�H�G��

�K�H���F�D�P�H���W�R���W�K�L�V���I�R�U�H�V�W�����W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���K�L�V���U�H�W�L�Q�X�H���R�I���T�X�H�H�Q�V�����W�R���I�U�R�O�L�F���Z�L�W�K���W�K�H�P��

�+�R�Z�H�Y�H�U�����D�V���V�R�R�Q���D�V���K�H���H�Q�W�H�U�H�G���K�H�U�H�����K�H���I�H�O�W���W�K�D�W���K�L�V���G�H�V�L�U�H���I�R�U���S�D�V�V�L�R�Q�D�W�H

�I�U�R�O�L�F�N�L�Q�J���K�D�G���G�L�V�D�S�S�H�D�U�H�G�����(�Y�H�U�\�R�Q�H���L�Q���W�K�H���U�H�W�L�Q�X�H���R�I���T�X�H�H�Q�V���D�O�V�R���I�H�O�W���W�K�D�W���D�Q�\

�G�H�V�L�U�H���I�R�U���S�D�V�V�L�R�Q�D�W�H���I�U�R�O�L�F�N�L�Q�J���K�D�G���G�L�V�D�S�S�H�D�U�H�G�����$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���N�L�Q�J

�E�H�F�D�P�H���X�W�W�H�U�O�\���G�H�O�L�J�K�W�H�G���D�Q�G���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�,�I���D���E�X�G�G�K�D���D�S�S�H�D�U�V���L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G���D�Q�G

�F�R�P�H�V���W�R���P�\���F�R�X�Q�W�U�\�����P�D�\���,���P�H�H�W���K�L�P���I�D�F�H���W�R���I�D�F�H�����8�S�R�Q���P�H�H�W�L�Q�J���K�L�P�����P�D�\���,

�G�H�Y�H�O�R�S���V�L�Q�F�H�U�H���W�U�X�V�W���L�Q���K�L�P�����+�D�Y�L�Q�J���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���V�L�Q�F�H�U�H���W�U�X�V�W�����P�D�\���,���Z�R�U�V�K�L�S

�K�L�P�����,���Z�L�O�O���R�I�I�H�U���W�K�L�V���I�R�U�H�V�W���W�R���W�K�D�W���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�����0 �D�\���K�H���U�H�V�L�G�H���L�Q���W�K�L�V���S�O�D�F�H��

�D�Q�G���P�D�\���,���K�H�D�U���W�K�H���' �K�D�U�P�D���I�U�R�P���K�L�P�����: �K�\�"���%�H�F�D�X�V�H���W�K�L�V���I�R�U�H�V�W���L�V���D���S�O�D�F�H���I�R�U

�W�K�R�V�H���Z�K�R���D�U�H���W�R���E�H���Z�R�U�V�K�L�S�H�G�����Q�R�W���I�R�U���W�K�R�V�H���Z�K�R���D�U�H���E�R�X�Q�G���E�\���W�K�H���I�L�Y�H���V�H�Q�V�H

�G�H�V�L�U�H�V���Í

�Ï�Â�Q�D�Q�G�D�����Z�K�H�Q���. �L�Q�J���%�L�P�E�L�V�Ã�U�D���H�Q�W�H�U�H�G���W�K�L�V���I�R�U�H�V�W�����K�H���K�D�G���V�X�F�K���Y�L�U�W�X�R�X�V

�W�K�R�X�J�K�W�V�����,�Q���W�K�H���S�D�V�W�����W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V���U�H�V�L�G�H�G���L�Q���W�K�L�V���I�R�U�H�V�W���D�Q�G���W�D�X�J�K�W���W�K�L�V

�G�L�V�F�R�X�U�V�H�� �R�I�� �W�K�H�� �%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�� �&�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���� �7�K�H�U�H�I�R�U�H���� �Q�R�Q�H�� �R�I�� �W�K�H�� �T�X�D�O�L�W�L�H�V

�D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�L�V���I�R�U�H�V�W���D�U�H���I�R�X�Q�G���L�Q���R�W�K�H�U���S�O�D�F�H�V�����D�Q�G���D�O�O���W�K�H���Z�R�U�O�G�V���Z�L�W�K

�W�K�H�L�U�� �J�R�G�V���� �K�X�P�D�Q�V���� �D�Q�G�� �G�H�P�L�J�R�G�V�� �D�U�H�� �U�H�V�S�H�F�W�I�X�O�O�\�� �S�D�\�L�Q�J�� �K�R�P�D�J�H�� �W�R�� �L�W��

�Â�Q�D�Q�G�D�����L�Q���W�K�L�V���I�R�U�H�V�W�����W�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���S�R�L�V�R�Q�R�X�V���V�Q�D�N�H�V�����O�L�]�D�U�G�V�����K�R�U�V�H�I�O�L�H�V��

�P�R�V�T�X�L�W�R�V�����R�U���W�K�H���O�L�N�H�����%�H�L�Q�J�V���Z�K�R���U�H�V�L�G�H���K�H�U�H���G�R���Q�R�W���H�Q�W�H�U�W�D�L�Q���D�Q�\���H�Y�L�O

�W�K�R�X�J�K�W�V�����>�)�����������E�@���W�K�L�V���L�V���D�O�V�R���D�Q���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�U�\���T�X�D�O�L�W�\���R�I���9�H�©�X�Y�D�Q�D�����(�Y�H�Q���L�I���,

�D�W�W�H�P�S�W�H�G���W�R���H�[�S�U�H�V�V���W�K�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V���R�I���W�K�L�V���J�U�R�Y�H���I�R�U���R�Q�H���K�X�Q�G�U�H�G���\�H�D�U�V�����W�K�L�V���W�D�V�N

�Z�R�X�O�G���Q�H�Y�H�U���F�R�P�H���W�R���D�Q���H�Q�G�����: �K�\���L�V���L�W���V�R�"���%�H�F�D�X�V�H�����Â�Q�D�Q�G�D�����W�K�L�V���S�H�U�I�X�P�H�G

�F�K�D�P�E�H�U���R�I���9�H�©�X�Y�D�Q�D���S�R�V�V�H�V�V�H�V���D�O�O���W�K�R�V�H���L�P�P�H�D�V�X�U�D�E�O�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����Z�K�L�O�H���R�W�K�H�U

�S�O�D�F�H�V���G�R���Q�R�W���Ð

�Ï�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���Ð���V�D�L�G���W�K�H���Y�H�Q�H�U�D�E�O�H���Â�Q�D�Q�G�D�����Ï�,���G�L�G���Q�R�W���N�Q�R�Z���W�K�D�W���9�H�©�X�Y�D�Q�D

�S�R�V�V�H�V�V�H�G���V�X�F�K���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����,���Z�D�Q�W���W�R���F�R�Q�I�H�V�V���W�R�G�D�\���P�\���S�U�H�Y�L�R�X�V

�Q�H�J�D�W�L�Y�H���D�W�W�L�W�X�G�H���R�I���Q�R�W���Z�D�Q�W�L�Q�J���W�R���V�H�U�Y�H���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���D�V���K�L�V���D�W�W�H�Q�G�D�Q�W���Ð
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�Ï�Â�Q�D�Q�G�D���Ð���U�H�S�O�L�H�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�W�K�D�W���Q�H�J�D�W�L�Y�H���D�W�W�L�W�X�G�H���Z�D�V���S�X�U�L�I�L�H�G���W�K�H

�Y�H�U�\���P�R�P�H�Q�W���\�R�X���D�W�W�D�L�Q�H�G���W�K�H���S�X�U�H���H�\�H���R�I���' �K�D�U�P�D���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���Ð

�7�K�L�V���Z�D�V���W�K�H���I�L�I�W�K���F�K�D�S�W�H�U�����7�K�H���3�R�Z�H�U���R�I���0 �L�U�D�F�X�O�R�X�V���' �L�V�S�O�D�\�V�����>�%���@
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�&�K�D�S�W�H�U���6�L�[

�* �U�H�D�W���&�R�P�S�D�V�V�L�R�Q

�7�K�H�Q���W�K�H���Y�H�Q�H�U�D�E�O�H���0 �D�K�Ã�P�D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D���W�K�R�X�J�K�W���� �Ï�7�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���K�D�V

�S�H�U�I�H�F�W�O�\���W�D�X�J�K�W���W�K�H���F�R�Q�G�X�F�W���R�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���W�K�U�R�X�J�K���K�L�V���J�U�H�D�W���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q�����7�K�H

�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���L�V���W�K�H�U�H�I�R�U�H���T�X�L�W�H���D�V�W�R�Q�L�V�K�L�Q�J�����: �K�\�"���%�H�F�D�X�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�L�O�O

�S�U�D�F�W�L�F�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D���L�Q���W�K�H���P�R�V�W���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���P�D�Q�Q�H�U���D�Q�G���Z�L�O�O���F�D�X�V�H

�V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���W�R���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�G���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���R�I���W�K�H���D�E�V�H�Q�F�H���R�I���D�U�L�V�L�Q�J���D�Q�G

�F�H�D�V�L�Q�J���Ð

�$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���N�Q�H�Z���W�K�H���W�K�R�X�J�K�W���W�K�D�W���K�D�G���D�U�L�V�H�Q���L�Q���W�K�H

�P�L�Q�G�� �R�I�� �W�K�H�� �Y�H�Q�H�U�D�E�O�H�� �0 �D�K�Ã�P�D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�� �D�Q�G�� �K�H�� �V�D�L�G���� �Ï�7�K�X�V�� �L�W�� �L�V��

�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D���� �W�K�X�V�� �L�W�� �L�V���� �7�K�H�� �W�K�X�V���J�R�Q�H�� �R�Q�H�V�� �L�Q�G�H�H�G�� �S�R�V�V�H�V�V�� �J�U�H�D�W

�F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q�����,�I���P�\���K�H�D�U�H�U�V���K�H�D�U�G���D�E�R�X�W���V�X�F�K���J�U�H�D�W���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q�����W�K�H�\���Z�R�X�O�G

�E�H�F�R�P�H�� �S�H�U�S�O�H�[�H�G�� �D�Q�G�� �O�R�V�H�� �W�K�H�L�U�� �L�Q�V�S�L�U�D�W�L�R�Q���� �0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D���� �\�R�X�� �Z�R�X�O�G

�E�H�F�R�P�H���S�H�U�S�O�H�[�H�G���D�Q�G���O�R�V�H���\�R�X�U���L�Q�V�S�L�U�D�W�L�R�Q���L�I���,���Z�H�U�H���Q�R�Z���V�R���P�X�F�K���D�V���W�R

�G�H�V�F�U�L�E�H���I�X�O�O�\���K�R�Z���P�X�F�K���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���,���K�D�G���L�Q���W�K�H���S�D�V�W���Z�K�H�Q���,���Z�D�V���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W�����O�H�W���D�O�R�Q�H���V�S�H�D�N���R�I���W�K�H���J�U�H�D�W���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���R�I���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H

�R�Q�H�V���Ð

�Ï�9�H�U�\���Z�H�O�O�����%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���Ð���V�D�L�G���W�K�H���Y�H�Q�H�U�D�E�O�H���0 �D�K�Ã�P�D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����>�)�����������D�@

�Ï�E�X�W���S�O�H�D�V�H���G�R���W�H�O�O���X�V���D�W���O�H�D�V�W���M�X�V�W���D���O�L�W�W�O�H���D�E�R�X�W���\�R�X�U���J�U�H�D�W���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���D�V���\�R�X

�S�U�D�F�W�L�F�H�G���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W���Ð

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D���Ð���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�O�L�V�W�H�Q���F�D�U�H�I�X�O�O�\���D�Q�G���N�H�H�S���P�\

�Z�R�U�G�V���L�Q���P�L�Q�G�����,���V�K�D�O�O���H�[�S�O�D�L�Q���D���O�L�W�W�O�H���W�R���\�R�X���R�I���P�\���J�U�H�D�W���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���Z�K�H�Q���,

�S�U�D�F�W�L�F�H�G���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����Z�L�W�K���V�R�P�H���H�[�D�P�S�O�H�V���R�I���L�W�����7�K�H���H�[�W�H�Q�W

�R�I���W�K�H���J�U�H�D�W���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���,���K�D�G���Z�K�H�Q���,���Z�D�V���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W���L�Q���W�K�H

�S�D�V�W���Z�R�X�O�G���E�H���L�P�S�R�V�V�L�E�O�H���W�R���H�[�S�U�H�V�V�����L�Q�G�H�H�G�����E�X�W���W�K�D�W���J�U�H�D�W���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���Z�D�V

�E�D�V�H�G���R�Q���I�R�X�U���D�W�W�L�W�X�G�H�V�����: �K�D�W���Z�H�U�H���W�K�R�V�H���I�R�X�U���D�W�W�L�W�X�G�H�V�" ���7�K�H���S�R�L�Q�W���D�E�R�X�W���W�K�H

�J�U�H�D�W���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���R�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���L�V���W�K�L�V�����L�W���L�V���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���W�R���Z�K�L�F�K���W�K�H�\���D�E�L�G�H���E�\

�J�U�H�D�W���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���W�K�D�W���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���W�R���Z�K�L�F�K���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K

�W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D�����W�K�D�W���L�V���Z�K�D�W���L�V���F�D�O�O�H�G���J�U�H�D�W���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q��
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�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����E�H�F�D�X�V�H���R�I���W�K�H���J�U�H�D�W���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���R�I���W�K�D�W���N�L�Q�G���W�K�D�W

�,���K�D�G���I�R�U���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����D�Q�G���W�K�H���J�U�H�D�W���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�D�W���N�L�Q�G���W�K�D�W���,���P�D�G�H���I�R�U

�W�K�H�P�����K�R�Z�H�Y�H�U���P�D�Q�\���E�H�L�Q�J�V���Z�H�U�H���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���J�U�H�D�W���+�H�O�O���R�I���&�H�D�V�H�O�H�V�V

�7�R�U�P�H�Q�W�����W�K�H���J�U�H�D�W���%�O�D�F�N���/ �L�Q�H���+�H�O�O�����&�U�X�V�K�L�Q�J���+�H�O�O�����5�H�Y�L�Y�L�Q�J���+�H�O�O�����: �D�L�O�L�Q�J���+�H�O�O��

�* �U�H�D�W���: �D�L�O�L�Q�J���+�H�O�O�����+�R�W���+�H�O�O�����D�Q�G���(�[�W�U�H�P�H�O�\���+�R�W���+�H�O�O�����I�R�U���W�K�H���V�D�N�H���R�I���H�D�F�K���R�I

�W�K�H�P���,���D�O�Z�D�\�V���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�G���Z�K�D�W�H�Y�H�U���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�V���W�K�H�\���Z�H�U�H���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�Q�J���L�Q

�W�K�R�V�H���J�U�H�D�W���K�H�O�O�V���I�R�U���D�V���O�R�Q�J���D�V���W�K�H�L�U���Q�H�J�D�W�L�Y�H���N�D�U�P�D���Z�D�V���Q�R�W���S�X�U�L�I�L�H�G�����Z�L�W�K�R�X�W

�I�H�H�O�L�Q�J���D�Q�\���G�L�V�F�R�X�U�D�J�H�P�H�Q�W��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����L�I���W�K�H�U�H���Z�H�U�H���D�Q�\���F�D�X�V�H�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���W�R���E�U�L�Q�J���D�E�R�X�W���I�R�U

�W�K�H���E�H�Q�H�I�L�W���R�I���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����,���Z�R�X�O�G���U�H�D�G�L�O�\���X�Q�G�H�U�W�D�N�H���D�O�O���R�I���W�K�H�P���D�Q�G���O�L�E�H�U�D�W�H

�W�K�R�V�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���I�U�R�P���W�K�H���J�U�H�D�W���K�H�O�O�V�����,���Z�R�X�O�G���U�H�D�G�L�O�\���W�D�N�H���X�S�R�Q���P�\�V�H�O�I���W�K�H

�K�H�O�O�L�V�K���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���R�I���H�Y�H�U�\���V�L�Q�J�O�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J���X�Q�W�L�O���D�O�O���R�I���W�K�H�P���K�D�G���S�X�U�L�I�L�H�G

�W�K�H�L�U���Q�H�J�D�W�L�Y�H���N�D�U�P�D�����D�Q�G���G�X�U�L�Q�J���W�K�D�W���W�L�P�H���,���Q�H�Y�H�U���I�H�O�W���D�Q�\���G�L�V�F�R�X�U�D�J�H�P�H�Q�W��

�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D���� �D�I�W�H�U�� �J�L�Y�L�Q�J�� �U�L�V�H�� �W�R�� �V�X�F�K�� �D�Q�� �D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �V�X�F�K�� �J�U�H�D�W

�G�L�O�L�J�H�Q�F�H�����,���D�V�N�H�G���W�K�H���Z�L�V�H���R�Q�H�V�����V�X�F�K���D�V���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���D�Q�G���W�K�H�L�U���K�H�D�U�H�U�V��

�>�)�����������E�@���Ì�0 �L�J�K�W���V�X�F�K���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���F�D�X�V�H�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���D�V���W�K�H�V�H���V�X�I�I�L�F�H���W�R���W�D�N�H

�R�Q���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���D�Q�G���O�L�E�H�U�D�W�H���E�H�L�Q�J�V���I�U�R�P���W�K�H���K�H�O�O�V�"�Í���0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����Z�K�H�Q���W�K�H

�Z�L�V�H���K�H�D�U�G���W�K�L�V�����W�K�H�\���S�U�D�L�V�H�G���P�H���I�R�U���P�\���H�U�X�G�L�W�L�R�Q �Ë�W�K�H�\���S�U�D�L�V�H�G���W�K�H���I�D�F�W���W�K�D�W���,

�K�D�G�� �J�L�Y�H�Q�� �U�L�V�H�� �W�R�� �W�K�H�� �P�L�Q�G�� �V�H�W�� �R�Q�� �D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�� �D�Q�G�� �Z�D�V�� �W�K�H�Q�� �S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J

�J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\���� �J�X�D�U�G�L�Q�J�� �P�\�� �G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���� �F�X�O�W�L�Y�D�W�L�Q�J�� �S�D�W�L�H�Q�F�H���� �H�Q�J�H�Q�G�H�U�L�Q�J

�G�L�O�L�J�H�Q�F�H�����D�Q�G���D�W�W�H�Q�G�L�Q�J���Y�L�U�W�X�R�X�V���I�U�L�H�Q�G�V�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����Z�K�H�Q���,���K�H�D�U�G���W�K�L�V�����,

�J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�U�\���U�H�V�R�O�Y�H���R�I���S�X�U�V�X�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D���Z�L�W�K���J�U�H�D�W

�G�L�O�L�J�H�Q�F�H�����,�� �F�X�O�W�L�Y�D�W�H�G���G�L�O�L�J�H�Q�F�H���L�Q���R�U�G�H�U���W�R���U�H�F�H�L�Y�H���W�K�H���V�X�E�O�L�P�H�����H�[�F�H�O�O�H�Q�W

�' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D�����,���F�X�O�W�L�Y�D�W�H�G���S�D�W�L�H�Q�F�H���L�Q���R�U�G�H�U���W�R���P�D�V�W�H�U���W�K�H���S�H�U�I�H�F�W�L�R�Q�V��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����K�R�Z���G�L�G���,���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���S�D�W�L�H�Q�F�H�"���,�Q���W�K�H���S�D�V�W�����Z�K�H�Q���,���Z�D�V���D

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�����,���J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�L�V���P�L�Q�G�V�H�W�����Ì�6�X�S�S�R�V�H���D�O�O���W�K�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���O�L�Y�L�Q�J

�L�Q���W�K�H���X�Q�L�Y�H�U�V�H�V���R�I���W�K�H���W�H�Q���G�L�U�H�F�W�L�R�Q�V�Ë�Z�K�H�W�K�H�U���W�K�H�\���K�D�Y�H���I�R�U�P���R�U���Q�R�W�����Z�K�H�W�K�H�U

�W�K�H�\���K�D�Y�H���S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q���R�U���Q�R�W�����D�Q�G���Z�K�H�W�K�H�U���W�K�H�\���K�D�Y�H���Q�H�L�W�K�H�U���S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q���Q�R�U

�Q�R�Q�S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q�Ë�Z�H�U�H���W�R���R�E�W�D�L�Q���D���K�X�P�D�Q���O�L�I�H���I�R�U�P�����F�R�P�H���W�R���P�H�����D�Q�G���V�D�\�����Ï�<�R�X

�K�D�Y�H���J�L�Y�H�Q���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����\�H�W���Z�H

�O�D�F�N���D���J�U�H�D�W���P�D�Q�\���V�H�Q�V�H���S�O�H�D�V�X�U�H�V���D�V���Z�H�O�O���D�V���E�D�V�L�F���Q�H�F�H�V�V�L�W�L�H�V�����,�I���\�R�X���F�D�Q�Q�R�W

�S�U�R�Y�L�G�H���W�K�H�V�H���W�K�L�Q�J�V���W�R���X�V�����\�R�X���Z�L�O�O���Q�H�Y�H�U���D�W�W�D�L�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W

�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Ð

�Ï���Ì�(�Y�H�Q���L�I���W�K�R�V�H���E�H�L�Q�J�V���Z�H�U�H���W�R���U�H�E�X�N�H���P�H���Z�L�W�K���K�D�U�V�K���Z�R�U�G�V�����F�U�L�W�L�F�L�]�H���P�H���Z�L�W�K

�X�Q�W�U�X�H���D�F�F�X�V�D�W�L�R�Q�V�����R�U�����R�X�W���R�I���K�R�V�W�L�O�L�W�\�����K�D�U�P���P�H���S�K�\�V�L�F�D�O�O�\���Z�L�W�K���V�Z�R�U�G�V�����V�W�L�F�N�V��

�D�Q�G���V�W�R�Q�H�V�����,���Z�L�O�O���W�K�H�Q���Q�H�Y�H�U���E�H���D�Q�J�U�\���R�U���U�H�J�U�H�W�I�X�O�����,�Q�V�W�H�D�G���,���Z�L�O�O���W�D�P�H���P�\���P�L�Q�G��

�W�K�L�Q�N�L�Q�J�����Ï�7�K�R�V�H���E�H�L�Q�J�V���D�U�H���G�H�O�X�G�H�G�����L�J�Q�R�U�D�Q�W�����D�Q�G���G�H�Y�R�L�G���R�I���L�Q�V�L�J�K�W�����V�R���W�K�H�\

�F�R�P�P�L�W���G�H�O�X�G�H�G���D�F�W�L�R�Q�V�����7�K�L�V���E�H�L�Q�J���V�R�����>�)�����������D�@���L�I���,���Z�H�U�H���W�R���E�H�F�R�P�H���D�Q�J�U�\���D�Q�G

�U�H�V�H�Q�W�I�X�O���W�R�Z�D�U�G���W�K�R�V�H���G�H�O�X�G�H�G���D�Q�G���L�J�Q�R�U�D�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����K�R�Z���Z�R�X�O�G���,���E�H���G�L�I�I�H�U�H�Q�W

�I�U�R�P���W�K�H�P�"���7�K�H�\���K�D�Y�H���Q�R�W���\�H�W���H�Q�W�H�U�H�G���W�K�H���Y�L�U�W�X�R�X�V���S�D�W�K�����E�X�W���,���K�D�Y�H�����V�R���,���V�K�R�X�O�G

�Q�R�Z���H�D�U�Q�H�V�W�O�\���W�D�N�H���W�K�H�L�U���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�V���X�S�R�Q���P�\�V�H�O�I�����: �L�W�K�R�X�W���J�L�Y�L�Q�J���U�L�V�H���W�R���D�Q�\
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�W�K�R�X�J�K�W���R�I���D�Q�J�H�U�����,���V�K�R�X�O�G���D�F�F�R�P�P�R�G�D�W�H���E�R�W�K���W�K�H���J�R�R�G���D�Q�G���W�K�H���E�D�G�����M�X�V�W���O�L�N�H

�W�K�H���H�D�U�W�K���G�R�H�V���Ð���Í���,�W���Z�D�V���Z�L�W�K���W�K�D�W���P�L�Q�G�V�H�W�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����W�K�D�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W���,

�F�X�O�W�L�Y�D�W�H�G���S�D�W�L�H�Q�F�H��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����I�R�U���D���O�R�Q�J���W�L�P�H���,���K�D�Y�H���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���S�H�U�F�H�L�Y�H�G

�D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���D�V���L�I���W�K�H�\���Z�H�U�H���P�\���R�Q�O�\���F�K�L�O�G�����7�D�N�H���W�K�H���H�[�D�P�S�O�H���R�I���D���U�L�F�K��

�Z�H�D�O�W�K�\�����D�Q�G���D�I�I�O�X�H�Q�W���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U���V�X�U�U�R�X�Q�G�H�G���E�\���P�D�O�H���D�Q�G���I�H�P�D�O�H���V�H�U�Y�D�Q�W�V�����D�V

�Z�H�O�O���D�V���R�W�K�H�U���V�W�D�I�I�����$�I�W�H�U���S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J���K�X�Q�G�U�H�G�V���R�I���U�L�W�X�D�O�V�����K�H���E�H�F�R�P�H�V���W�K�H���I�D�W�K�H�U

�R�I���D���V�R�Q�����+�L�V���V�R�Q���L�V���Y�H�U�\���G�H�D�U���W�R���K�L�P�����V�R���K�H���Q�H�Y�H�U���W�L�U�H�V���R�I���O�R�R�N�L�Q�J���D�W���K�L�V���V�R�Q��

�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����W�K�D�W���K�R�X�V�H�K�R�O�G�H�U���D�O�Z�D�\�V���O�R�R�N�V���I�R�U���W�K�H���E�H�V�W���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���I�R�U

�K�L�V���V�R�Q�����+�H���D�O�Z�D�\�V���S�U�R�Y�L�G�H�V���K�L�P���Z�L�W�K���W�K�H���E�H�V�W���W�K�L�Q�J�V���D�V���Z�H�O�O���D�V���K�L�V���V�X�S�S�R�U�W��

�D�Q�G���K�H���Q�H�Y�H�U���J�L�Y�H�V���K�L�P���D�Q�\�W�K�L�Q�J���W�K�D�W���Z�R�X�O�G���K�D�U�P���K�L�P���R�U���G�L�V�D�G�Y�D�Q�W�D�J�H���K�L�P��

�6�L�P�L�O�D�U�O�\�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����I�R�U���D���O�R�Q�J���W�L�P�H���,���K�D�Y�H���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���S�H�U�F�H�L�Y�H�G���D�O�O

�V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���D�V���L�I���W�K�H�\���Z�H�U�H���P�\���R�Q�O�\���F�K�L�O�G�����7�K�X�V�����I�R�U���D���O�R�Q�J���W�L�P�H���,���K�D�Y�H

�F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���O�R�R�N�H�G���D�I�W�H�U���Z�K�D�W���L�V���E�H�V�W���I�R�U���W�K�H�P���D�Q�G���V�X�S�S�R�U�W�H�G���W�K�H�P�����2�Q���W�K�H���R�W�K�H�U

�K�D�Q�G�����,���K�D�Y�H���Q�H�Y�H�U���J�L�Y�H�Q���W�K�H�P���D�Q�\�W�K�L�Q�J���W�K�D�W���Z�R�X�O�G���K�D�U�P���R�U���G�L�V�D�G�Y�D�Q�W�D�J�H

�W�K�H�P�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����I�R�U���D���O�R�Q�J���W�L�P�H���,���K�D�Y�H���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���W�D�X�J�K�W���W�K�H���J�H�Q�X�L�Q�H

�S�D�W�K���W�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���K�D�Y�H���O�R�V�W���W�K�H���Z�D�\�����R�U���H�Q�W�H�U�H�G���D���P�L�V�W�D�N�H�Q���S�D�W�K�����%�\

�G�R�L�Q�J���V�R�����,���K�D�Y�H���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���W�K�H�P���R�Q���W�K�H���J�H�Q�X�L�Q�H���S�D�W�K�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����I�R�U

�W�K�R�V�H���U�H�D�V�R�Q�V�����\�R�X���V�K�R�X�O�G���N�Q�R�Z���W�K�D�W���I�R�U���D���O�R�Q�J���W�L�P�H���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���K�D�V

�U�H�J�D�U�G�H�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�L�W�K���V�W�U�R�Q�J���D�I�I�H�F�W�L�R�Q�����S�H�U�F�H�L�Y�L�Q�J���W�K�H�P���D�V���D���E�H�O�R�Y�H�G

�D�Q�G���G�H�D�U���R�Q�O�\���F�K�L�O�G��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����D���O�D�U�J�H���J�U�R�X�S���R�I���P�H�U�F�K�D�Q�W�V���R�Q�F�H���V�H�W���R�X�W���R�Q���W�K�H

�S�D�W�K���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���Q�L�J�K�W�����$�W���V�R�P�H���S�R�L�Q�W�����W�K�H�\���W�R�R�N���D���Z�U�R�Q�J���W�X�U�Q���D�Q�G���O�R�V�W���W�K�H�L�U���Z�D�\��

�%�H�F�D�X�V�H���W�K�H���Q�L�J�K�W���Z�D�V���Y�H�U�\���G�D�U�N�����Q�R�Q�H���R�I���W�K�H�P���N�Q�H�Z���L�Q���Z�K�L�F�K���G�L�U�H�F�W�L�R�Q���W�R

�S�U�R�F�H�H�G�����V�R���W�K�H�\���V�W�D�U�W�H�G���V�K�R�X�W�L�Q�J�����Ì�: �H���D�U�H���O�R�V�W�����>�)�����������E�@���: �H���K�D�Y�H���Q�R���S�U�R�W�H�F�W�R�U�V��

�Q�R���U�H�I�X�J�H�V�����D�Q�G���Q�R���V�X�S�S�R�U�W�����,�V���W�K�H�U�H���D�Q�\�R�Q�H�Ë�Z�K�H�W�K�H�U���J�R�G�����Q�Ã�J�D�����\�D�N�·�D��

�K�X�P�D�Q�����R�U���Q�R�Q�K�X�P�D�Q�Ë�Z�K�R���Z�L�O�O���V�K�R�Z���X�V���W�K�H���Z�D�\�����V�R���W�K�D�W���Z�H���F�D�Q���U�H�W�X�U�Q���W�R���W�K�H

�U�L�J�K�W���S�D�W�K�"���: �K�R���Z�L�O�O���E�H���V�R���N�L�Q�G���D�V���W�R���K�H�O�S���X�V���D�Q�G���L�O�O�X�P�L�Q�D�W�H���W�K�L�V���Z�U�R�Q�J���D�Q�G

�I�H�D�U�V�R�P�H���S�D�W�K���L�Q���W�K�H���P�L�G�G�O�H���R�I���W�K�L�V���G�D�U�N���Q�L�J�K�W�"�Í

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����D���Q�R�Q���%�X�G�G�K�L�V�W���V�D�J�H���Z�D�V���O�L�Y�L�Q�J���L�Q���D���J�U�D�V�V���K�X�W

�L�Q���W�K�H���P�L�G�G�O�H���R�I���W�K�D�W���L�V�R�O�D�W�H�G���I�R�U�H�V�W�����$�P�L�G�V�W���W�K�H���G�D�U�N�Q�H�V�V���R�I���W�K�H���Q�L�J�K�W�����K�H���K�H�D�U�G

�W�K�H���S�L�W�L�I�X�O���V�F�U�H�D�P�V���R�I���W�K�H���P�H�U�F�K�D�Q�W�V���D�Q�G���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�7�K�R�V�H���P�H�U�F�K�D�Q�W�V���D�U�H���R�X�W

�G�X�U�L�Q�J���W�K�L�V���G�D�U�N���Q�L�J�K�W�����W�K�H�\���P�X�V�W���K�D�Y�H���O�R�V�W���W�K�H�L�U���Z�D�\���D�Q�G���V�W�U�D�\�H�G���L�Q�W�R���W�K�L�V

�L�V�R�O�D�W�H�G���I�R�U�H�V�W�����,�I���,���G�R�Q�Í�W���J�L�Y�H���W�K�H�P���V�K�H�O�W�H�U�����L�W���Z�R�X�O�G���E�H���L�P�P�R�U�D�O�����D�Q�G���W�K�R�V�H

�P�H�U�F�K�D�Q�W�V���F�R�X�O�G���E�H���H�Q�G�D�Q�J�H�U�H�G���R�U���N�L�O�O�H�G���E�\���W�L�J�H�U�V�����O�L�R�Q�V�����Z�R�O�Y�H�V�����H�O�H�S�K�D�Q�W�V��

�D�Q�G���M�D�F�N�D�O�V�����R�U���E�\���R�W�K�H�U���I�H�U�R�F�L�R�X�V���S�U�H�G�D�W�R�U�V���Í

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���V�D�J�H���V�K�R�X�W�H�G���O�R�X�G�O�\���W�R���W�K�H���P�H�U�F�K�D�Q�W�V��

�Ì�+�H�\�����P�H�U�F�K�D�Q�W�V�����' �R�Q�Í�W���E�H���D�I�U�D�L�G�����,���Z�L�O�O���J�L�Y�H���\�R�X���V�K�H�O�W�H�U���D�Q�G���V�K�R�Z���\�R�X���W�K�H

�F�R�U�U�H�F�W���S�D�W�K���Z�L�W�K���P�\���W�R�U�F�K���Í���: �K�H�Q���W�K�H�\���K�H�D�U�G���W�K�H���Z�R�U�G�V���R�I���W�K�H���V�D�J�H�����W�K�H
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�P�H�U�F�K�D�Q�W�V���Z�H�U�H���U�H�O�L�H�Y�H�G�����7�K�H���V�D�J�H���W�K�H�Q���Z�U�D�S�S�H�G���F�R�W�W�R�Q���F�O�R�W�K���D�U�R�X�Q�G���E�R�W�K���K�L�V

�K�D�Q�G�V�����V�R�D�N�H�G���W�K�H�P���L�Q���R�L�O�����D�Q�G���O�L�W���W�K�H�P���R�Q���I�L�U�H�����: �L�W�K���W�K�H�V�H���W�R�U�F�K�H�V�����K�H���W�K�H�Q

�V�K�R�Z�H�G���W�K�H���S�D�W�K���W�R���W�K�H���P�H�U�F�K�D�Q�W�V��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����L�Q���W�K�D�W���L�Q�V�W�D�Q�W�����H�D�F�K���R�I���W�K�H���P�H�U�F�K�D�Q�W�V���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�7�K�L�V���V�D�J�H

�L�V���W�U�X�O�\���D�P�D�]�L�Q�J�����+�H���L�V���K�H�O�S�L�Q�J���X�V���Z�L�W�K�R�X�W���D���F�D�U�H���I�R�U���K�L�V���R�Z�Q���E�R�G�\���R�U���O�L�I�H���Í

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����Z�K�L�O�H���W�K�H���V�D�J�H���Z�D�V���V�K�R�Z�L�Q�J���W�K�H���S�D�W�K���W�R���W�K�H���P�H�U�F�K�D�Q�W�V

�Z�L�W�K���W�K�H���O�L�J�K�W���I�U�R�P���K�L�V���E�X�U�Q�L�Q�J���K�D�Q�G�V�����J�U�H�D�W���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���I�R�U���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V

�D�U�R�V�H���L�Q���K�L�V���P�L�Q�G���D�Q�G���K�H���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�: �K�H�Q���,���D�Z�D�N�H�Q���W�R���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W

�E�X�G�G�K�D�K�R�R�G���� �P�D�\�� �,�� �L�O�O�X�P�L�Q�D�W�H�� �V�H�Q�W�L�H�Q�W�� �E�H�L�Q�J�V�� �Z�K�R�� �K�D�Y�H�� �H�P�E�D�U�N�H�G�� �R�Q

�P�L�V�W�D�N�H�Q���S�D�W�K�V���Z�L�W�K���W�K�H���O�L�J�K�W���R�I���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����D�Q�G���P�D�\���,���V�K�R�Z���W�K�H�P���W�K�H���F�R�U�U�H�F�W

�S�D�W�K���Í

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����>�)�����������D�@���G�X�U�L�Q�J���W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�H���E�R�G�\���D�Q�G���P�L�Q�G���R�I���W�K�H���V�D�J�H

�U�H�P�D�L�Q�H�G���Z�L�W�K�R�X�W���Z�D�Y�H�U�L�Q�J���L�Q���W�K�H���V�O�L�J�K�W�H�V�W�����H�Y�H�Q���W�K�R�X�J�K���E�R�W�K���K�L�V���K�D�Q�G�V���Z�H�U�H

�R�Q���I�L�U�H�����+�R�Z���L�V���W�K�L�V���S�R�V�V�L�E�O�H�"���%�H�F�D�X�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�K�R���R�E�V�H�U�Y�H���W�K�L�V���V�X�S�H�U�L�R�U

�U�H�V�R�O�Y�H���G�R���Q�R�W���F�O�L�Q�J���W�R���W�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V���R�U���O�L�Y�H�V���Z�K�H�Q���W�K�H�\���S�X�U�V�X�H���W�K�H���E�H�Q�H�I�L�W���R�I

�R�W�K�H�U�V�����$�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H���R�I���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\���Z�L�W�K���W�K�L�V���S�X�U�H���D�W�W�L�W�X�G�H�����W�K�H

�K�D�Q�G�V���R�I���W�K�H���V�D�J�H���U�H�P�D�L�Q�H�G���X�Q�K�D�U�P�H�G�����D�Q�G���K�H���G�L�G���Q�R�W���V�X�I�I�H�U���I�U�R�P���D�Q�\���L�Q�M�X�U�\��

�7�K�H���P�H�U�F�K�D�Q�W�V���I�R�X�Q�G���W�K�H�L�U���Z�D�\�����D�Q�G���D�W���G�D�Z�Q�����Z�K�H�Q���W�K�H�\���V�D�Z���W�K�D�W���W�K�H���K�D�Q�G�V���R�I

�W�K�H�� �V�D�J�H�� �Z�H�U�H�� �X�Q�K�D�U�P�H�G���� �W�K�H�\�� �E�H�F�D�P�H�� �D�P�D�]�H�G�� �D�Q�G�� �W�K�R�X�J�K�W���� �Ì�7�K�L�V�� �V�D�J�H

�S�R�V�V�H�V�V�H�V���J�U�H�D�W�����P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���S�R�Z�H�U�����' �X�U�L�Q�J���W�K�H���Z�K�R�O�H���Q�L�J�K�W�����K�H���V�K�R�Z�H�G���X�V���W�K�H

�Z�D�\���E�\���L�O�O�X�P�L�Q�D�W�L�Q�J���R�X�U���Z�D�\���Z�L�W�K���K�L�V���W�Z�R���K�D�Q�G�V���E�X�U�Q�L�Q�J�����E�X�W���Q�R�Z���W�K�H�U�H���L�V���Q�R�W

�H�Y�H�Q���W�K�H���V�O�L�J�K�W�H�V�W���W�U�D�F�H���R�I���E�X�U�Q�V���R�Q���K�L�V���K�D�Q�G�V�����+�H���P�X�V�W���V�X�U�H�O�\���K�D�Y�H���D�F�K�L�H�Y�H�G���D

�K�L�J�K���O�H�Y�H�O���R�I���F�R�Q�G�X�F�W���D�Q�G���S�R�V�V�H�V�V���J�U�H�D�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V���Í

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����W�K�H���P�H�U�F�K�D�Q�W�V���W�K�H�Q���V�D�L�G���W�R���W�K�H���V�D�J�H�����Ì�7�K�H���I�D�F�W���W�K�D�W���\�R�X

�K�D�Y�H���H�Q�G�X�U�H�G���W�K�L�V���H�[�W�U�H�P�H���K�D�U�G�V�K�L�S���L�V���W�U�X�O�\���H�[�F�H�O�O�H�Q�W�����1�R�Z�����Z�K�D�W���N�L�Q�G���R�I

�U�H�Z�D�U�G���Z�R�X�O�G���\�R�X���O�L�N�H���L�Q���U�H�W�X�U�Q���I�R�U���\�R�X�U���K�H�O�S�"�Í

�Ì�2���P�H�U�F�K�D�Q�W�V���Í���U�H�S�O�L�H�G���W�K�H���V�D�J�H�����Ì�,���Z�L�V�K���W�R���D�W�W�D�L�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W

�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����O�L�E�H�U�D�W�H���E�H�L�Q�J�V���O�L�N�H���\�R�X���I�U�R�P���W�K�H�L�U���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�V���L�Q���V�D�¥�V�Ã�U�D�����D�Q�G���V�K�R�Z

�W�K�H���F�R�U�U�H�F�W���S�D�W�K���W�R���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���D�U�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���D���Z�U�R�Q�J���S�D�W�K���Í

�Ï�$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���P�H�U�F�K�D�Q�W�V���E�H�F�D�P�H���X�W�W�H�U�O�\���G�H�O�L�J�K�W�H�G���D�Q�G���D�V�N�H�G�����Ì�%�X�W

�K�R�Z���P�D�\���Z�H���U�H�S�D�\���\�R�X�U���N�L�Q�G�Q�H�V�V�"�Í���$�V���D�Q���D�Q�V�Z�H�U�����W�K�H���V�D�J�H���V�D�L�G�����Ì�3�U�D�F�W�L�F�H

�Y�L�U�W�X�H���R�Q�H���S�R�L�Q�W�H�G�O�\�����D�Q�G���G�R���Q�R�W���E�H���F�D�U�H�O�H�V�V�����0 �H�U�F�K�D�Q�W�V�����S�U�D�F�W�L�F�H���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H

�Z�L�W�K���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���Í���2�Y�H�U�M�R�\�H�G�����W�K�H���P�H�U�F�K�D�Q�W�V���U�H�V�S�H�F�W�I�X�O�O�\���S�D�L�G���K�R�P�D�J�H���W�R���W�K�H

�V�D�J�H���D�Q�G���G�L�V�S�H�U�V�H�G��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����,���Z�D�V���W�K�H���Q�R�Q���%�X�G�G�K�L�V�W���V�D�J�H���Z�K�R���D�W���W�K�D�W���W�L�P�H���>�)�����������E�@

�V�K�R�Z�H�G���W�K�H���S�D�W�K���W�R���W�K�H���P�H�U�F�K�D�Q�W�V���E�\���V�H�W�W�L�Q�J���E�R�W�K���K�L�V���K�D�Q�G�V���R�Q���I�L�U�H�����' �R���Q�R�W

�W�K�L�Q�N���W�K�D�W���W�K�L�V���Z�D�V���V�R�P�H�R�Q�H���H�O�V�H�����7�K�H���R�Q�H���W�K�R�X�V�D�Q�G���W�Z�R���K�X�Q�G�U�H�G���P�R�Q�N�V

�S�U�H�V�H�Q�W���W�R�G�D�\���Z�H�U�H���W�K�R�V�H���P�H�U�F�K�D�Q�W�V�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����I�R�U���D���O�R�Q�J���W�L�P�H���W�K�H���7�K�X�V��

�* �R�Q�H���2�Q�H���K�D�V���J�L�Y�H�Q���I�H�D�U�O�H�V�V�Q�H�V�V���W�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���I�H�D�U���D�Q�G

�W�H�U�U�R�U�����K�H���K�D�V���V�K�R�Z�Q���W�K�H���F�R�U�U�H�F�W���S�D�W�K���W�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���D�U�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���D

�Z�U�R�Q�J���S�D�W�K�����K�H���K�D�V���K�H�O�S�H�G���E�O�L�Q�G���S�H�U�V�R�Q�V���W�R���U�H�F�R�Y�H�U���I�O�D�Z�O�H�V�V���Y�L�V�L�R�Q�����D�Q�G���K�H���K�D�V
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�K�H�D�O�H�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���D�U�H���D�I�I�O�L�F�W�H�G���E�\���V�H�Y�H�U�H���G�L�V�H�D�V�H�V�����)�R�U���W�K�R�V�H���U�H�D�V�R�Q�V��

�\�R�X���V�K�R�X�O�G���N�Q�R�Z���W�K�D�W���I�R�U���D���O�R�Q�J���W�L�P�H���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���K�D�V���E�H�H�Q���H�[�W�U�H�P�H�O�\

�F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q�D�W�H���W�R�Z�D�U�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����W�K�H�U�H���Z�D�V���D���J�U�H�D�W���H�R�Q���R�I���V�L�F�N�Q�H�V�V

�K�H�U�H���L�Q���W�K�L�V���Z�R�U�O�G���R�I���-�D�P�E�X�G�Y�í�S�D�����G�X�U�L�Q�J���Z�K�L�F�K���ì���Y�D�U�D�V�H�Q�D���D�S�S�H�D�U�H�G���L�Q���W�K�H

�Z�R�U�O�G�����+�H���U�X�O�H�G���R�Y�H�U���H�L�J�K�W�\���I�R�X�U���W�K�R�X�V�D�Q�G���F�L�W�L�H�V���D�Q�G���S�R�V�V�H�V�V�H�G���J�U�H�D�W���S�R�Z�H�U�V��

�$�W���R�Q�H���S�R�L�Q�W�����Z�K�L�O�H���K�L�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���T�X�H�H�Q���Z�D�V���S�U�H�J�Q�D�Q�W�����V�K�H���F�R�X�O�G���F�X�U�H���R�W�K�H�U�V�Í

�G�L�V�H�D�V�H�V�� �P�H�U�H�O�\�� �E�\�� �W�R�X�F�K�L�Q�J�� �W�K�H�P�� �Z�L�W�K�� �K�H�U�� �K�D�Q�G�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �E�R�G�\�� �S�D�U�W�V��

�(�Y�H�Q�W�X�D�O�O�\�����Z�K�H�Q���K�H�U���S�U�H�J�Q�D�Q�F�\���F�D�P�H���W�R���L�W�V���W�H�U�P�����V�K�H���J�D�Y�H���E�L�U�W�K���W�R���D���V�R�Q�����$�V

�V�R�R�Q���D�V���K�H�U���V�R�Q���Z�D�V���E�R�U�Q�����K�H���S�U�R�F�O�D�L�P�H�G�����Ì�,���K�D�Y�H���W�K�H���S�R�Z�H�U���W�R���F�X�U�H���D�O�O���G�L�V�H�D�V�H�V���Í

�Ï�7�K�H���P�R�P�H�Q�W���K�H���Z�D�V���E�R�U�Q�����W�K�H���J�R�G�V���D�Q�G���V�S�L�U�L�W�V ���R�I���W�K�H���Z�R�U�O�G���S�U�R�F�O�D�L�P�H�G���L�Q

�X�Q�L�V�R�Q�����Ì�7�K�L�V���Q�H�Z�E�R�U�Q���V�R�Q���R�I���W�K�H���N�L�Q�J���L�V���D���+�H�D�O�H�U���R�I���0 �H�Q���Í���6�L�Q�F�H���W�K�R�V�H���Z�R�U�G�V

�Z�H�U�H���K�H�D�U�G���H�Y�H�U�\�Z�K�H�U�H�����K�H���Z�D�V���J�L�Y�H�Q���W�K�H���Q�D�P�H���+�H�D�O�H�U���R�I���0 �H�Q��

�Ï�3�H�R�S�O�H���Z�K�R���Z�H�U�H���D�I�I�O�L�F�W�H�G���E�\���G�L�V�H�D�V�H�V���Z�H�U�H���O�H�G���W�R���W�K�H���S�U�L�Q�F�H���D�Q�G���V�K�R�Z�Q���W�R

�K�L�P�����+�H���Z�R�X�O�G���W�K�H�Q���W�R�X�F�K���W�K�H�P���Z�L�W�K���K�L�V���K�D�Q�G�V���R�U���Z�L�W�K���D�Q�R�W�K�H�U���S�D�U�W���R�I���K�L�V

�E�R�G�\�����W�K�H�U�H�E�\���F�X�U�L�Q�J���D�O�O���W�K�H�L�U���G�L�V�H�D�V�H�V���D�Q�G���U�H�V�W�R�U�L�Q�J���W�K�H�L�U���Z�H�O�O���E�H�L�Q�J�����,�Q���W�K�L�V

�Z�D�\�����D�O�O���V�L�F�N���S�H�U�V�R�Q�V���O�L�Y�L�Q�J���L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G���>�)�����������D�@���Z�H�U�H���W�D�N�H�Q���W�R���W�K�H���S�U�L�Q�F�H���D�Q�G

�V�K�R�Z�Q���W�R���K�L�P�����%�\���P�H�U�H�O�\���W�R�X�F�K�L�Q�J���W�K�H�P���Z�L�W�K���K�L�V���K�D�Q�G�V�����D�O�O���W�K�H�L�U���G�L�V�H�D�V�H�V���Z�H�U�H

�F�X�U�H�G���D�Q�G���W�K�H�L�U���Z�H�O�O���E�H�L�Q�J���Z�D�V���W�R�W�D�O�O�\���U�H�V�W�R�U�H�G�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�I�W�H�U���+�H�D�O�H�U���R�I

�0 �H�Q���K�D�G���F�X�U�H�G���G�L�V�H�D�V�H�V���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\���I�R�U���D���W�K�R�X�V�D�Q�G���\�H�D�U�V�����K�H���S�D�V�V�H�G���D�Z�D�\��

�$�I�W�H�U���K�H���G�L�H�G�����V�L�F�N���S�H�U�V�R�Q�V���V�W�L�O�O���F�D�P�H���W�R���V�H�H���K�L�P���E�X�W�����K�H�D�U�L�Q�J���R�I���K�L�V���G�H�D�W�K�����W�K�H�\

�G�H�V�S�D�L�U�H�G���D�Q�G���F�U�L�H�G���R�X�W���R�I���J�U�L�H�I�����Ì�: �K�R���Z�L�O�O���Q�R�Z���O�L�E�H�U�D�W�H���X�V���I�U�R�P���W�K�H���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���R�I

�R�X�U���V�L�F�N�Q�H�V�V�H�V�"�Í���6�R���W�K�H�\���L�Q�T�X�L�U�H�G���Z�K�H�U�H���W�K�H���S�U�L�Q�F�H���+�H�D�O�H�U���R�I���0 �H�Q���K�D�G���E�H�H�Q

�F�U�H�P�D�W�H�G���D�Q�G�����R�Q�F�H���W�K�H�\���N�Q�H�Z���Z�K�H�U�H���W�K�H���F�U�H�P�D�W�L�R�Q���K�D�G���W�D�N�H�Q���S�O�D�F�H�����W�K�H�\���Z�H�Q�W

�W�K�H�U�H�����F�R�O�O�H�F�W�H�G���K�L�V���E�R�Q�H�V�����D�Q�G���F�U�X�V�K�H�G���W�K�H�P���L�Q�W�R���D���S�R�Z�G�H�U�����: �K�H�Q���W�K�H�\���U�X�E�E�H�G

�W�K�H�L�U�� �E�R�G�L�H�V�� �Z�L�W�K�� �W�K�L�V�� �S�R�Z�G�H�U���� �D�O�O�� �W�K�H�L�U�� �G�L�V�H�D�V�H�V�� �Z�H�U�H�� �F�X�U�H�G���� �D�Q�G�� �W�K�H�\

�H�[�F�O�D�L�P�H�G�����Ì�7�K�H���S�U�L�Q�F�H���+�H�D�O�H�U���R�I���0 �H�Q���V�W�L�O�O���K�D�V���W�K�H���S�R�Z�H�U���W�R���F�X�U�H���V�L�F�N�Q�H�V�V�H�V���Í

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����V�L�Q�F�H���W�K�H�\���Z�H�U�H���X�V�H�G���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\���W�R���F�X�U�H���G�L�V�H�D�V�H�V�����W�K�H

�E�R�Q�H�V���J�U�D�G�X�D�O�O�\���E�H�F�D�P�H���H�[�K�D�X�V�W�H�G�����$�I�W�H�U���D�O�O���W�K�H���E�R�Q�H�V���K�D�G���E�H�H�Q���X�V�H�G�����V�L�F�N

�S�H�U�V�R�Q�V���Z�R�X�O�G���F�R�P�H���W�R���W�K�H���F�U�H�P�D�W�L�R�Q���J�U�R�X�Q�G���D�Q�G���S�L�F�N���X�S���H�D�U�W�K�����D�V�K�H�V�����R�U

�F�K�D�U�F�R�D�O�����: �K�H�Q���W�K�H�\���U�X�E�E�H�G���W�K�R�V�H���V�X�E�V�W�D�Q�F�H�V���R�Q���W�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V�����W�K�H�\���W�R�R���E�H�F�D�P�H

�K�H�D�O�H�G���I�U�R�P���D�O�O���W�K�H�L�U���G�L�V�H�D�V�H�V�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����L�Q���W�K�D�W���Z�D�\�����G�X�U�L�Q�J���W�K�H���J�U�H�D�W

�H�R�Q���R�I���V�L�F�N�Q�H�V�V�����W�K�H���S�U�L�Q�F�H���+�H�D�O�H�U���R�I���0 �H�Q���K�H�D�O�H�G���W�K�R�V�H���S�H�U�V�R�Q�V���D�I�I�O�L�F�W�H�G���E�\

�V�L�F�N�Q�H�V�V�H�V���W�K�U�R�X�J�K���V�X�F�K���V�N�L�O�O�I�X�O���P�H�D�Q�V��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����,���Z�D�V���W�K�L�V���S�U�L�Q�F�H���F�D�O�O�H�G���+�H�D�O�H�U���R�I���0 �H�Q���Z�K�R

�F�X�U�H�G�� �W�K�H�� �G�L�V�H�D�V�H�V�� �R�I�� �W�K�R�V�H�� �X�Q�S�U�R�W�H�F�W�H�G�� �D�Q�G�� �G�H�I�H�Q�V�H�O�H�V�V�� �V�H�Q�W�L�H�Q�W�� �E�H�L�Q�J�V

�D�I�I�O�L�F�W�H�G���E�\���W�K�H���L�Q�W�H�Q�V�H���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���R�I���V�L�F�N�Q�H�V�V�����' �R���Q�R�W���W�K�L�Q�N���W�K�D�W���W�K�L�V���Z�D�V

�V�R�P�H�R�Q�H���H�O�V�H�����$�I�W�H�U���,���D�Z�R�N�H���W�R���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G�����,���E�H�J�D�Q

�K�H�D�O�L�Q�J���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�L�W�K���W�K�H���P�H�G�L�F�L�Q�H���R�I���J�U�H�D�W���L�Q�V�L�J�K�W�����E�U�L�Q�J�L�Q�J���W�K�H�L�U

�V�X�I�I�H�U�L�Q�J�V���W�R���D���F�R�P�S�O�H�W�H���H�Q�G�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����M�X�V�W���D�V���,���E�H�Q�H�I�L�W�W�H�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W
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�E�H�L�Q�J�V���E�\���W�D�N�L�Q�J���E�L�U�W�K���I�R�U���W�K�H�L�U���V�D�N�H�����\�R�X���V�K�R�X�O�G���N�Q�R�Z���W�K�D�W�����D�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H

�R�I���W�K�R�V�H���D�F�W�V�����,���K�D�Y�H���Q�R�Z���R�Q�F�H���D�J�D�L�Q���G�H�O�L�E�H�U�D�W�H�O�\���W�D�N�H�Q���E�L�U�W�K���L�Q���R�U�G�H�U���W�R���E�H�Q�H�I�L�W

�V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����>�)�����������E�@

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����,���Z�D�V���R�Q�F�H���Z�D�O�N�L�Q�J���D�O�R�Q�H�����Z�L�W�K�R�X�W

�D�Q�\���I�U�L�H�Q�G�����Z�K�H�Q���D���I�H�U�R�F�L�R�X�V���S�U�H�G�D�W�R�U���Z�D�Q�W�L�Q�J���W�R���N�L�O�O���P�H���D�Q�G���H�D�W���P�\���I�O�H�V�K

�D�S�S�H�D�U�H�G���L�Q���I�U�R�Q�W���R�I���P�H�����-�X�V�W���E�H�I�R�U�H���,���G�L�H�G�����,���J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q

�D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���D�Q�G���P�D�G�H���W�K�L�V���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q�����Ì�$�I�W�H�U���,���G�L�H�����P�D�\���,���E�H���U�H�E�R�U�Q���D�V���D���O�D�U�J�H

�D�Q�L�P�D�O���L�Q���W�K�L�V���L�V�R�O�D�W�H�G���I�R�U�H�V�W�����D�Q�G���P�D�\���V�R�P�H���I�H�U�R�F�L�R�X�V���S�U�H�G�D�W�R�U�V���N�L�O�O���P�H���D�Q�G

�W�K�H�U�H�E�\���E�H�F�R�P�H���I�X�O�I�L�O�O�H�G���D�Q�G���V�D�W�L�V�I�L�H�G���Í���: �K�\���G�L�G���,���P�D�N�H���W�K�L�V���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q�"���%�H�F�D�X�V�H

�W�K�R�V�H���I�H�U�R�F�L�R�X�V���S�U�H�G�D�W�R�U�V���D�O�Z�D�\�V���N�L�O�O���D�Q�G���H�D�W���W�K�H���I�O�H�V�K���R�I���V�P�D�O�O���D�Q�L�P�D�O�V�����D�Q�G���V�R

�W�K�H�\���U�H�S�H�D�W�H�G�O�\���F�R�P�P�L�W���W�K�H���Z�U�R�Q�J�G�R�L�Q�J���R�I���N�L�O�O�L�Q�J�����1�H�Y�H�U�W�K�H�O�H�V�V�����W�K�H�\���Q�H�Y�H�U

�I�H�H�O���V�D�W�L�D�W�H�G���D�Q�G���V�D�W�L�V�I�L�H�G�����7�K�L�V���L�V���W�K�H���U�H�D�V�R�Q���Z�K�\���,���P�D�G�H���W�K�H���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q�����Ì�0 �D�\���,

�E�H���U�H�E�R�U�Q���K�H�U�H���D�V���D���O�D�U�J�H���D�Q�L�P�D�O�����D�Q�G���P�D�\���,���E�U�L�Q�J���I�X�O�I�L�O�O�P�H�Q�W���D�Q�G���V�D�W�L�V�I�D�F�W�L�R�Q���W�R

�W�K�R�V�H���I�O�H�V�K���H�D�W�H�U�V���D�Q�G���E�O�R�R�G���G�U�L�Q�N�H�U�V���Í

�Ï�$�V���V�R�R�Q���D�V���,���G�L�H�G�����,���Z�D�V���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V�O�\���U�H�E�R�U�Q���L�Q���W�K�D�W���I�R�U�H�V�W���D�V���D���O�D�U�J�H���D�Q�L�P�D�O��

�E�U�L�Q�J�L�Q�J���I�X�O�I�L�O�O�P�H�Q�W���D�Q�G���V�D�W�L�V�I�D�F�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���I�H�U�R�F�L�R�X�V���I�O�H�V�K���H�D�W�L�Q�J���D�Q�G���E�O�R�R�G��

�G�U�L�Q�N�L�Q�J���S�U�H�G�D�W�R�U�V�����6�L�P�L�O�D�U�O�\�����I�R�U���P�\�U�L�D�G�V���R�I���O�L�I�H�W�L�P�H�V���,���K�D�Y�H���G�H�O�L�E�H�U�D�W�H�O�\���W�D�N�H�Q

�E�L�U�W�K���W�R���E�H�Q�H�I�L�W���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����H�Y�H�Q���L�I���,���Z�H�U�H���W�R���V�S�H�Q�G���D�Q���H�R�Q

�R�U���P�R�U�H���W�R���G�H�V�F�U�L�E�H���D�O�O���W�K�H���L�Q�V�W�D�Q�F�H�V���L�Q���W�K�H���S�D�V�W���Z�K�H�Q���,���S�U�D�F�W�L�F�H�G���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D

�F�R�Q�G�X�F�W���D�Q�G���V�D�W�L�V�I�L�H�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���I�U�R�P���K�X�Q�J�H�U���D�Q�G���W�K�L�U�V�W���E�\

�R�I�I�H�U�L�Q�J�� �P�\�� �I�O�H�V�K�� �D�Q�G�� �E�O�R�R�G���� �W�K�H�U�H�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �Q�R�� �H�Q�G�� �W�R�� �W�K�R�V�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�V��

�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����,���W�K�X�V���J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R���D���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q�D�W�H���D�W�W�L�W�X�G�H

�W�R�Z�D�U�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���D�I�I�O�L�F�W�H�G���E�\���V�X�I�I�H�U�L�Q�J��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����,���U�H�P�H�P�E�H�U���W�K�D�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����,���R�Q�F�H���V�D�Z���V�R�P�H

�E�H�L�Q�J�V���D�I�I�O�L�F�W�H�G���E�\���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�����6�H�H�L�Q�J���W�K�H�P�����,���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�,�W���Z�R�X�O�G���Q�R�W���E�H���U�L�J�K�W���L�I���,

�Z�H�U�H���W�R���D�E�D�Q�G�R�Q���W�K�H�V�H���E�H�L�Q�J�V���Z�L�W�K�R�X�W���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���Í���6�R���,���D�S�S�U�R�D�F�K�H�G���W�K�H�P���D�Q�G

�D�V�N�H�G�����Ì�: �K�D�W���N�L�Q�G���R�I���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���D�U�H���\�R�X���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�Q�J�"���>�)�����������D�@���: �K�D�W���G�R���\�R�X

�Z�L�V�K���I�R�U�"�Í

�Ï�7�K�H�\���D�Q�V�Z�H�U�H�G�����Ì�: �H���D�U�H���H�[�W�U�H�P�H�O�\���K�X�Q�J�U�\���D�Q�G���W�K�L�U�V�W�\���Í

�Ï�8�S�R�Q���K�H�D�U�L�Q�J���W�K�R�V�H���Z�R�U�G�V�����,���U�H�S�O�L�H�G�����Ì�: �K�D�W���N�L�Q�G���R�I���I�R�R�G���D�Q�G���G�U�L�Q�N���G�R���\�R�X

�Z�D�Q�W�"�Í

�Ï�7�K�H�\���U�H�S�O�L�H�G�����Ì�: �H���D�U�H���E�O�R�R�G���G�U�L�Q�N�H�U�V���D�Q�G���I�O�H�V�K���H�D�W�H�U�V�����,�I���\�R�X���J�L�Y�H���X�V���I�O�H�V�K

�D�Q�G���E�O�R�R�G�����Z�H���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���S�O�H�D�V�H�G���D�Q�G���K�H�D�O�W�K�\���Í���6�R���,���J�U�D�Q�W�H�G���W�K�H�P���Z�K�D�W���W�K�H�\

�Z�D�Q�W�H�G���E�\���F�X�W�W�L�Q�J���R�I�I���P�\���I�O�H�V�K�����G�U�D�Z�L�Q�J���E�O�R�R�G���I�U�R�P���P�\���E�R�G�\�����D�Q�G���R�I�I�H�U�L�Q�J���W�K�L�V

�W�R���W�K�H�P�����+�R�Z�H�Y�H�U�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H���,���Q�H�Y�H�U���I�H�O�W���D�Q�\���U�H�J�U�H�W�����V�H�Q�V�H���R�I

�O�R�V�V�����V�R�U�U�R�Z�����R�U���G�H�S�U�H�V�V�L�R�Q�����,�Q�V�W�H�D�G�����I�R�U���D���O�R�Q�J���W�L�P�H���,���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���P�\���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q���W�R

�S�U�D�F�W�L�F�H���V�X�F�K���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\���Z�L�W�K���W�K�H���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�7�K�H���P�R�U�H���I�O�H�V�K���,���F�X�W���R�I�I���I�U�R�P���P�\

�E�R�G�\�����W�K�H���P�R�U�H���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���L�Q���V�D�¥�V�Ã�U�D���Z�L�O�O���F�R�P�H���W�R���D�Q���H�Q�G���Í���7�K�H�U�H�I�R�U�H�����H�Y�H�Q
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�W�K�R�X�J�K���,���S�U�D�F�W�L�F�H�G���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\�����,���D�O�Z�D�\�V���I�H�O�W���X�W�W�H�U�O�\���M�R�\�I�X�O���D�Q�G

�K�D�S�S�\���� �<�R�X�� �V�K�R�X�O�G�� �N�Q�R�Z�� �W�K�D�W���� �I�R�U�� �W�K�R�V�H�� �U�H�D�V�R�Q�V���� �W�K�H�� �7�K�X�V���* �R�Q�H�� �2�Q�H�� �L�V

�H�[�W�U�H�P�H�O�\���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q�D�W�H���W�R�Z�D�U�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����,���U�H�P�H�P�E�H�U���W�K�D�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����W�K�H�U�H���Z�D�V���D���N�L�Q�J

�F�D�O�O�H�G���0 �D�K�Ã�E�D�O�D���Z�K�R���S�R�V�V�H�V�V�H�G���W�K�H���J�U�H�D�W���S�R�Z�H�U���R�I���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���T�X�D�O�L�W�L�H�V���D�Q�G���K�D�G

�D�F�F�X�P�X�O�D�W�H�G���P�D�Q�\���U�R�R�W�V���R�I���Y�L�U�W�X�H�����$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����. �L�Q�J���0 �D�K�Ã�E�D�O�D���W�R�O�G���K�L�P�V�H�O�I�����Ì�,

�V�K�R�X�O�G���K�H�Q�F�H�I�R�U�W�K���D�U�U�D�Q�J�H���H�O�D�E�R�U�D�W�H���R�I�I�H�U�L�Q�J�V���D�Q�G���J�L�I�W�V���D�Q�G���V�D�W�L�V�I�\���V�H�Q�W�L�H�Q�W

�E�H�L�Q�J�V���Í���6�R���K�H���S�U�H�S�D�U�H�G���V�X�F�K���J�U�H�D�W���R�I�I�H�U�L�Q�J�V���D�Q�G���J�L�I�W�V�����K�H���J�D�Y�H���D�Z�D�\���I�R�R�G���W�R

�W�K�R�V�H���Z�K�R���Z�L�V�K�H�G���I�R�U���I�R�R�G�����D�Q�G���G�U�L�Q�N���W�R���W�K�R�V�H���Z�K�R���Z�L�V�K�H�G���I�R�U���G�U�L�Q�N�����6�L�P�L�O�D�U�O�\��

�K�H���J�D�Y�H���D�Z�D�\���F�O�R�W�K�L�Q�J�����E�H�G�G�L�Q�J�����J�R�O�G�����V�L�O�Y�H�U�����S�U�H�F�L�R�X�V���V�X�E�V�W�D�Q�F�H�V�����F�K�D�U�L�R�W�V��

�P�R�X�Q�W�V�����D�Q�G���Z�H�D�O�W�K�����S�U�H�F�L�R�X�V���J�H�P�V���V�X�F�K���D�V���F�D�W�Í�V���H�\�H�����H�P�H�U�D�O�G�����F�U�\�V�W�D�O�����E�H�U�\�O��

�F�R�U�D�O�����D�Q�G���P�R�R�Q�V�W�R�Q�H�����D�Q�G���I�O�R�Z�H�U�V�����S�H�U�I�X�P�H�V�����J�D�U�O�D�Q�G�V�����R�L�Q�W�P�H�Q�W�V�����I�U�D�J�U�D�Q�W

�S�R�Z�G�H�U�V�����V�L�O�N�H�Q���V�W�U�H�D�P�H�U�V�����S�D�U�D�V�R�O�V�����E�D�Q�Q�H�U�V�����E�R�\�V�����J�L�U�O�V�����P�D�O�H���V�H�U�Y�D�Q�W�V�����I�H�P�D�O�H

�V�H�U�Y�D�Q�W�V�����>�)�����������E�@���Z�R�U�N�H�U�V�����K�R�U�V�H�V�����H�O�H�S�K�D�Q�W�V�����R�[�H�Q�����V�K�H�H�S�����D�Q�G���I�L�H�O�G�V�����+�H

�M�R�\�I�X�O�O�\���J�D�Y�H���D�Z�D�\���D�O�O���W�K�R�V�H���W�K�L�Q�J�V���W�R���W�K�R�V�H���Z�K�R���Z�L�V�K�H�G���I�R�U���W�K�H�P��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����L�Q���W�K�D�W���Z�D�\�����. �L�Q�J���0 �D�K�Ã�E�D�O�D���S�U�D�F�W�L�F�H�G���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\���R�Q���D���Y�D�V�W

�V�F�D�O�H�����$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�������D�N�U�D�����O�R�U�G���R�I���W�K�H���J�R�G�V�����W�K�R�X�J�K�W�����Ì�,���V�K�R�X�O�G���F�U�H�D�W�H���R�E�V�W�D�F�O�H�V

�I�R�U���W�K�L�V���N�L�Q�J�����W�R���S�U�H�Y�H�Q�W���K�L�P���I�U�R�P���U�H�D�S�L�Q�J���W�K�H���I�U�X�L�W�V���R�I���K�L�V���R�I�I�H�U�L�Q�J�V���Í���: �L�W�K���W�K�L�V

�W�K�R�X�J�K�W���L�Q���P�L�Q�G�����K�H���P�D�Q�L�I�H�V�W�H�G���K�L�P�V�H�O�I���D�V���D���E�U�D�K�P�L�Q�����Z�H�Q�W���W�R���W�K�H���S�O�D�F�H���Z�K�H�U�H

�W�K�H���N�L�Q�J���Z�D�V���U�H�V�L�G�L�Q�J�����D�Q�G���D�V�N�H�G�����Ì�: �K�D�W���N�L�Q�G���R�I���W�K�L�Q�J�V���D�U�H���\�R�X���J�L�Y�L�Q�J���D�Z�D�\���L�Q

�W�K�L�V���J�U�H�D�W���R�I�I�H�U�L�Q�J���W�K�D�W���\�R�X���K�D�Y�H���D�U�U�D�Q�J�H�G�"�Í

�Ï�7�K�H���N�L�Q�J���U�H�S�O�L�H�G�����Ì�%�U�D�K�P�L�Q�����,���D�P���J�L�Y�L�Q�J���D�Z�D�\���D�O�O���W�K�H���Z�H�D�O�W�K���W�K�D�W���,���S�R�V�V�H�V�V��

�Z�L�W�K�R�X�W���D�Q�\���U�H�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�V���Í

�Ï�7�K�H���E�U�D�K�P�L�Q���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G�����Ì�,�I���V�X�F�K���L�V���\�R�X�U���S�U�R�P�L�V�H�����D�U�H���\�R�X���D�E�O�H���W�R���J�L�Y�H���P�H

�Z�K�D�W���,���D�V�N���I�R�U�"�Í

�Ï���Ì�+�D�Y�H�Q�Í�W���,���D�O�U�H�D�G�\���V�D�L�G���W�K�D�W���,���D�P���J�L�Y�L�Q�J���D�Z�D�\���H�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J���,���S�R�V�V�H�V�V�"�Í���U�H�S�O�L�H�G

�. �L�Q�J���0 �D�K�Ã�E�D�O�D��

�Ï���Ì�<�R�X�U���0 �D�M�H�V�W�\���Í���V�D�L�G���W�K�H���E�U�D�K�P�L�Q�����Ì�L�I���W�K�L�V���L�V���V�R�����,���Z�D�Q�W���W�K�H���O�L�P�E�V���R�I���\�R�X�U

�E�R�G�\���Í

�Ï�7�K�H���N�L�Q�J���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�7�K�L�V���E�U�D�K�P�L�Q���G�R�H�V���Q�R�W���Z�L�V�K���I�R�U���Z�H�D�O�W�K���R�U���I�R�R�G�����+�H���F�D�P�H

�K�H�U�H���W�R�G�D�\���Z�L�W�K���W�K�H���Z�L�V�K���W�R���G�L�V�U�X�S�W���P�\���J�U�H�D�W���R�I�I�H�U�L�Q�J�����,�I���,���G�R���Q�R�W���J�L�Y�H���K�L�P���W�K�H

�O�L�P�E�V���R�I���P�\���E�R�G�\�����P�\���J�U�H�D�W���R�I�I�H�U�L�Q�J���Z�L�O�O���E�H���G�L�V�U�X�S�W�H�G���Í���6�R���K�H���V�D�L�G���W�R���W�K�H

�E�U�D�K�P�L�Q�����Ì�,���Z�L�O�O���J�L�Y�H���\�R�X���W�K�H���O�L�P�E�V���R�I���P�\���E�R�G�\�����,���Z�L�O�O���F�X�W���W�K�H�P���R�I�I���D�Q�G���\�R�X���F�D�Q

�W�D�N�H���W�K�H�P���Z�L�W�K���\�R�X���Í

�Ï���Ì�<�R�X�U���0 �D�M�H�V�W�\���Í���D�Q�V�Z�H�U�H�G���W�K�H���E�U�D�K�P�L�Q�����Ì�Z�L�O�O���\�R�X���Q�R�W���U�H�J�U�H�W���W�K�H���Z�R�U�G�V���\�R�X

�D�U�H���S�U�R�Q�R�X�Q�F�L�Q�J���Q�R�Z�"�Í

�Ï���Ì�,���Z�L�O�O���Q�R�W���K�D�Y�H���D�Q�\���U�H�J�U�H�W�V���Í���V�D�L�G���. �L�Q�J���0 �D�K�Ã�E�D�O�D�����Ì�(�Y�H�Q���L�I���D���K�R�U�G�H���R�I

�E�H�J�J�D�U�V���V�K�R�X�O�G���F�R�P�H���K�H�U�H���W�R�G�D�\���I�U�R�P���W�K�H���I�R�X�U���G�L�U�H�F�W�L�R�Q�V�����,���Z�R�X�O�G���V�D�W�L�V�I�\���W�K�H�P

�D�O�O���Í

�Ï�7�K�H���E�U�D�K�P�L�Q���V�D�L�G�����Ì�,�I���L�W���L�V���V�R���G�L�I�I�L�F�X�O�W���W�R���V�D�W�L�V�I�\���P�H���D�O�R�Q�H�����L�W���J�R�H�V���Z�L�W�K�R�X�W

�V�D�\�L�Q�J���W�K�D�W���L�W���Z�L�O�O���E�H���G�L�I�I�L�F�X�O�W���W�R���V�D�W�L�V�I�\���D�O�O���W�K�H���P�D�Q�\���R�W�K�H�U�V���Í
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�Ï�7�K�H�Q���. �L�Q�J���0 �D�K�Ã�E�D�O�D���W�R�R�N���D���V�K�D�U�S���N�Q�L�I�H�����F�X�W���R�I�I���R�Q�H���R�I���K�L�V���K�D�Q�G�V�����D�Q�G���V�D�L�G���W�R

�W�K�H���E�U�D�K�P�L�Q�����Ì�7�D�N�H���W�K�L�V���K�D�Q�G���Z�L�W�K���\�R�X���Í���>�)�����������D�@

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����Z�K�H�Q���. �L�Q�J���0 �D�K�Ã�E�D�O�D���F�X�W���R�I�I���K�L�V���K�D�Q�G�����K�L�V���P�L�Q�G���G�L�G���Q�R�W

�Z�D�Y�H�U�����D�Q�G���K�H���G�L�G���Q�R�W���I�H�H�O���D�Q�\���U�H�J�U�H�W�����6�L�Q�F�H���K�H���K�D�G���S�U�D�F�W�L�F�H�G���J�H�Q�H�U�R�V�L�W�\���R�Q�H��

�S�R�L�Q�W�H�G�O�\���D�Q�G���K�D�G���J�L�Y�H�Q���D�Z�D�\���D�O�O���K�L�V���S�R�V�V�H�V�V�L�R�Q�V���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\�����K�L�V���K�D�Q�G

�U�H�P�D�L�Q�H�G���X�Q�K�D�U�P�H�G�����7�K�H�Q���. �L�Q�J���0 �D�K�Ã�E�D�O�D���F�X�W���R�I�I���W�K�H���R�W�K�H�U���O�L�P�E�V���R�I���K�L�V���E�R�G�\

�Z�L�W�K�� �W�K�H�� �N�Q�L�I�H�� �D�Q�G�� �J�D�Y�H�� �W�K�H�P�� �W�R�� �W�K�H�� �E�U�D�K�P�L�Q���� �E�X�W�� �W�K�H�\�� �U�H�D�S�S�H�D�U�H�G��

�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�V���D���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�����K�R�Z�H�Y�H�U�����W�K�H���G�L�Y�L�Q�H���P�H�U�L�W���R�I�����D�N�U�D�����O�R�U�G���R�I

�W�K�H���J�R�G�V�����E�H�F�D�P�H���H�[�K�D�X�V�W�H�G�����(�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�Q�J���L�Q�W�H�Q�V�H���S�D�L�Q���D�Q�G���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�����K�H���F�U�L�H�G

�R�X�W���O�R�X�G�O�\���D�Q�G���I�H�O�O���L�Q�W�R���W�K�H���J�U�H�D�W���+�H�O�O���R�I���&�H�D�V�H�O�H�V�V���7�R�U�P�H�Q�W���L�Q���W�K�D�W���Y�H�U�\���E�R�G�\��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����,���Z�D�V���. �L�Q�J���0 �D�K�Ã�E�D�O�D�����Z�K�R���J�D�Y�H���D�Z�D�\���K�L�V

�E�R�G�\�����' �R���Q�R�W���W�K�L�Q�N���W�K�D�W���W�K�L�V���Z�D�V���V�R�P�H�R�Q�H���H�O�V�H�����$�Q�G���' �H�Y�D�G�D�W�W�D���Z�D�V�����D�N�U�D�����O�R�U�G

�R�I���W�K�H���J�R�G�V�����Z�K�R���Z�L�V�K�H�G���W�R���F�U�H�D�W�H���R�E�V�W�D�F�O�H�V���W�R���W�K�H���N�L�Q�J�Í�V���J�U�H�D�W���R�I�I�H�U�L�Q�J�����' �R���Q�R�W

�W�K�L�Q�N���W�K�D�W���W�K�L�V���Z�D�V���V�R�P�H�R�Q�H���H�O�V�H���H�L�W�K�H�U�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�H

�I�R�R�O�L�V�K���' �H�Y�D�G�D�W�W�D���Z�D�Q�W�H�G���W�R���F�U�H�D�W�H���R�E�V�W�D�F�O�H�V���W�R���P�\���R�I�I�H�U�L�Q�J���R�X�W���R�I���M�H�D�O�R�X�V�\���D�Q�G

�D�Q�J�H�U�����E�X�W���K�H���F�R�X�O�G���Q�R�W���G�L�V�U�X�S�W���L�W�����,�Q�V�W�H�D�G�����K�H���I�H�O�O���L�Q�W�R���W�K�D�W���J�U�H�D�W���K�H�O�O��

�Ï�$�F�F�R�U�G�L�Q�J�O�\���� �Q�R�Z�� �W�K�D�W�� �,�� �K�D�Y�H�� �D�Z�D�N�H�Q�H�G�� �W�R�� �X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G�� �D�Q�G�� �S�H�U�I�H�F�W

�E�X�G�G�K�D�K�R�R�G���� �Z�K�H�Q�H�Y�H�U�� �,�� �D�U�U�D�Q�J�H�� �D�Q�� �R�I�I�H�U�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �' �K�D�U�P�D���� �W�K�H�� �I�R�R�O�L�V�K

�' �H�Y�D�G�D�W�W�D�����Z�K�R���L�V���P�R�W�L�Y�D�W�H�G���E�\���M�H�D�O�R�X�V�\���D�Q�G���D�Q�J�H�U�����V�W�L�O�O���G�H�V�L�U�H�V���W�R���S�U�R�I�L�W���V�R
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�R�Q�H���D�E�O�H���W�R���S�U�D�F�W�L�F�H���S�D�W�L�H�Q�F�H�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����,���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�,���Z�L�O�O���K�H�Q�F�H�I�R�U�W�K���W�U�D�L�Q���L�Q���W�K�H

�' �K�D�U�P�D���R�I���E�H�L�Q�J���S�D�W�L�H�Q�W���Z�L�W�K���E�H�L�Q�J�V�����W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�U�D�Q�T�X�L�O�L�W�\�����D�Q�G���W�K�H

�' �K�D�U�P�D���R�I���J�H�Q�W�O�H�Q�H�V�V�����V�R���W�K�D�W���,���D�F�W���O�L�N�H���D���W�K�R�U�R�X�J�K�E�U�H�G���H�O�H�S�K�D�Q�W�����>�)�����������E�@���Q�R�W

�O�L�N�H���D���Z�L�O�G���H�O�H�S�K�D�Q�W���Í
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�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����W�D�N�H���W�K�H���D�Q�D�O�R�J�\���R�I���D�Q���H�O�H�S�K�D�Q�W���W�K�D�W���K�D�V���E�H�H�Q���W�U�D�L�Q�H�G���Z�H�O�O��

�: �K�H�Q���L�W���H�Q�W�H�U�V���W�K�H���E�D�W�W�O�H�I�L�H�O�G�����L�W�V���P�L�Q�G���L�V���X�Q�V�K�D�N�D�E�O�H�����,�W���L�V���D�E�O�H���W�R���E�H�D�U���W�K�H

�V�R�X�Q�G�V���R�I���W�K�H���J�U�H�D�W���G�U�X�P�V�����W�K�H���V�R�X�Q�G�V���R�I���W�K�H���F�R�Q�F�K�H�V�����D�Q�G���W�K�H���V�R�X�Q�G�V���R�I

�S�H�R�S�O�H���V�F�U�H�D�P�L�Q�J�����(�Y�H�Q���Z�K�H�Q���L�W���K�H�D�U�V���W�K�R�V�H���I�H�D�U�V�R�P�H���V�R�X�Q�G�V�����L�W���G�R�H�V���Q�R�W���I�H�H�O

�D�Q�\���W�H�U�U�R�U���R�U���I�H�D�U�����,�W���L�V���D�E�O�H���W�R���Z�L�W�K�V�W�D�Q�G���F�R�O�G�����K�H�D�W�����P�R�V�T�X�L�W�R�H�V�����K�R�U�V�H�I�O�L�H�V��

�Z�L�Q�G�����U�D�L�Q�����K�X�Q�J�H�U�����D�Q�G���W�K�L�U�V�W�����D�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�H���L�Q�M�X�U�L�H�V���F�D�X�V�H�G���E�\���W�K�H���Y�D�U�L�R�X�V

�N�L�Q�G�V���R�I���V�K�D�U�S���V�Z�R�U�G�V�����D�U�U�R�Z�V�����V�S�H�D�U�V�����D�Q�G���M�D�Y�H�O�L�Q�V�����D�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�H���L�U�R�Q���F�K�D�L�Q�V

�W�K�D�W���D�U�H���W�K�U�R�Z�Q���D�W���L�W���D�Q�G���W�K�H���Z�K�L�S�V���W�K�D�W���V�W�U�L�N�H���L�W�����: �L�W�K�R�X�W���I�H�H�O�L�Q�J���D�Q�\���W�H�U�U�R�U���R�U

�I�H�D�U�����L�W���M�X�P�S�V���G�L�U�H�F�W�O�\���R�Q�W�R���W�K�H���E�D�W�W�O�H�I�L�H�O�G�����F�R�X�U�D�J�H�R�X�V�O�\���D�Q�G���Z�L�W�K�R�X�W���D�Q�\

�Z�D�Y�H�U�L�Q�J�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����V�X�F�K���D���Z�H�O�O���W�U�D�L�Q�H�G���H�O�H�S�K�D�Q�W���Q�H�Y�H�U���W�K�L�Q�N�V�����Ì�,���V�K�R�X�O�G

�Q�R�W���H�Q�J�D�J�H���Z�L�W�K���W�K�H���R�S�S�R�V�L�Q�J���D�U�P�\���Í���,�Q�V�W�H�D�G�����L�W���V�R�O�H�O�\���W�K�L�Q�N�V�����Ì�,���Z�L�O�O���G�H�I�H�D�W���W�K�H

�D�U�P�\���R�I���W�K�H���H�Q�H�P�\���Í

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����V�L�P�L�O�D�U�O�\�����Z�K�H�Q���,���Z�D�V���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W���L�Q

�W�K�H���S�D�V�W���,���I�R�U�P�H�G���D���Y�D�V�W���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q���S�U�D�\�H�U�����E�D�V�H�G���R�Q���Z�K�L�F�K���,���Z�R�U�N�H�G���W�R���W�D�P�H���P�\

�P�L�Q�G���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�� ���(�Y�H�Q���L�I���V�R�P�H�R�Q�H���L�Q�V�X�O�W�H�G���P�H���Z�L�W�K���K�D�U�V�K

�Z�R�U�G�V�����,���Q�H�Y�H�U���K�D�U�P�H�G���W�K�D�W���S�H�U�V�R�Q���L�Q���U�H�W�X�U�Q�����(�Y�H�Q���L�I���V�R�P�H�R�Q�H���D�U�J�X�H�G���Z�L�W�K���P�H�����,

�Q�H�Y�H�U���D�Q�V�Z�H�U�H�G���E�D�F�N�����(�Y�H�Q���Z�K�H�Q���R�W�K�H�U�V���K�D�U�P�H�G���P�H���Z�L�W�K���Z�H�D�S�R�Q�V�����V�W�L�F�N�V��

�U�R�F�N�V�����R�U���V�W�R�Q�H�V�����D�Q�G���W�K�H�U�H�E�\���W�R�R�N���P�\���O�L�I�H�����,���Q�H�Y�H�U���Z�D�Y�H�U�H�G���I�U�R�P���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G

�D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����,���Q�H�Y�H�U���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�7�K�L�V���L�V���V�R�P�H�W�K�L�Q�J���W�R���D�G�R�S�W���Í���Ì�7�K�L�V���L�V

�Q�R�W���V�R�P�H�W�K�L�Q�J���W�R���D�G�R�S�W���Í���Ì�7�K�L�V���L�V���V�R�P�H�W�K�L�Q�J���W�K�D�W���V�K�R�X�O�G���E�H���U�H�O�L�H�G���X�S�R�Q���Í���R�U���Ì�7�K�L�V

�L�V���Q�R�W���V�R�P�H�W�K�L�Q�J���W�K�D�W���V�K�R�X�O�G���E�H���U�H�O�L�H�G���X�S�R�Q���Í���7�K�H�U�H�I�R�U�H�����,���Q�H�Y�H�U���I�H�O�W���V�R�U�U�R�Z��

�U�H�J�U�H�W�����D�J�J�U�H�V�V�L�R�Q�����R�U���U�H�V�H�Q�W�P�H�Q�W���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�R�V�H���V�L�W�X�D�W�L�R�Q�V�����,���Q�H�Y�H�U

�E�H�F�D�P�H���Z�H�D�U�\���D�E�R�X�W���W�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���S�D�W�K�����>�)�����������D�@���D�Q�G���V�R���,���Q�H�Y�H�U���W�K�R�X�J�K�W��

�Ì�1�R�Z���,���Z�L�O�O���Q�R���O�R�Q�J�H�U���H�Q�J�D�J�H���Z�L�W�K���W�K�H���D�U�P�\���R�I���W�K�H���H�Q�H�P�\���Í���,�Q�V�W�H�D�G�����,���V�R�O�H�O�\

�W�K�R�X�J�K�W�����Ì�,���Z�L�O�O���F�R�P�S�O�H�W�H�O�\���G�H�I�H�D�W���W�K�H���D�U�P�\���R�I���W�K�H���H�Q�H�P�\�Ë �Q�H�J�D�W�L�Y�H���D�F�W�L�R�Q�V�Ë

�D�Q�G���R�Q�F�H���,���D�W�W�D�L�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����,���Z�L�O�O���O�L�E�H�U�D�W�H���D�O�O���W�K�H

�F�R�X�Q�W�O�H�V�V���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���W�K�U�H�H���U�H�D�O�P�V���Í���0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����H�Y�H�Q���L�I���,���W�U�L�H�G���W�R

�H�[�S�U�H�V�V���L�Q���Z�R�U�G�V���D�O�O���W�K�H���L�Q�V�W�D�Q�F�H�V���L�Q���Z�K�L�F�K���,���S�U�D�F�W�L�F�H�G���S�D�W�L�H�Q�F�H���D�Q�G���J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R

�O�R�Y�H���D�Q�G���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���W�R�Z�D�U�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���W�L�P�H���Z�K�H�Q���,���Z�D�V

�S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����W�K�L�V���W�D�V�N���Z�R�X�O�G���Q�H�Y�H�U���F�R�P�H���W�R���D�Q

�H�Q�G��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����W�K�H�U�H���Z�D�V���D���Q�R�Q���%�X�G�G�K�L�V�W���V�D�J�H

�F�D�O�O�H�G���. �·�Ã�Q�W�L�E�D�O�D���Z�K�R���K�D�G���Y�R�Z�H�G���W�R���Q�H�Y�H�U���E�H�F�R�P�H���D�Q�J�U�\���D�W���R�W�K�H�U�V�����$�W���W�K�D�W

�W�L�P�H�����W�K�H�U�H���O�L�Y�H�G���D���G�H�P�R�Q���F�D�O�O�H�G���(�Y�L�O���0 �L�Q�G���Z�K�R���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�,���Z�L�O�O���J�R���V�H�H���W�K�L�V���V�D�J�H

�D�Q�G���G�H�V�W�U�R�\���K�L�V���S�U�D�F�W�L�F�H���R�I���S�D�W�L�H�Q�F�H�����,���Z�L�O�O���P�D�N�H���K�L�P���D�Q�J�U�\�����V�R���W�K�D�W���K�H���W�X�U�Q�V

�D�Z�D�\���I�U�R�P���K�L�V���U�H�V�R�O�Y�H���W�R���H�D�U�Q�H�V�W�O�\���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���S�D�W�L�H�Q�F�H���Í���+�H���W�K�H�Q���V�H�Q�W���R�X�W���D

�W�K�R�X�V�D�Q�G���P�H�Q���Z�K�R���Z�H�U�H���V�N�L�O�O�H�G���L�Q���D�E�X�V�L�Q�J���R�W�K�H�U�V�����7�K�H�\���V�X�U�U�R�X�Q�G�H�G���W�K�H���V�D�J�H

�D�Q�G���V�W�D�U�W�H�G���W�R���L�Q�V�X�O�W���K�L�P���D�Q�G���D�F�F�X�V�H���K�L�P���I�D�O�V�H�O�\�����7�K�H�\���D�E�X�V�H�G���K�L�P���Z�L�W�K���Y�D�U�L�R�X�V

�W�\�S�H�V���R�I���L�Q�V�X�O�W�V���W�K�D�W���G�R���Q�R�W���E�H�D�U���U�H�S�H�D�W�L�Q�J�����7�K�H�\���D�E�X�V�H�G���K�L�P���Z�K�H�Q���K�H���Z�D�V

�P�R�Y�L�Q�J�����Z�K�H�Q���K�H���W�U�D�Y�H�O�H�G���W�R���F�L�W�L�H�V�����Z�K�H�Q���K�H���H�Q�W�H�U�H�G���W�K�H���F�L�W�L�H�V�����Z�K�H�Q���K�H���D�W�H��

�D�I�W�H�U���K�H���K�D�G���K�L�V���P�H�D�O�����Z�K�H�Q���K�H���J�R�W���X�S���I�U�R�P���K�L�V���V�H�D�W�����Z�K�H�Q���K�H���O�H�I�W���W�K�H���F�L�W�L�H�V��
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�Z�K�H�Q���K�H���F�D�P�H���E�D�F�N���W�R���K�L�V���K�H�U�P�L�W�D�J�H���L�Q���W�K�H���I�R�U�H�V�W�����Z�K�L�O�H���K�H���Z�D�V���V�W�D�Q�G�L�Q�J���X�S��

�Z�K�L�O�H���K�H���Z�D�V���V�L�W�W�L�Q�J���G�R�Z�Q�����Z�K�L�O�H���K�H���Z�D�V���O�\�L�Q�J���G�R�Z�Q�����Z�K�L�O�H���K�H���Z�D�V���Z�D�O�N�L�Q�J��

�D�Q�G���H�Y�H�Q���Z�K�H�Q���K�H���Z�D�V���V�L�P�S�O�\���E�U�H�D�W�K�L�Q�J�����7�K�H�\���I�R�O�O�R�Z�H�G���K�L�P���D�W���D�O�O���W�L�P�H�V��

�F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�O�\���D�E�X�V�L�Q�J���K�L�P���Z�L�W�K���D�O�O���W�\�S�H�V���R�I���L�Q�V�X�O�W�V�����)�R�U���H�L�J�K�W�\���I�R�X�U���W�K�R�X�V�D�Q�G

�\�H�D�U�V�����W�K�R�V�H���W�K�R�X�V�D�Q�G���P�H�Q���V�H�Q�W���E�\���W�K�H���G�H�P�R�Q���D�E�X�V�H�G���W�K�H���V�D�J�H���. �·�Ã�Q�W�L�E�D�O�D���Z�L�W�K

�K�D�U�V�K���Z�R�U�G�V�����>�)�����������E�@

�Ï�: �K�H�Q���W�K�H���V�D�J�H���. �·�Ã�Q�W�L�E�D�O�D���H�Q�W�H�U�H�G���F�L�W�L�H�V�����W�K�H���G�H�P�R�Q���(�Y�L�O���0 �L�Q�G���Z�R�X�O�G

�X�U�L�Q�D�W�H���R�Q���K�L�V���K�H�D�G���D�Q�G���L�Q�V�L�G�H���K�L�V���D�O�P�V���E�R�Z�O�����W�K�X�V���V�R�D�N�L�Q�J���W�K�H���V�D�J�H�Í�V���U�R�E�H�V��

�D�O�P�V���E�R�Z�O�����D�Q�G���E�R�G�\���Z�L�W�K���K�L�V���X�U�L�Q�H�����+�H���Z�R�X�O�G���D�O�V�R���V�S�U�H�D�G���J�D�U�E�D�J�H���R�Q���K�L�V���K�H�D�G��

�6�W�L�O�O�����D�O�W�K�R�X�J�K���W�K�R�V�H���W�K�R�X�V�D�Q�G���R�E�V�W�L�Q�D�W�H���P�H�Q���D�E�X�V�H�G���D�Q�G���V�O�D�Q�G�H�U�H�G���W�K�H���V�D�J�H

�Z�L�W�K���K�D�U�V�K���Z�R�U�G�V���I�R�U���H�L�J�K�W�\���I�R�X�U���W�K�R�X�V�D�Q�G���\�H�D�U�V�����K�H���Q�H�Y�H�U���J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R���D�Q�J�H�U���R�U

�U�H�V�H�Q�W�P�H�Q�W���W�R�Z�D�U�G���W�K�H�P�����D�Q�G���K�L�V���P�L�Q�G���Q�H�Y�H�U���E�H�F�D�P�H���H�Y�H�Q���D���O�L�W�W�O�H���E�L�W���V�K�D�N�H�Q���R�U

�G�L�V�F�R�X�U�D�J�H�G�����+�H���D�O�V�R���Q�H�Y�H�U���D�V�N�H�G�����Ì�: �K�D�W���G�L�G���,���G�R���Z�U�R�Q�J�"�Í���D�Q�G���K�H���Q�H�Y�H�U���I�H�O�W���D�Q�\

�U�H�V�H�Q�W�P�H�Q�W�����)�R�U���H�L�J�K�W�\���I�R�X�U���W�K�R�X�V�D�Q�G���\�H�D�U�V�����K�H���Q�H�Y�H�U���H�Y�H�Q���O�R�R�N�H�G���D�W���W�K�H

�G�H�P�R�Q���(�Y�L�O���0 �L�Q�G���Z�L�W�K���D�Q���D�Q�J�U�\���J�O�D�Q�F�H�����Q�R�U���G�L�G���K�H���H�Y�H�U���D�V�N���K�L�P�����Ì�: �K�D�W���I�D�X�O�W�V

�G�R���,���K�D�Y�H�"�Í

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����H�Y�H�Q���W�K�R�X�J�K���W�K�R�V�H���R�Q�H���W�K�R�X�V�D�Q�G���R�E�V�W�L�Q�D�W�H���P�H�Q���D�E�X�V�H�G

�W�K�H���V�D�J�H���. �·�Ã�Q�W�L�E�D�O�D���I�R�U���P�R�U�H���W�K�D�Q���H�L�J�K�W�\���I�R�X�U���W�K�R�X�V�D�Q�G���\�H�D�U�V�����W�K�H�\���Z�H�U�H���Q�H�Y�H�U

�D�E�O�H���W�R���G�H�V�W�U�R�\���K�L�V���S�U�D�F�W�L�F�H�����: �K�H�Q���W�K�H�\���U�H�D�O�L�]�H�G���W�K�L�V�����W�K�H�\���E�H�J�D�Q���W�R���D�G�P�L�U�H���K�L�P

�J�U�H�D�W�O�\�����D�Q�G���V�R���W�K�H�\���F�R�Q�I�H�V�V�H�G���W�K�H�L�U���Z�U�R�Q�J�G�R�L�Q�J�V�����7�K�H�\���D�V�N�H�G���W�K�H���V�D�J�H�����Ì�: �K�D�W

�N�L�Q�G���R�I���' �K�D�U�P�D���D�U�H���\�R�X���S�X�U�V�X�L�Q�J���W�K�U�R�X�J�K���W�K�L�V���S�U�D�F�W�L�F�H�"���: �H���D�O�V�R���Z�D�Q�W���W�R���R�E�W�D�L�Q

�V�X�F�K���D���' �K�D�U�P�D���Í���%�H�F�D�X�V�H���W�K�R�V�H���R�Q�H���W�K�R�X�V�D�Q�G���R�E�V�W�L�Q�D�W�H���P�H�Q���Z�K�R���K�D�G���E�H�H�Q

�D�E�X�V�L�Q�J���W�K�H���V�D�J�H���K�D�G���Q�R�Z���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���V�W�U�R�Q�J���D�G�P�L�U�D�W�L�R�Q���W�R�Z�D�U�G���K�L�P�����W�K�H�\

�V�W�D�U�W�H�G���W�R���U�H�V�S�H�F�W�I�X�O�O�\���Z�R�U�V�K�L�S���K�L�P�����Y�H�Q�H�U�D�W�H���K�L�P�����K�R�Q�R�U���K�L�P�����D�Q�G���S�U�D�L�V�H���K�L�P��

�+�R�Z�H�Y�H�U�����H�Y�H�Q���W�K�R�X�J�K���W�K�H���V�D�J�H���Z�D�V���K�R�Q�R�U�H�G���D�Q�G���U�H�V�S�H�F�W�H�G���E�\���W�K�R�V�H���P�H�Q�����K�H

�Q�H�Y�H�U���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���D�Q�\���I�R�U�P���R�I���F�O�L�Q�J�L�Q�J���R�U���D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����,���Z�D�V���W�K�D�W���V�D�J�H���. �·�Ã�Q�W�L�E�D�O�D�����' �R���Q�R�W���W�K�L�Q�N���W�K�D�W���W�K�L�V���Z�D�V

�V�R�P�H�R�Q�H���H�O�V�H�����%�H�F�D�X�V�H���,���K�D�G���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\���D�G�R�S�W�H�G���W�K�H���S�U�D�F�W�L�F�H���R�I���S�D�W�L�H�Q�F�H���D�W���W�K�D�W

�W�L�P�H�����P�\���P�L�Q�G���Z�D�V���Q�H�Y�H�U���V�K�D�N�H�Q���D�Q�G���L�W���Q�H�Y�H�U���Z�D�Y�H�U�H�G�����H�Y�H�Q���W�K�R�X�J�K���,���Z�D�V

�F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�O�\���D�E�X�V�H�G���D�Q�G���V�O�D�Q�G�H�U�H�G���Z�L�W�K���K�D�U�V�K���Z�R�U�G�V���E�\���W�K�H���W�K�R�X�V�D�Q�G���P�H�Q

�Z�K�R���K�D�G���E�H�H�Q���V�H�Q�W���E�\���W�K�H���G�H�P�R�Q���(�Y�L�O���0 �L�Q�G�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����W�K�R�V�H���W�K�R�X�V�D�Q�G

�R�E�V�W�L�Q�D�W�H���P�H�Q���J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R���D���V�W�U�R�Q�J���V�H�Q�V�H���R�I���D�G�P�L�U�D�W�L�R�Q���W�R�Z�D�U�G���W�K�H���V�D�J�H

�. �·�Ã�Q�W�L�E�D�O�D�����>�)�����������D�@���7�K�H�Q���W�K�H�\���F�R�Q�I�H�V�V�H�G���W�K�H�L�U���Q�H�J�D�W�L�Y�H���D�F�W�L�R�Q�V���D�Q�G�����I�R�O�O�R�Z�L�Q�J

�L�Q���W�K�H���I�R�R�W�V�W�H�S�V���R�I���W�K�H���V�D�J�H���. �·�Ã�Q�W�L�E�D�O�D�����W�K�H�\���J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q

�X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����7�K�X�V���,���W�D�P�H�G���W�K�H�P���D�Q�G���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���W�K�H�P

�L�Q���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D�����%�\���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���W�K�H���V�L�[���S�H�U�I�H�F�W�L�R�Q�V���L�Q���D�Q���H�[�F�H�O�O�H�Q�W

�P�D�Q�Q�H�U�����D�O�O���W�K�R�V�H���W�K�R�X�V�D�Q�G���E�H�L�Q�J�V���J�U�D�G�X�D�O�O�\���E�H�F�D�P�H���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�V���D�Q�G

�S�D�V�V�H�G���L�Q�W�R���W�K�H���U�H�D�O�P���R�I���Q�L�U�Y�Ã�©�D���Z�L�W�K�R�X�W���D�Q�\���U�H�P�D�L�Q�G�H�U�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����W�K�H

�G�H�P�R�Q���(�Y�L�O���0 �L�Q�G�����Z�K�R���D�W���W�K�D�W���W�L�P�H���V�H�Q�W���W�K�R�V�H���R�Q�H���W�K�R�X�V�D�Q�G���P�H�Q���W�R���D�E�X�V�H���P�H��

�Z�D�V���' �H�Y�D�G�D�W�W�D�����' �R���Q�R�W���W�K�L�Q�N���W�K�D�W���W�K�L�V���Z�D�V���V�R�P�H�R�Q�H���H�O�V�H�����>�%���@
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�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����,���U�H�P�H�P�E�H�U���W�K�D�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W���,���R�Q�F�H���J�D�Y�H���D�Z�D�\

�P�\���E�R�G�\���W�R���R�W�K�H�U�V���D�Q�G���D�F�W�H�G���D�V���D���V�O�D�Y�H���D�Q�G���D���V�H�U�Y�D�Q�W���I�R�U���Z�R�U�O�G�O�\���E�H�L�Q�J�V�����' �X�U�L�Q�J

�W�K�D�W���W�L�P�H�����W�K�R�V�H���Z�R�U�O�G�O�\���E�H�L�Q�J�V���P�D�G�H���P�H���G�R���Y�D�U�L�R�X�V���N�L�Q�G�V���R�I���W�D�V�N�V�����6�R�P�H���P�D�G�H

�P�H���U�H�P�R�Y�H���H�[�F�U�H�P�H�Q�W���D�Q�G���X�U�L�Q�H�����6�R�P�H���P�D�G�H���P�H���V�Z�H�H�S���R�I�I���P�D�Q�X�U�H�����6�R�P�H���P�D�G�H

�P�H���V�Z�H�H�S���R�I�I���V�R�L�O�����V�R�P�H���V�H�Q�W���P�H���W�R���S�L�F�N���X�S���J�U�D�V�V�����D�Q�G���V�R�P�H���G�L�V�S�D�W�F�K�H�G���P�H���W�R

�E�U�L�Q�J���J�U�D�L�Q�V�����P�L�O�N�����F�X�U�G�����E�X�W�W�H�U�����R�L�O�����R�U���K�R�Q�H�\�����6�R�P�H���P�D�G�H���P�H���F�R�O�O�H�F�W���Z�R�R�G��

�F�K�D�U�F�R�D�O�����I�L�U�H�����R�U���Z�D�W�H�U�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�O�W�K�R�X�J�K���W�K�H�\���P�D�G�H���P�H���G�R���D�O�O���W�K�R�V�H

�Y�D�U�L�R�X�V���W�D�V�N�V�����,���G�R���Q�R�W���U�H�P�H�P�E�H�U���H�Y�H�U���K�D�Y�L�Q�J���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�,���Z�L�O�O���Q�R�W���I�R�O�O�R�Z���W�K�R�V�H

�R�U�G�H�U�V���W�R���V�Z�H�H�S���R�I�I���H�[�F�U�H�P�H�Q�W���D�Q�G���X�U�L�Q�H���Í���,���G�R���Q�R�W���U�H�P�H�P�E�H�U���H�Y�H�U���K�D�Y�L�Q�J

�U�H�I�X�V�H�G�� �W�K�H�P�� �Z�K�H�Q�� �W�K�H�\�� �V�H�Q�W�� �P�H�� �W�R�� �F�R�O�O�H�F�W�� �I�O�R�Z�H�U�V���� �S�H�U�I�X�P�H�V���� �J�D�U�O�D�Q�G�V��

�I�U�D�J�U�D�Q�W���R�L�Q�W�P�H�Q�W�V�����I�U�D�J�U�D�Q�W���S�R�Z�G�H�U�V�����I�R�R�G�����G�U�L�Q�N�V�����R�U���I�U�X�L�W�V�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����,

�G�R���Q�R�W���U�H�P�H�P�E�H�U���H�Y�H�U���K�D�Y�L�Q�J���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�,���Z�L�O�O���R�Q�O�\���I�R�O�O�R�Z���W�K�H���R�U�G�H�U�V���R�I���W�K�R�V�H

�Z�K�R���P�D�N�H���P�H���G�R���V�R�P�H�W�K�L�Q�J���S�O�H�D�V�D�Q�W�����D�Q�G���Q�R�W���W�K�H���R�U�G�H�U�V���R�I���W�K�R�V�H���Z�K�R���D�V�N���P�H

�W�R���G�R���V�R�P�H�W�K�L�Q�J���X�Q�S�O�H�D�V�D�Q�W���Í���>�)�����������E�@���0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����,���G�R���Q�R�W���U�H�P�H�P�E�H�U���H�Y�H�U

�K�D�Y�L�Q�J���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�,���Z�L�O�O���I�R�O�O�R�Z���W�K�H���R�U�G�H�U�V���R�I���W�K�R�V�H���Z�K�R���E�H�O�R�Q�J���W�R���W�K�H���Z�D�U�U�L�R�U

�F�O�D�V�V�����E�X�W���Q�R�W���W�K�R�V�H���R�I���W�K�H���E�U�D�K�P�L�Q�V���Í���Ì�,���Z�L�O�O���I�R�O�O�R�Z���W�K�H���R�U�G�H�U�V���R�I���W�K�H���E�U�D�K�P�L�Q�V��

�E�X�W���Q�R�W���W�K�H���R�U�G�H�U�V���R�I���W�K�R�V�H���Z�K�R���E�H�O�R�Q�J���W�R���W�K�H���Z�D�U�U�L�R�U���F�O�D�V�V���Í���Ì�,���Z�L�O�O���I�R�O�O�R�Z���W�K�H

�R�U�G�H�U�V���R�I���W�K�R�V�H���Z�K�R���E�H�O�R�Q�J���W�R���W�K�H���F�R�P�P�R�Q�H�U���F�O�D�V�V�����E�X�W���Q�R�W���W�K�R�V�H���R�I���W�K�H

�R�X�W�F�D�V�W�H�V���Í���Ì�,���Z�L�O�O���I�R�O�O�R�Z���W�K�H���R�U�G�H�U�V���R�I���W�K�H���R�X�W�F�D�V�W�H�V�����E�X�W���Q�R�W���W�K�H���R�U�G�H�U�V���R�I���W�K�R�V�H

�Z�K�R���E�H�O�R�Q�J���W�R���W�K�H���F�R�P�P�R�Q�H�U���F�O�D�V�V���Í���R�U���Ì�,���Z�L�O�O���I�R�O�O�R�Z���W�K�H���R�U�G�H�U�V���R�I���W�K�R�V�H���Z�K�R

�E�H�O�R�Q�J���W�R���W�K�H���Z�D�U�U�L�R�U���F�O�D�V�V���D�Q�G���W�K�H���E�U�D�K�P�L�Q�V�����E�X�W���Q�R�W���W�K�H���R�U�G�H�U�V���R�I���W�K�R�V�H���Z�K�R

�E�H�O�R�Q�J�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�P�P�R�Q�H�U�� �F�O�D�V�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �R�X�W�F�D�V�W�H�V���Í�� �,�� �Q�H�Y�H�U�� �G�L�V�F�U�L�P�L�Q�D�W�H�G

�E�H�W�Z�H�H�Q���S�H�R�S�O�H���E�\���W�K�L�Q�N�L�Q�J�����Ì�7�K�L�V���S�H�U�V�R�Q���L�V���J�U�H�D�W�H�U���Í���R�U���Ì�7�K�L�V���S�H�U�V�R�Q���L�V���L�Q�I�H�U�L�R�U���Í

�D�Q�G�� �,�� �Q�H�Y�H�U�� �W�K�R�X�J�K�W���� �Ì�,�� �Z�L�O�O�� �I�R�O�O�R�Z�� �W�K�L�V�� �S�H�U�V�R�Q�� �E�X�W�� �Q�R�W�� �W�K�D�W�� �R�Q�H���Í

�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����,���D�O�Z�D�\�V���M�R�\�I�X�O�O�\���I�R�O�O�R�Z�H�G���W�K�H���R�U�G�H�U�V���R�I���D�Q�\�R�Q�H���Z�K�R���F�D�O�O�H�G���R�Q

�P�H��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����,���G�R���Q�R�W���U�H�P�H�P�E�H�U���W�K�D�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����Z�K�H�Q���,���Z�D�V���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W�����,���H�Y�H�U���U�H�I�X�V�H�G���W�R���G�R���V�R�P�H�W�K�L�Q�J���W�K�D�W���D�Q�\�R�Q�H���D�V�N�H�G���R�I���P�H��

�D�V���O�R�Q�J���D�V���W�K�L�V���W�D�V�N���Z�D�V���L�Q���K�D�U�P�R�Q�\���Z�L�W�K���W�K�H���' �K�D�U�P�D���D�Q�G���,���Z�D�V���D�E�O�H���W�R���G�R���L�W��

�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����,���G�R���Q�R�W���U�H�P�H�P�E�H�U���W�K�D�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����Z�K�H�Q���,���Z�D�V���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W�����,���H�Y�H�U���I�D�L�O�H�G���W�R���F�R�P�S�O�H�W�H���D���W�D�V�N���R�U���S�H�U�I�H�F�W���D���Y�L�U�W�X�R�X�V���D�F�W�L�R�Q��

�,�Q���V�K�R�U�W�����Z�K�H�Q���,���Z�D�V���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����,���Q�H�Y�H�U

�G�H�Y�H�O�R�S�H�G���F�O�L�Q�J�L�Q�J���W�R���P�\���E�R�G�\�����O�H�W���D�O�R�Q�H���W�R���Z�H�D�O�W�K�����: �K�H�Q���,���Z�D�V���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����,���Q�H�Y�H�U���W�K�R�X�J�K�W���R�I���P�D�W�H�U�L�D�O���Z�H�D�O�W�K���D�V���P�\

�S�R�V�V�H�V�V�L�R�Q�����1�H�Y�H�U�W�K�H�O�H�V�V�����,���V�L�P�S�O�\���E�H�F�D�P�H���Z�H�D�O�W�K�\���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���U�L�S�H�Q�L�Q�J���R�I���P�\

�S�U�H�Y�L�R�X�V���D�F�W�L�R�Q�V�����,���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�7�K�H�V�H���W�K�L�Q�J�V���V�K�R�X�O�G���E�H���H�T�X�D�O�O�\���H�Q�M�R�\�H�G���E�\���D�O�O

�E�H�L�Q�J�V�����(�Y�H�U�\�R�Q�H���G�H�V�H�U�Y�H�V���W�R���H�Q�M�R�\���W�K�L�V���Z�H�D�O�W�K���M�X�V�W���D�V���P�X�F�K���D�V���,���G�R���Í���>�)�����������D�@

�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����W�K�H�Q�����D�V���,���E�H�F�D�P�H���P�R�U�H���I�D�P�L�O�L�D�U���Z�L�W�K���W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H

�%�X�G�G�K�D���W�K�U�R�X�J�K���P�\���S�U�D�F�W�L�F�H���R�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W�����,���H�Y�H�Q���V�W�R�S�S�H�G���W�K�L�Q�N�L�Q�J��

�Ì�,���G�H�V�H�U�Y�H���W�K�L�V���Z�H�D�O�W�K���D�Q�G���V�R���G�R���R�W�K�H�U�V���Í���,�Q�V�W�H�D�G�����,���V�R�O�H�O�\���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�2�W�K�H�U�V

�G�H�V�H�U�Y�H���W�R���K�D�Y�H���W�K�L�V���Z�H�D�O�W�K�����Q�R�W���P�H���Í
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�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�O�W�K�R�X�J�K���,���K�D�G���E�H�F�R�P�H���I�D�P�L�O�L�D�U���Z�L�W�K���W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H

�%�X�G�G�K�D�����,���Q�H�Y�H�U���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���F�O�L�Q�J�L�Q�J���W�R���L�W�����: �L�W�K�R�X�W���F�R�O�O�H�F�W�L�Q�J���R�U���K�R�O�G�L�Q�J���R�Q���W�R���L�W��

�,���Z�D�V���L�Q�V�S�L�U�H�G���E�\���D�E�D�Q�G�R�Q�L�Q�J���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����Q�R�W���W�R���H�D�J�H�U�O�\���W�D�N�H���W�K�H�P���X�S�����,���Z�D�V

�L�Q�V�S�L�U�H�G���E�\���D�O�O���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���E�H�L�Q�J���H�P�S�W�\�����Q�R�W���E�\���D�O�O���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���H�[�L�V�W�L�Q�J�����,���Z�D�V

�L�Q�V�S�L�U�H�G�� �E�\�� �E�H�L�Q�J�� �D�W�� �S�H�D�F�H�� �I�U�R�P�� �D�O�O�� �S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���� �Q�R�W�� �E�\�� �W�K�H�� �V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O

�F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����,���Z�D�V���L�Q�V�S�L�U�H�G���E�\���S�U�L�P�R�U�G�L�D�O���Q�R�Q�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�����Q�R�W

�E�\���S�U�L�P�R�U�G�L�D�O���H�[�L�V�W�H�Q�F�H��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����,���F�O�H�D�U�O�\���U�H�P�H�P�E�H�U���W�K�D�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����Z�K�H�Q���,���Z�D�V���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W�����L�Q���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���K�X�Q�G�U�H�G�V���R�I���W�K�R�X�V�D�Q�G�V���R�I���O�L�I�H�W�L�P�H�V���,���Z�R�X�O�G

�V�H�W���P�\���E�R�G�\���R�Q���I�L�U�H���G�X�U�L�Q�J���G�D�U�N���Q�L�J�K�W�V�����W�R���J�X�L�G�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���K�D�G���O�R�V�W

�W�K�H�L�U���Z�D�\���D�Q�G���W�R���L�O�O�X�P�L�Q�D�W�H���W�K�H�L�U���S�D�W�K�V��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D���� �,�� �U�H�P�H�P�E�H�U�� �W�K�D�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�D�V�W���� �Z�K�H�Q�� �,�� �Z�D�V�� �S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W�����L�Q���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���K�X�Q�G�U�H�G�V���R�I���W�K�R�X�V�D�Q�G�V���R�I���O�L�I�H�W�L�P�H�V���,���Z�R�X�O�G

�F�X�W���R�I�I���P�\���I�O�H�V�K���D�Q�G���R�I�I�H�U���L�W���W�R���F�D�U�Q�L�Y�R�U�R�X�V���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D���� �,�� �U�H�P�H�P�E�H�U�� �W�K�D�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�D�V�W���� �Z�K�H�Q�� �,�� �Z�D�V�� �S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W�����L�Q���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���K�X�Q�G�U�H�G�V���R�I���W�K�R�X�V�D�Q�G�V���R�I���O�L�I�H�W�L�P�H�V���,���Z�R�X�O�G

�G�U�D�Z���E�O�R�R�G���I�U�R�P���P�\���E�R�G�\���D�Q�G���R�I�I�H�U���L�W���W�R���E�O�R�R�G���G�U�L�Q�N�L�Q�J���E�H�L�Q�J�V���W�R���V�D�W�L�V�I�\���W�K�H�P��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����L�Q���V�K�R�U�W�����Z�K�H�Q���L�W���F�R�P�H�V���W�R���Z�R�U�O�G�O�\���Z�H�D�O�W�K���D�Q�G���E�H�O�R�Q�J�L�Q�J�V��

�,���Q�H�Y�H�U���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�G���D�Q�\���V�H�Q�V�H���R�I���U�H�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���R�U���P�L�V�H�U�O�L�Q�H�V�V���Z�K�L�O�H���J�L�Y�L�Q�J���W�K�H�P

�W�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����$�I�W�H�U���F�D�U�H�I�X�O���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�R�Q���W�R���H�Q�V�X�U�H���W�K�D�W���W�K�R�V�H���R�I�I�H�U�L�Q�J�V

�Z�R�X�O�G���Q�R�W���K�X�U�W���R�U���K�D�U�P���D�Q�\�R�Q�H���D�Q�G���W�K�D�W���W�K�H�\���Z�H�U�H���V�D�Q�F�W�L�R�Q�H�G���E�\���W�K�H���Z�L�V�H���R�Q�H�V

�>�)�����������E�@���D�Q�G���S�U�D�L�V�H�G���E�\���Q�R�E�O�H���E�H�L�Q�J�V�����,���Z�R�X�O�G���R�I�I�H�U���W�K�R�V�H���W�K�L�Q�J�V���W�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W

�E�H�L�Q�J�V���Z�L�W�K���D���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q�D�W�H���D�W�W�L�W�X�G�H��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����,���U�H�P�H�P�E�H�U���W�K�D�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����W�K�H�U�H���Z�D�V���R�Q�F�H���D

�P�H�U�F�K�D�Q�W���F�D�O�O�H�G���* �R�R�G���3�U�R�I�L�W���Z�K�R���K�D�G���W�U�D�Y�H�O�H�G���D�F�U�R�V�V���W�K�H���R�F�H�D�Q���D�Q�G���U�H�W�X�U�Q�H�G

�K�R�P�H���I�L�O�O�H�G���Z�L�W�K���M�R�\���D�I�W�H�U���K�D�Y�L�Q�J���I�R�X�Q�G���S�U�H�F�L�R�X�V���J�H�P�V�����+�D�Y�L�Q�J���U�H�D�F�K�H�G���K�L�V

�F�R�X�Q�W�U�\�����K�H���H�Q�W�H�U�H�G���K�L�V���F�L�W�\���D�Q�G���D�U�U�L�Y�H�G���D�W���W�K�H���G�R�R�U�V�W�H�S�V���R�I���K�L�V���K�R�X�V�H�����$�W���W�K�D�W

�P�R�P�H�Q�W�����W�K�H���P�D�Q�\���E�H�J�J�D�U�V���O�L�Y�L�Q�J���L�Q���K�L�V���F�L�W�\���V�X�U�U�R�X�Q�G�H�G���K�L�P���D�Q�G���V�D�L�G�����Ì�* �R�R�G

�3�U�R�I�L�W�����G�L�G���\�R�X���K�D�Y�H���D���V�D�I�H���M�R�X�U�Q�H�\�"���* �U�H�D�W���E�H�Q�H�I�D�F�W�R�U�����Z�H���D�U�H���E�H�J�J�D�U�V�����,�I���\�R�X

�D�J�U�H�H�����Z�H���Z�R�X�O�G���O�L�N�H���W�R���U�H�T�X�H�V�W���V�R�P�H�W�K�L�Q�J���R�I���\�R�X���Í

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����* �R�R�G���3�U�R�I�L�W���U�H�S�O�L�H�G���W�R���W�K�H���E�H�J�J�D�U�V�����Ì�3�O�H�D�V�H���W�H�O�O���P�H���Z�K�D�W

�\�R�X���Q�H�H�G�����,���Z�L�O�O���J�L�Y�H���\�R�X���Z�K�D�W���,���K�D�Y�H���Z�L�W�K�R�X�W���U�H�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���Í

�Ï�7�K�H���E�H�J�J�D�U�V���V�D�L�G�����Ì�3�O�H�D�V�H���J�L�Y�H���X�V���W�K�H���S�U�H�F�L�R�X�V���J�H�P�V���W�K�D�W���\�R�X���E�U�R�X�J�K�W���E�D�F�N

�I�U�R�P���\�R�X�U���M�R�X�U�Q�H�\���D�F�U�R�V�V���W�K�H���R�F�H�D�Q�����W�K�D�W���Z�R�X�O�G���P�D�N�H���X�V���H�[�W�U�H�P�H�O�\���K�D�S�S�\���Í

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����* �R�R�G���3�U�R�I�L�W���L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���R�I�I�H�U�H�G���W�K�H���E�H�J�J�D�U�V���D�O�O���K�L�V���H�L�J�K�W

�K�X�Q�G�U�H�G���P�L�O�O�L�R�Q���S�U�H�F�L�R�X�V���J�H�P�V�����H�D�F�K���Z�R�U�W�K���K�X�Q�G�U�H�G�V���R�I���W�K�R�X�V�D�Q�G�V���R�I���R�X�Q�F�H�V

�R�I���J�R�O�G�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����W�K�H���P�L�Q�G���R�I���* �R�R�G���3�U�R�I�L�W���G�L�G���Q�R�W���Z�D�Y�H�U���Z�K�H�Q���K�H

�R�I�I�H�U�H�G���W�K�R�V�H���P�D�Q�\���J�H�P�V�����D�Q�G���K�H���G�L�G���Q�R�W���I�H�H�O���D�Q�\���U�H�J�U�H�W��

�Ï�$�I�W�H�U���K�H���K�D�G���R�I�I�H�U�H�G���W�K�R�V�H���S�U�H�F�L�R�X�V���J�H�P�V���W�R���W�K�H���E�H�J�J�D�U�V�����* �R�R�G���3�U�R�I�L�W

�L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���V�H�W���R�X�W���R�Q���W�K�H���R�F�H�D�Q���R�Q�F�H���D�J�D�L�Q���W�R���I�H�W�F�K���P�R�U�H���M�H�Z�H�O�V�����Z�L�W�K�R�X�W���H�Y�H�Q

�H�Q�W�H�U�L�Q�J���K�L�V���K�R�X�V�H�����+�H���I�R�X�Q�G���P�D�Q�\���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���S�U�H�F�L�R�X�V���J�H�P�V�����D�E�R�X�W���K�D�O�I���D�V
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�P�D�Q�\���P�R�U�H ���W�K�D�Q���W�K�H���Q�X�P�E�H�U���K�H���K�D�G���E�U�R�X�J�K�W���E�D�F�N���I�U�R�P���K�L�V���S�U�H�Y�L�R�X�V���M�R�X�U�Q�H�\��

�$�I�W�H�U���H�L�J�K�W�\���\�H�D�U�V���K�D�G���S�D�V�V�H�G�����K�H���U�H�W�X�U�Q�H�G���W�R���K�L�V���F�R�X�Q�W�U�\���D�Q�G���H�Q�W�H�U�H�G���K�L�V���F�L�W�\��

�$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����V�R�P�H���F�U�L�P�L�Q�D�O�V���K�D�G���E�H�H�Q���F�D�X�J�K�W���D�Q�G���W�L�H�G���X�S���E�\���W�K�H�L�U���H�[�H�F�X�W�L�R�Q�H�U�V��

�Z�K�R�� �Z�H�U�H�� �Q�R�Z�� �E�H�D�W�L�Q�J�� �W�K�H�L�U�� �G�U�X�P�V���� �Z�K�L�F�K�� �S�U�R�G�X�F�H�G�� �D�� �W�H�U�U�L�I�\�L�Q�J�� �V�R�X�Q�G��

�>�)�����������D�@���2�Q���W�K�H���Z�D�\���W�R���W�K�H���H�[�H�F�X�W�L�R�Q���V�L�W�H�����W�K�H���H�[�H�F�X�W�L�R�Q�H�U�V���Z�R�X�O�G���S�O�D�\���W�K�H�V�H

�G�U�X�P�V���D�W���D�O�O���W�K�H���F�U�R�V�V�U�R�D�G�V���W�K�H�\���S�D�V�V�H�G���W�K�U�R�X�J�K�����7�K�H�Q�����M�X�V�W���D�V���W�K�H���F�U�L�P�L�Q�D�O�V

�Z�H�U�H���D�E�R�X�W���W�R���E�H���H�[�H�F�X�W�H�G�����W�K�H�\���V�D�Z���* �R�R�G���3�U�R�I�L�W���I�U�R�P���D���G�L�V�W�D�Q�F�H���D�Q�G���F�U�L�H�G��

�Ì�0 �H�U�F�K�D�Q�W�����3�O�H�D�V�H���S�U�R�W�H�F�W���X�V�����3�U�R�W�H�F�W���X�V���I�U�R�P���W�K�L�V���H�[�H�F�X�W�L�R�Q���D�Q�G���V�D�Y�H���R�X�U���O�L�Y�H�V��

�<�R�X���D�U�H���D���J�U�H�D�W���E�H�Q�H�I�D�F�W�R�U���D�Q�G���D���V�X�E�O�L�P�H���E�H�L�Q�J���Í

�Ï�: �K�H�Q���K�H���K�H�D�U�G���W�K�R�V�H���Z�R�U�G�V�����* �R�R�G���3�U�R�I�L�W���F�U�L�H�G���E�D�F�N���W�R���W�K�H�V�H���P�H�Q���Z�K�R���Z�H�U�H

�R�Q���W�K�H���Y�H�U�J�H���R�I���E�H�L�Q�J���N�L�O�O�H�G�����Ì�/ �L�V�W�H�Q�����,���Z�L�O�O���S�U�R�W�H�F�W���\�R�X���D�Q�G���V�D�Y�H���\�R�X���I�U�R�P���W�K�L�V

�H�[�H�F�X�W�L�R�Q���Í

�Ï�6�R���K�H���Z�H�Q�W���E�H�I�R�U�H���W�K�H���H�[�H�F�X�W�L�R�Q�H�U�V���D�Q�G���J�D�Y�H���W�K�H�P���H�D�F�K���D���S�U�H�F�L�R�X�V���J�H�P

�Z�R�U�W�K���W�H�Q���P�L�O�O�L�R�Q���R�X�Q�F�H�V���R�I���J�R�O�G�����7�K�H�Q���K�H���W�R�O�G���W�K�H�P�����Ì�3�O�H�D�V�H���Z�D�L�W���I�R�U���D���P�R�P�H�Q�W

�X�Q�W�L�O���,���K�D�Y�H���P�H�W���W�K�H���N�L�Q�J���D�Q�G���U�H�W�X�U�Q�H�G���Í

�Ï�* �R�R�G���3�U�R�I�L�W���W�K�H�Q���T�X�L�F�N�O�\���Z�H�Q�W���W�R���W�K�H���N�L�Q�J�����: �K�H�Q���K�H���D�U�U�L�Y�H�G���L�Q���K�L�V���S�U�H�V�H�Q�F�H��

�K�H���V�D�L�G�����Ì�<�R�X�U���0 �D�M�H�V�W�\�����,���Z�R�X�O�G���O�L�N�H���W�R���U�D�Q�V�R�P���W�K�H���O�L�Y�H�V���R�I���W�K�R�V�H���P�H�Q���Z�L�W�K���W�K�H�V�H

�H�[�F�H�O�O�H�Q�W���J�H�P�V�W�R�Q�H�V���Í

�Ì�* �R�R�G���3�U�R�I�L�W���Í���U�H�S�O�L�H�G���W�K�H���N�L�Q�J�����Ì�W�K�H���F�U�L�P�H�V���R�I���W�K�R�V�H���P�H�Q���D�U�H���X�Q�I�R�U�J�L�Y�D�E�O�H�����V�R

�W�K�H�\���D�U�H���W�U�X�O�\���Q�R�W���I�R�U���V�D�O�H�����+�R�Z�H�Y�H�U�����L�I���\�R�X���V�L�Q�F�H�U�H�O�\���Z�D�Q�W���W�R���V�D�Y�H���W�K�H�P�����J�L�Y�H

�P�H���D�O�O���W�K�H���Z�H�D�O�W�K���\�R�X���S�R�V�V�H�V�V�����D�Q�G���,���Z�L�O�O���U�H�Y�R�N�H���P�\���G�H�F�L�V�L�R�Q���W�R���N�L�O�O���W�K�H�P���Í

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����Z�K�H�Q���K�H���K�H�D�U�G���W�K�R�V�H���Z�R�U�G�V�����* �R�R�G���3�U�R�I�L�W���E�H�F�D�P�H���X�W�W�H�U�O�\

�G�H�O�L�J�K�W�H�G���D�Q�G���V�D�L�G�����Ì�,���D�P���V�R���I�R�U�W�X�Q�D�W�H�����1�R�Z���P�\���Z�L�V�K�H�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q���I�X�O�I�L�O�O�H�G��

�V�L�Q�F�H���D�O�O���,���Z�D�Q�W�H�G���Z�D�V���W�R���S�U�R�W�H�F�W���W�K�R�V�H���P�H�Q���Í���7�R���S�U�R�W�H�F�W���W�K�H���S�U�L�V�R�Q�H�U�V���D�Q�G���V�D�Y�H

�W�K�H�P���I�U�R�P���W�K�H�L�U���H�[�H�F�X�W�L�R�Q�����* �R�R�G���3�U�R�I�L�W���W�K�H�Q���R�I�I�H�U�H�G���W�K�H���N�L�Q�J���D�O�O���W�K�H���Z�H�D�O�W�K���K�H

�S�R�V�V�H�V�V�H�G���D�W���K�L�V���K�R�P�H�����L�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q���W�R���D�O�O���W�K�H���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���P�L�O�O�L�R�Q�V���R�I���S�U�H�F�L�R�X�V

�J�H�P�V�����D�V���Z�H�O�O���D�V���D�O�O���W�K�H���J�R�O�G���D�Q�G���V�L�O�Y�H�U���W�K�D�W���K�H���K�D�G���E�U�R�X�J�K�W���E�D�F�N���I�U�R�P���K�L�V

�M�R�X�U�Q�H�\���D�F�U�R�V�V���W�K�H���R�F�H�D�Q�����+�H���V�D�L�G���W�R���W�K�H���N�L�Q�J�����Ì�<�R�X�U���0 �D�M�H�V�W�\�����S�O�H�D�V�H���U�H�O�H�D�V�H���W�K�H

�P�H�Q�����K�H�U�H���L�V���D�O�O���W�K�H���Z�H�D�O�W�K���W�K�D�W���,���S�R�V�V�H�V�V���Í

�Ï�7�K�H���N�L�Q�J���W�R�R�N���W�K�H���Z�H�D�O�W�K�����E�X�W���W�K�H�Q���J�D�Y�H���W�K�L�V���R�U�G�H�U���W�R���W�K�H���H�[�H�F�X�W�L�R�Q�H�U�V�����Ì�7�D�N�H

�* �R�R�G���3�U�R�I�L�W���Z�L�W�K���\�R�X���D�Q�G���N�L�O�O���K�L�P�����>�)�����������E�@���' �R���D�V���\�R�X�U���N�L�Q�J���F�R�P�P�D�Q�G�V���Í

�Ï�)�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�K�H���R�U�G�H�U�����* �R�R�G���3�U�R�I�L�W���Z�D�V���W�L�H�G���X�S���D�Q�G���O�H�G���W�R���W�K�H���V�F�D�I�I�R�O�G��

�+�R�Z�H�Y�H�U�����Z�K�H�Q���W�K�H���H�[�H�F�X�W�L�R�Q�H�U���U�D�L�V�H�G���K�L�V���U�L�J�K�W���K�D�Q�G���D�Q�G���Z�D�V���D�E�R�X�W���W�R���V�W�U�L�N�H

�* �R�R�G���3�U�R�I�L�W���Z�L�W�K���K�L�V���Z�H�D�S�R�Q�����K�L�V���K�D�Q�G���I�U�R�]�H�����D�Q�G���K�H���F�R�X�O�G���Q�R�W���I�R�O�O�R�Z���W�K�U�R�X�J�K��

�)�L�O�O�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�H�U�U�R�U�� �D�Q�G�� �V�X�U�S�U�L�V�H���� �K�H�� �E�U�R�X�J�K�W�� �* �R�R�G�� �3�U�R�I�L�W�� �W�R�� �W�K�H�� �N�L�Q�J�� �D�Q�G

�H�[�S�O�D�L�Q�H�G���Z�K�D�W���K�D�G���K�D�S�S�H�Q�H�G�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����Z�K�H�Q���W�K�H���N�L�Q�J���K�H�D�U�G���D�E�R�X�W

�W�K�H���H�Y�H�Q�W�����K�H���K�L�P�V�H�O�I���G�U�H�Z���K�L�V���V�Z�R�U�G���D�Q�G���W�U�L�H�G���W�R���N�L�O�O���* �R�R�G���3�U�R�I�L�W�����7�K�H�Q�����M�X�V�W���D�V

�K�H���U�D�L�V�H�G���K�L�V���V�Z�R�U�G���D�Q�G���Z�D�V���D�E�R�X�W���W�R���V�W�U�L�N�H�����E�R�W�K���W�K�H���N�L�Q�J�Í�V���K�D�Q�G�V���I�H�O�O���W�R���W�K�H

�J�U�R�X�Q�G�����: �U�L�W�K�L�Q�J���L�Q���D�J�R�Q�\�����W�K�H���N�L�Q�J���F�U�L�H�G���R�X�W���L�Q���W�H�U�U�R�U���D�Q�G���G�L�H�G��
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�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����,���Z�D�V���W�K�H���P�H�U�F�K�D�Q�W���* �R�R�G���3�U�R�I�L�W�����' �R���Q�R�W���W�K�L�Q�N

�W�K�D�W�� �W�K�L�V�� �Z�D�V�� �V�R�P�H�R�Q�H�� �H�O�V�H���� �7�K�H�� �I�R�R�O�L�V�K�� �' �H�Y�D�G�D�W�W�D�� �Z�D�V�� �W�K�D�W�� �N�L�Q�J��

�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����' �H�Y�D�G�D�W�W�D���W�U�L�H�G���W�R���N�L�O�O���P�H���E�X�W���Z�D�V���X�Q�D�E�O�H���W�R���G�R���V�R��

�/ �D�W�H�U�����Z�K�H�Q���,���D�Z�R�N�H���W�R���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G�����K�H���D�O�V�R���W�U�L�H�G���W�R

�N�L�O�O���P�H���E�X�W���Z�D�V���R�Q�F�H���D�J�D�L�Q���X�Q�D�E�O�H�����: �K�\���Z�D�V���W�K�D�W�"���%�H�F�D�X�V�H���Q�R���R�Q�H���D�W���D�O�O���Z�L�W�K�L�Q

�W�K�H���H�Q�W�L�U�H���Z�R�U�O�G�����Z�L�W�K���D�O�O���L�W�V���J�R�G�V�����K�X�P�D�Q�V�����D�Q�G���G�H�P�L�J�R�G�V�Ë�O�H�W���D�O�R�Q�H���W�K�H���I�R�R�O�L�V�K

�' �H�Y�D�G�D�W�W�D�Ë�L�V���D�E�O�H���W�R���K�D�U�P���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V�����(�Y�H�Q���W�R�G�D�\���' �H�Y�D�G�D�W�W�D���K�D�V

�D�V�V�H�P�E�O�H�G���D���J�D�Q�J���R�I���D�F�F�R�P�S�O�L�F�H�V�����D�Q�G���K�H���L�V���V�W�L�O�O���V�H�H�N�L�Q�J���W�R���N�L�O�O���P�H�����%�H�F�D�X�V�H���R�I

�K�L�V���G�H�V�L�U�H���W�R���N�L�O�O���P�H���E�\���Y�D�U�L�R�X�V���P�H�D�Q�V�����K�L�V���Z�H�D�O�W�K�����I�D�P�H�����D�Q�G���V�W�U�H�Q�J�W�K���K�D�Y�H���E�H�H�Q

�U�X�L�Q�H�G�����D�Q�G���K�H���Z�L�O�O���I�D�O�O���L�Q�W�R���W�K�H���J�U�H�D�W���+�H�O�O���R�I���&�H�D�V�H�O�H�V�V���7�R�U�P�H�Q�W���L�Q���W�K�H���Y�H�U�\

�E�R�G�\���K�H���K�D�V���Z�K�L�O�H���D�O�L�Y�H�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����Z�K�H�Q���,���Z�D�V���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D

�F�R�Q�G�X�F�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����K�H���G�L�G���Q�R�W���V�K�R�Z���D�Q�\���J�U�D�W�L�W�X�G�H�����V�L�Q�F�H���K�H���F�R�X�O�G���Q�R�W���S�H�U�F�H�L�Y�H

�W�K�H���Z�D�\���,���E�H�Q�H�I�L�W�H�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���O�L�N�H���K�L�P�����<�R�X���V�K�R�X�O�G���N�Q�R�Z���W�K�D�W�����Z�K�H�Q���,���Z�D�V

�S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����,���Z�D�V���O�L�N�H���S�D�U�H�Q�W�V���I�R�U���V�H�Q�W�L�H�Q�W

�E�H�L�Q�J�V���� �7�K�H�U�H�I�R�U�H���� �>�)�����������D�@���\�R�X�� �V�K�R�X�O�G���N�Q�R�Z�� �W�K�D�W���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���L�V

�H�Q�G�R�Z�H�G���Z�L�W�K���L�P�P�H�Q�V�H���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���W�R�Z�D�U�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����R�Q�F�H���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����I�L�Y�H���K�X�Q�G�U�H�G���H�O�H�S�K�D�Q�W�V���Z�H�U�H

�O�L�Y�L�Q�J���D�W���W�K�H���I�R�R�W���R�I���D���W�D�O�O���V�Q�R�Z���P�R�X�Q�W�D�L�Q�����7�K�H���H�O�H�S�K�D�Q�W�V���D�O�V�R���K�D�G���D���O�H�D�G�H�U���W�K�D�W

�U�X�O�H�G���R�Y�H�U���W�K�H���K�H�U�G�����7�K�L�V���E�X�O�O���K�D�G���D�Q���D�W�W�U�D�F�W�L�Y�H���D�Q�G���S�O�H�D�V�L�Q�J���D�S�S�H�D�U�D�Q�F�H�����D�Q�G

�K�H���Z�D�V���S�R�Z�H�U�I�X�O���D�Q�G���Z�L�V�H�����' �X�U�L�Q�J���W�K�H���Q�L�J�K�W�����W�K�L�V���O�D�U�J�H���K�H�U�G���R�I���H�O�H�S�K�D�Q�W�V���Z�R�X�O�G

�Z�D�O�N���R�Q���W�K�H���R�Q�O�\���S�D�W�K���F�U�R�V�V�L�Q�J���W�K�H���P�R�X�Q�W�D�L�Q�����Z�K�L�F�K���Z�D�V���D���G�D�Q�J�H�U�R�X�V���D�Q�G

�Q�D�U�U�R�Z���S�D�W�K�����+�R�Z�H�Y�H�U�����V�R�P�H���K�X�Q�W�H�U�V���K�D�G���Q�R�W�L�F�H�G���W�K�H���H�O�H�S�K�D�Q�W�V�����D�Q�G���V�R���W�K�H�\

�V�S�H�Q�W���D���Z�K�R�O�H���Q�L�J�K�W���G�L�J�J�L�Q�J���D���K�X�J�H���S�L�W���R�Q���W�K�D�W���G�D�Q�J�H�U�R�X�V���S�D�W�K�����W�K�L�Q�N�L�Q�J��

�Ì�: �K�H�Q���W�K�H���H�O�H�S�K�D�Q�W�V���I�D�O�O���L�Q�W�R���W�K�L�V���S�L�W�����W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���R�X�U�V�����D�Q�G���Z�H���F�D�Q���H�D�V�L�O�\���W�D�N�H

�S�R�V�V�H�V�V�L�R�Q���R�I���W�K�H�P���Í���7�K�H�Q�����D�W���W�K�H���H�Q�G���R�I���W�K�H���Q�L�J�K�W���Z�K�H�Q���W�K�H�\���K�D�G���I�L�Q�L�V�K�H�G

�G�L�J�J�L�Q�J�����W�K�H�\���G�U�R�Y�H���W�K�H���K�H�U�G���R�I���H�O�H�S�K�D�Q�W�V���R�Q�W�R���W�K�H���I�H�D�U�V�R�P�H���S�D�W�K���W�R�Z�D�U�G���W�K�H

�S�L�W�����$�O�W�K�R�X�J�K���W�K�H���H�O�H�S�K�D�Q�W�V���Q�R�W�L�F�H�G���W�K�H���S�L�W�����L�W���Z�D�V���W�R�R���E�L�J���I�R�U���W�K�H�P���W�R���F�U�R�V�V��

�Ï�6�R�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����W�K�H���O�H�D�G�H�U���R�I���W�K�H���H�O�H�S�K�D�Q�W�V���O�D�\���K�L�P�V�H�O�I���R�Q���K�L�V���V�L�G�H

�D�F�U�R�V�V���W�K�H���S�L�W���D�Q�G���V�H�U�Y�H�G���D�V���D���E�U�L�G�J�H�����,�Q���W�K�L�V���Z�D�\���W�K�H���I�L�Y�H���K�X�Q�G�U�H�G���H�O�H�S�K�D�Q�W�V

�Z�H�U�H���D�E�O�H���W�R���F�U�R�V�V���W�K�H���S�L�W���E�\���Z�D�O�N�L�Q�J���R�Q���K�L�V���E�D�F�N�����D�Q�G���V�R���W�K�H�\���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���R�Q

�W�K�H�L�U���Z�D�\�����: �K�H�Q���W�K�H���K�H�U�G���R�I���H�O�H�S�K�D�Q�W�V���K�D�G���F�U�R�V�V�H�G���W�K�H���S�L�W�����W�K�H���O�H�D�G�H�U���R�I���W�K�H

�H�O�H�S�K�D�Q�W�V���M�X�P�S�H�G���D�F�U�R�V�V���X�V�L�Q�J���K�L�V���R�Z�Q���V�W�U�H�Q�J�W�K�����D�Q�G���V�R���K�H���D�O�V�R���S�U�R�F�H�H�G�H�G�����$�W

�W�K�D�W���W�L�P�H�����D���P�R�X�Q�W�D�L�Q���J�R�G���V�D�Q�J���W�K�L�V���Y�H�U�V�H��

�Ï���Ì�7�K�R�V�H���H�Y�L�O���P�H�Q���K�D�Y�H���G�X�J���W�K�L�V���G�H�H�S���S�L�W��

�%�X�W���V�L�Q�F�H���W�K�H���Z�L�V�H���H�O�H�S�K�D�Q�W���O�H�D�G�H�U

�$�O�O�R�Z�H�G���K�L�P�V�H�O�I���D�Q�G���R�W�K�H�U�V���W�R���F�U�R�V�V���L�W��

�' �L�J�J�L�Q�J���W�K�L�V���G�H�H�S���S�L�W���Z�D�V���S�R�L�Q�W�O�H�V�V���Í

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����D�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����,���Z�D�V���W�K�H���F�O�H�Y�H�U���D�Q�G���S�R�Z�H�U�I�X�O���H�O�H�S�K�D�Q�W���O�H�D�G�H�U��

�' �R���Q�R�W���W�K�L�Q�N���W�K�D�W���W�K�L�V���Z�D�V���V�R�P�H�R�Q�H���H�O�V�H�����7�K�H���I�L�Y�H���K�X�Q�G�U�H�G���H�O�H�S�K�D�Q�W�V���D�U�H���Q�R�Z

�W�K�H���S�U�H�V�H�Q�W���J�U�R�X�S���R�I���I�L�Y�H���K�X�Q�G�U�H�G���P�R�Q�N�V���W�K�D�W���' �H�Y�D�G�D�W�W�D���K�D�V���E�H�H�Q���S�O�R�W�W�L�Q�J���W�R
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�G�H�V�W�U�R�\�����7�K�H���K�X�Q�W�H�U�V���D�W���W�K�D�W���W�L�P�H���D�U�H���Q�R�Z���' �H�Y�D�G�D�W�W�D���D�Q�G���W�K�H���U�H�V�W���R�I���W�K�H���I�L�Y�H

�P�R�Q�N�V�����Q�D�P�H�O�\���. �K�D�©�‘ �D�G�U�D�Y�M�D�����. �D�¹�D�P�R�U�D�N�D�W�L�·�\�D�����6�D�P�X�G�U�D�G�D�W�W�D�����D�Q�G���. �R�N�Ã�O�L�N�D��

�Ï�0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����>�)�����������E�@���I�R�U���D���O�R�Q�J���W�L�P�H�����Z�K�H�Q���,���K�D�Y�H���V�H�H�Q���I�H�D�U�I�X�O���D�Q�G

�I�U�L�J�K�W�H�Q�H�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����,���K�D�Y�H���D�O�Z�D�\�V���R�I�I�H�U�H�G���W�K�H�P���P�\���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���I�U�R�P���I�H�D�U��

�: �K�H�Q���,���K�D�Y�H���V�H�H�Q���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����,���K�D�Y�H���D�O�Z�D�\�V���E�U�R�X�J�K�W���W�K�H�P

�K�D�S�S�L�Q�H�V�V�����,���K�D�Y�H���D�O�Z�D�\�V���J�L�Y�H�Q���P�D�W�H�U�L�D�O���W�K�L�Q�J�V���W�R���S�R�R�U���D�Q�G���G�H�V�W�L�W�X�W�H���E�H�L�Q�J�V�����,

�K�D�Y�H���D�O�Z�D�\�V���V�K�R�Z�Q���W�K�H���F�R�U�U�H�F�W���S�D�W�K���W�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���D�U�H���R�Q���D���Z�U�R�Q�J

�S�D�W�K���� �,�� �K�D�Y�H�� �D�O�Z�D�\�V�� �H�O�L�P�L�Q�D�W�H�G�� �W�K�H�� �S�D�L�Q�� �R�I�� �G�L�V�H�D�V�H�� �I�R�U�� �V�H�Q�W�L�H�Q�W�� �E�H�L�Q�J�V

�W�R�U�P�H�Q�W�H�G���E�\���V�L�F�N�Q�H�V�V�H�V�����,���K�D�Y�H���D�O�Z�D�\�V���R�I�I�H�U�H�G���I�R�R�G���D�Q�G���G�U�L�Q�N���W�R���K�X�Q�J�U�\���D�Q�G

�W�K�L�U�V�W�\���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����,���K�D�Y�H���D�O�Z�D�\�V���E�U�R�X�J�K�W���V�D�W�L�V�I�D�F�W�L�R�Q���W�R���I�O�H�V�K���H�D�W�H�U�V���D�Q�G

�E�O�R�R�G���G�U�L�Q�N�H�U�V���E�\���R�I�I�H�U�L�Q�J���W�K�H�P���P�\���R�Z�Q���I�O�H�V�K���D�Q�G���E�O�R�R�G�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D��

�V�L�Q�F�H���,���K�D�Y�H���D�O�Z�D�\�V���D�F�W�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���P�\���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q�V�����,���K�D�Y�H���Q�H�Y�H�U

�I�D�O�O�H�Q���X�Q�G�H�U���W�K�H���L�Q�I�O�X�H�Q�F�H���R�I���O�D�]�L�Q�H�V�V���D�Q�G���L�Q�G�R�O�H�Q�F�H���Z�K�H�Q���L�W���F�R�P�H�V���W�R���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J

�P�\���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�V���W�R�Z�D�U�G���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D�����W�K�H�U�H���L�V���D�E�V�R�O�X�W�H�O�\

�Q�R�W�K�L�Q�J���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���I�U�R�P���W�K�L�V���L�Q���D�O�O���W�K�H���W�U�X�W�K�I�X�O���Z�R�U�G�V���,���K�D�Y�H���V�S�R�N�H�Q�����I�U�R�P���W�K�H

�P�R�P�H�Q�W���,���J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���X�Q�W�L�O���,���D�Z�R�N�H���W�R���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G

�D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G�����,�I���,���K�D�G���E�H�H�Q���K�L�Q�G�H�U�H�G���E�\���O�D�]�L�Q�H�V�V���D�Q�G���L�Q�G�R�O�H�Q�F�H���R�Q

�W�K�R�V�H���R�F�F�D�V�L�R�Q�V���Z�K�H�Q���,���S�U�D�F�W�L�F�H�G���G�L�O�L�J�H�Q�W�O�\�����,���Z�R�X�O�G���Q�R�W���K�D�Y�H���D�Z�R�N�H�Q���W�R

�X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G�� �D�Q�G�� �S�H�U�I�H�F�W�� �E�X�G�G�K�D�K�R�R�G���� �0 �D�X�G�J�D�O�\�Ã�\�D�Q�D���� �P�\�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �K�D�Y�H

�D�O�Z�D�\�V���D�F�F�R�U�G�H�G���Z�L�W�K���P�\���Z�R�U�G�V�����D�Q�G���P�\���Z�R�U�G�V���K�D�Y�H���D�O�Z�D�\�V���D�F�F�R�U�G�H�G���Z�L�W�K���P�\

�D�F�W�L�R�Q�V��

�7�K�L�V���Z�D�V���W�K�H���V�L�[�W�K���F�K�D�S�W�H�U�����*�U�H�D�W���&�R�P�S�D�V�V�L�R�Q��

����������

����������

https://translator:gzungs@read.84000-translate.org/source/toh61.html?ref-index=103#ajax-content


�&�K�D�S�W�H�U���6�H�Y�H�Q

�5�H�V�S�R�Q�G�L�Q�J���W�R���&�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�H�V

�$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����D���P�R�Q�N���F�D�O�O�H�G���(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N���Z�K�R���Z�D�V���S�U�H�V�H�Q�W���L�Q���W�K�H���D�V�V�H�P�E�O�\

�D�U�R�V�H�����G�U�D�S�H�G���K�L�V���V�K�D�Z�O���R�Y�H�U���R�Q�H���V�K�R�X�O�G�H�U�����D�Q�G���N�Q�H�O�W���R�Q���K�L�V���U�L�J�K�W���N�Q�H�H�����: �L�W�K

�K�L�V���S�D�O�P�V���M�R�L�Q�H�G���W�R�J�H�W�K�H�U�����K�H���V�D�L�G���W�R���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����W�R���K�H�D�U

�D�E�R�X�W�� �W�K�R�V�H�� �K�D�U�G�V�K�L�S�V�� �X�Q�G�H�U�J�R�Q�H�� �E�\�� �W�K�H�� �7�K�X�V���* �R�Q�H�� �2�Q�H�� �J�D�Y�H�� �P�H

�J�R�R�V�H�E�X�P�S�V���D�Q�G���P�D�G�H���P�H���V�K�H�G���W�H�D�U�V�����,���Z�R�X�O�G���Q�R�Z���O�L�N�H���W�R���D�V�N���D���T�X�H�V�W�L�R�Q�����7�K�H

�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���K�L�P�V�H�O�I���K�D�V���V�D�L�G�����Ì�,�Q���W�K�H���S�D�V�W�����Z�K�H�Q���,���Z�D�V���D���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�����P�\

�D�F�W�L�R�Q�V���D�O�Z�D�\�V���D�F�F�R�U�G�H�G���Z�L�W�K���P�\���Z�R�U�G�V�����D�Q�G���P�\���Z�R�U�G�V���D�O�Z�D�\�V���D�F�F�R�U�G�H�G���Z�L�W�K

�P�\���D�F�W�L�R�Q�V���Í���>�)�����������D�@���: �K�H�Q���K�H���I�L�U�V�W���J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����W�K�H

�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���P�D�G�H���W�K�H���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W���W�R���O�L�E�H�U�D�W�H���D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����* �L�Y�H�Q���W�K�D�W���K�H

�P�D�G�H���V�X�F�K���D���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W���E�X�W���P�D�\���S�D�V�V���L�Q�W�R���Q�L�U�Y�Ã�©�D���Z�L�W�K�R�X�W���K�D�Y�L�Q�J���\�H�W

�O�L�E�H�U�D�W�H�G���D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����Z�K�D�W���V�K�R�X�O�G���E�H���D�Q�V�Z�H�U�H�G�����D�I�W�H�U���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H

�K�D�V���S�D�V�V�H�G���D�Z�D�\�����Z�K�H�Q���V�R�P�H���S�H�R�S�O�H���D�U�J�X�H���Z�L�W�K���W�K�H���P�R�Q�N�V���V�D�\�L�Q�J�����Ì�,�Q���W�K�H���S�D�V�W��

�\�R�X�U���J�U�H�D�W���W�H�D�F�K�H�U���P�D�G�H���W�K�H���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W���W�R���O�L�E�H�U�D�W�H���D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����V�R���Z�K�\

�L�V���L�W���W�K�D�W���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���K�D�Y�H���Q�R�W���\�H�W���W�U�D�Q�V�F�H�Q�G�H�G���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�"�Í���Ð

�7�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���V�D�L�G���W�R���W�K�H���P�R�Q�N���(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����Ï�,�I���V�R�P�H���S�H�R�S�O�H���D�U�J�X�H���L�Q

�W�K�D�W���Z�D�\�����D�V�N���W�K�H�P�����Ì�: �K�L�F�K���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���G�R���\�R�X���F�O�D�L�P���W�R���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H���D���V�H�Q�W�L�H�Q�W

�E�H�L�Q�J�"�Í

�Ï�,�I���W�K�H�\���D�Q�V�Z�H�U�����Ì�7�K�H���D�J�J�U�H�J�D�W�H�V�����V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V�����D�Q�G���H�O�H�P�H�Q�W�V���D�U�H���D���V�H�Q�W�L�H�Q�W

�E�H�L�Q�J���Í���D�V�N���W�K�H�P���L�Q���U�H�W�X�U�Q�����Ì�' �R���\�R�X���F�O�D�L�P���W�K�D�W���W�K�H���J�D�W�K�H�U�L�Q�J���D�Q�G���F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���R�I

�W�K�H���D�J�J�U�H�J�D�W�H�V�����V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V�����D�Q�G���H�O�H�P�H�Q�W�V���L�V���D���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�"���2�U���G�R���\�R�X

�U�D�W�K�H�U���F�O�D�L�P���W�K�D�W���D���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J���L�V���V�R�P�H�W�K�L�Q�J���V�H�S�D�U�D�W�H�G���D�Q�G���G�L�Y�R�U�F�H�G���I�U�R�P

�W�K�R�V�H�"�Í

�Ï�7�K�H�\���P�D�\���W�K�H�Q���D�V�V�H�U�W�����Ì�7�K�H���J�D�W�K�H�U�L�Q�J���R�I���W�K�H���D�J�J�U�H�J�D�W�H�V�����V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V�����D�Q�G

�H�O�H�P�H�Q�W�V���L�V���D���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J���Í���,�Q���W�K�D�W���F�D�V�H�����W�H�O�O���W�K�H�P�����Ì�<�R�X���K�D�Y�H���D�Q�V�Z�H�U�H�G

�\�R�X�U�V�H�O�I�����: �K�\�"���%�H�F�D�X�V�H���\�R�X���V�D�\���W�K�D�W���W�K�H���J�D�W�K�H�U�L�Q�J���L�V���D���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�����Z�K�L�O�H���W�K�H

�D�J�J�U�H�J�D�W�H�V�����V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V�����D�Q�G���H�O�H�P�H�Q�W�V���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���D�U�H���Q�R�W���D���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J��

�+�R�Z�H�Y�H�U�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���W�D�X�J�K�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D���D�V���D���P�H�W�K�R�G���W�R���S�D�U�W���Z�L�W�K���D�Q�G���E�H

�V�H�S�D�U�D�W�H�G���I�U�R�P���W�K�R�V�H�����Q�R�W���W�R���J�D�W�K�H�U���D�Q�G���D�V�V�H�P�E�O�H���W�K�H�P�����: �K�L�O�H���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H

�L�V���S�O�H�D�V�H�G���E�\���D�Q�\���D�F�W�L�Y�L�W�\���W�K�D�W���O�H�D�G�V���W�R���W�K�H���S�D�U�W�L�W�L�R�Q���D�Q�G���V�H�S�D�U�D�W�L�R�Q���I�U�R�P���W�K�H�P��
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�K�H���L�V���Q�R�W���S�O�H�D�V�H�G���E�\���D�Q�\���D�F�W�L�Y�L�W�\���W�K�D�W���O�H�D�G�V���W�R���W�K�H�L�U���J�D�W�K�H�U�L�Q�J���D�Q�G���D�V�V�H�P�E�O�\��

�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����W�K�H�U�H���L�V���Q�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J���W�R���E�H���I�R�X�Q�G���Z�L�W�K�L�Q���W�K�L�V���J�D�W�K�H�U�L�Q�J���D�Q�G

�D�V�V�H�P�E�O�\���Í���>�)�����������E�@

�Ï�7�K�H�\�� �P�D�\�� �W�K�H�Q�� �V�D�\���� �Ì�7�K�H�� �D�J�J�U�H�J�D�W�H�V���� �V�H�Q�V�H�� �V�R�X�U�F�H�V���� �D�Q�G�� �H�O�H�P�H�Q�W�V

�W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���D�U�H���D���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J���Í���7�R���W�K�D�W�����D�Q�V�Z�H�U���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�����Ì�,�I���W�K�L�V���Z�H�U�H���V�R��

�W�K�H�Q���D�O�O���J�U�D�V�V�����Z�R�R�G�����J�U�D�Y�H�O�����D�Q�G���V�W�R�Q�H�V���Z�R�X�O�G���D�O�V�R���E�H���D���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�����: �K�\�"

�%�H�F�D�X�V�H���D�J�J�U�H�J�D�W�H�V�����V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V�����D�Q�G���H�O�H�P�H�Q�W�V���D�U�H���S�U�H�V�H�Q�W���L�Q���W�K�H�P�����D�Q�G���\�R�X

�V�D�\���W�K�D�W���D�J�J�U�H�J�D�W�H�V�����V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V�����D�Q�G���H�O�H�P�H�Q�W�V���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���D�U�H���W�K�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W

�E�H�L�Q�J���Í

�Ï�,�I���W�K�H�\���U�H�S�O�\�����Ì�7�K�R�V�H���D�U�H���Q�R�W���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����I�R�U���W�K�H�\���Q�H�L�W�K�H�U���K�D�Y�H���D���P�L�Q�G

�Q�R�U���D�U�H���W�K�H�\���D���S�U�R�G�X�F�W���R�I���W�K�H���P�L�Q�G���Í���W�H�O�O���W�K�H�P�����Ì�,�I���W�K�L�V���Z�H�U�H���V�R�����D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V

�Z�R�X�O�G���E�H�F�R�P�H���D���V�L�Q�J�O�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�����: �K�\�"���%�H�F�D�X�V�H���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���K�D�V

�Q�H�Y�H�U���V�S�R�N�H�Q���R�I���D���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���D�J�J�U�H�J�D�W�H�V�����V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V�����D�Q�G

�H�O�H�P�H�Q�W�V���Í

�Ï�,�I���W�K�H�\���U�H�S�O�\�����Ì�6�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���H�[�L�V�W�����I�R�U���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���R�I���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H

�2�Q�H���W�H�D�F�K���W�K�D�W���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���H�[�L�V�W���Í���U�H�S�O�\�����Ì�<�R�X���K�D�Y�H���D�Q�V�Z�H�U�H�G���\�R�X�U�V�H�O�I�����: �K�\�"

�%�H�F�D�X�V�H�����L�Q���W�K�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V���R�I���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�����S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�H���V�D�L�G���W�R

�W�U�D�Q�V�F�H�Q�G���H�[�L�V�W�H�Q�F�H���D�Q�G���Q�R�Q�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���Í

�Ï�7�K�H�\���P�D�\���W�K�H�Q���D�U�J�X�H�����Ì�,�I���W�K�L�V���Z�H�U�H���V�R�����W�K�H���U�H�V�X�O�W���R�I���W�K�H���S�D�W�K���Z�R�X�O�G���E�H�F�R�P�H

�Q�R�Q�H�[�L�V�W�H�Q�W���Í���7�R���W�K�D�W�����D�V�N���W�K�H�P�����Ì�: �K�D�W���G�R���\�R�X���F�O�D�L�P���W�R���E�H���W�K�H���U�H�V�X�O�W�"�Í

�Ï�,�I���W�K�H�\���V�D�\�����Ì�: �H���F�O�D�L�P���W�K�D�W���W�K�H���U�H�V�X�O�W���L�V���V�R�P�H�W�K�L�Q�J���X�O�W�L�P�D�W�H���D�Q�G���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���Í

�\�R�X���V�K�R�X�O�G���W�H�O�O���W�K�H�P�����Ì�7�K�H���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���X�O�W�L�P�D�W�H���L�V���E�H�\�R�Q�G���O�D�Q�J�X�D�J�H���D�Q�G���Z�R�U�G�V��

�D�Q�G���W�K�D�W���Z�K�L�F�K���L�V���E�H�\�R�Q�G���O�D�Q�J�X�D�J�H���D�Q�G���Z�R�U�G�V���F�D�Q�Q�R�W���E�H���H�[�S�U�H�V�V�H�G���L�Q���W�H�U�P�V���R�I

�G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���H�[�L�V�W�H�Q�F�H���R�U���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���Q�R�Q�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�����<�R�X���F�O�D�L�P���W�K�D�W���W�K�H���U�H�V�X�O�W���L�V���V�R�P�H�W�K�L�Q�J

�G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���D�Q�G���X�O�W�L�P�D�W�H�����V�R���W�K�H���Z�R�U�G�V���\�R�X���D�U�H���X�V�L�Q�J�����V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���H�[�L�V�W�����D�U�H

�F�R�Q�W�U�D�G�L�F�W�L�Q�J���\�R�X�U���R�Z�Q���S�R�V�L�W�L�R�Q�����I�R�U���Q�H�L�W�K�H�U���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Q�R�U���H�Y�H�Q���W�K�H

�Q�D�P�H�V���R�I���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���H�[�L�V�W���I�U�R�P���W�K�H���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�H���R�I���W�K�H���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�H���X�O�W�L�P�D�W�H���Í

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����D�O�W�K�R�X�J�K���L�Q���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�Í�V���W�H�D�F�K�L�Q�J�V

�L�W���L�V���V�W�D�W�H�G���W�K�D�W���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���G�R���Q�R�W���F�H�D�V�H�����W�K�D�W���E�U�L�Q�J�V���S�H�D�F�H���I�U�R�P���V�X�I�I�H�U�L�Q�J�����I�R�U

�V�L�Q�F�H���,���K�D�Y�H���I�X�O�O�\���U�H�D�O�L�]�H�G���W�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���R�I���W�K�H���W�U�X�H���Q�D�W�X�U�H���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���L�Q

�W�K�D�W���Z�D�\�����>�)�����������D�@���,���W�H�D�F�K���W�R���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���W�K�D�W���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����D�V���,���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G

�W�K�H�P���� �D�U�H�� �Q�R�W�� �W�R�� �E�H�� �F�U�D�Y�H�G���� �V�K�R�X�O�G�� �E�H�� �G�L�V�H�Q�J�D�J�H�G�� �I�U�R�P���� �V�K�R�X�O�G�� �Q�R�W

�F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O�L�]�H�G���R�U���I�R�U�P�H�G�����D�Q�G���D�U�H���Z�L�W�K�R�X�W���D�Q�\���D�U�L�V�L�Q�J���Í

�Ï�(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����V�R�P�H�R�Q�H���Z�K�R���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�V���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���R�I���W�K�H���' �K�D�U�P�D

�W�K�D�W���,���W�H�D�F�K���G�R�H�V���Q�R�W���J�H�W���L�Q�Y�R�O�Y�H�G���L�Q���N�D�U�P�L�F���D�F�W�L�R�Q�V���G�U�L�Y�H�Q���E�\���I�L�[�D�W�L�R�Q���R�Q

�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���R�U���Q�R�Q�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�����+�R�Z���F�R�X�O�G���V�R�P�H�R�Q�H���Z�K�R���G�R�H�V���Q�R�W���J�H�W���L�Q�Y�R�O�Y�H�G���L�Q

�N�D�U�P�L�F�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �G�U�L�Y�H�Q�� �E�\�� �I�L�[�D�W�L�R�Q�� �R�Q�� �H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �R�U�� �Q�R�Q�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �S�H�U�F�H�L�Y�H

�V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���L�Q���W�H�U�P�V���R�I���H�[�L�V�W�H�Q�F�H���R�U���Q�R�Q�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�"���(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����W�K�L�V���L�V

�N�Q�R�Z�Q���D�V���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���D�E�L�G�L�Q�J���L�Q���W�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���R�I���W�K�H���W�U�X�H���Q�D�W�X�U�H���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D��
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�Ï�7�K�L�V���U�H�D�O�L�]�D�W�L�R�Q���W�U�D�Q�V�F�H�Q�G�V���D�O�O���F�R�Q�F�H�S�W�V���R�I���U�H�F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�����,�W���D�O�V�R���W�U�D�Q�V�F�H�Q�G�V���D�O�O

�F�R�Q�F�H�S�W�V���R�I���L�P�S�X�U�L�W�\�����S�X�U�L�W�\�����F�R�P�L�Q�J�����J�R�L�Q�J�����W�K�H���S�D�W�K�����D�Q�G���W�K�H���U�H�V�X�O�W���R�I���W�K�H���S�D�W�K��

�D�Q�G���D�O�O���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���V�X�F�K���D�V���O�R�Q�J�����V�K�R�U�W�����V�T�X�D�U�H�����D�Q�G���U�R�X�Q�G�����D�V���Z�H�O�O���D�V���D�O�O

�R�W�K�H�U���Q�R�W�L�R�Q�V���R�I���V�K�D�S�H���D�Q�G���F�R�O�R�U�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���V�K�D�U�H���D���V�L�Q�J�O�H���P�R�G�H��

�Z�K�L�F�K���L�V���G�H�V�F�U�L�E�H�G���D�V���W�K�H���J�D�W�H�Z�D�\���R�I���D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q�����(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����W�K�L�V���L�V���D�O�V�R���F�D�O�O�H�G

�V�H�H�L�Q�J���W�K�H���J�D�W�H�Z�D�\���W�R���W�K�H���' �K�D�U�P�D�����: �K�R�H�Y�H�U���H�Q�W�H�U�V���W�K�L�V���J�D�W�H�Z�D�\���W�R���W�K�H���' �K�D�U�P�D���Y�L�V�L�R�Q

�L�V���N�Q�R�Z�Q���D�V���V�R�P�H�R�Q�H���Z�K�R���V�H�H�V���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�Ï�(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����Z�K�D�W���G�R���\�R�X���W�K�L�Q�N�����' �R�H�V���D���S�K�H�Q�R�P�H�Q�R�Q���S�H�U�F�H�L�Y�H�G���W�R���E�H

�W�K�H���%�X�G�G�K�D���K�D�Y�H���W�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F���R�I���F�H�V�V�D�W�L�R�Q�Ë�K�D�V���L�W���F�H�D�V�H�G�����L�V���L�W���F�H�D�V�L�Q�J�����R�U

�Z�L�O�O���L�W���F�H�D�V�H�"�Ð

�Ï�1�R�����%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����L�W���G�R�H�V���Q�R�W���Ð

�Ï�: �K�D�W���G�R���\�R�X���W�K�L�Q�N�����' �R�H�V���D���S�K�H�Q�R�P�H�Q�R�Q���S�H�U�F�H�L�Y�H�G���W�R���E�H���W�K�H���%�X�G�G�K�D���K�D�Y�H

�W�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F���R�I���D�U�L�V�L�Q�J�Ë �K�D�V���L�W���D�U�L�V�H�Q�����L�V���L�W���D�U�L�V�L�Q�J�����R�U���Z�L�O�O���L�W���D�U�L�V�H�"�Ð

�Ï�1�R�����%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����L�W���G�R�H�V���Q�R�W���Ð

�Ï�(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����L�I���L�W���L�V���V�R�����L�W���V�K�R�X�O�G���Q�R�W���E�H���V�D�L�G���W�K�D�W���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H

�F�H�D�V�H�V���Ð

�Ï�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����W�K�D�W���L�V���W�U�X�H���Ð

�Ï�(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����L�I���W�K�H�\���W�K�H�Q���V�D�\���W�K�D�W���L�W���L�V���E�H�F�D�X�V�H���,���S�R�V�V�H�V�V���W�K�H���S�K�\�V�L�F�D�O

�P�D�U�N�V���W�K�D�W���R�Q�F�H���,���K�D�Y�H���H�Q�W�H�U�H�G���L�Q�W�R���W�K�H���F�R�P�S�O�H�W�H���Q�L�U�Y�Ã�©�D���R�I���D���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���,

�Z�L�O�O���Q�R�W���U�H�W�X�U�Q�����D�Q�G���D�O�V�R���L�I���W�K�H�\���F�O�D�L�P���W�K�D�W���E�H�F�D�X�V�H���W�K�H���S�K�\�V�L�F�D�O���P�D�U�N�V���D�U�H���V�H�H�Q

�W�R���E�H���L�U�U�H�Y�H�U�V�L�E�O�H�����W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���F�H�D�V�H�V�����D�V�N���W�K�H�P�����>�)�����������E�@���Ì�' �R���\�R�X���F�O�D�L�P

�W�K�D�W���W�K�H���I�R�U�P�D�W�L�R�Q���R�I���S�K�\�V�L�F�D�O���P�D�U�N�V���L�V���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�"�Í

�Ï�7�K�H�\���P�D�\���D�Q�V�Z�H�U�����Ì�: �H���F�O�D�L�P���W�K�D�W���W�K�H���I�R�U�P�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���S�K�\�V�L�F�D�O���P�D�U�N�V���L�V���W�K�H

�7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H���Í���,�Q���W�K�D�W���F�D�V�H�����\�R�X���V�K�R�X�O�G���W�H�O�O���W�K�H�P�����Ì�,�Q���W�K�H���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���V�S�R�N�H�Q

�E�\���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�����W�K�H���S�K�\�V�L�F�D�O���P�D�U�N�V���D�U�H���Q�R�W���V�D�L�G���W�R���E�H���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H

�2�Q�H�����,�I���L�W���Z�H�U�H���V�D�L�G���W�K�D�W���W�K�H���S�K�\�V�L�F�D�O���P�D�U�N�V���D�U�H���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�����H�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J

�Ë �J�U�D�Y�H�O�����V�W�R�Q�H�V�����P�R�X�Q�W�D�L�Q�V�����U�L�Y�H�U�V�����J�U�D�V�V�����D�Q�G���I�R�U�H�V�W�V�Ë�Z�R�X�O�G���D�O�V�R���E�H���W�K�H���7�K�X�V��

�* �R�Q�H���2�Q�H���Í

�Ï�7�K�H�\���P�D�\���U�H�W�R�U�W�����Ì�$�O�O���J�U�D�Y�H�O�����V�W�R�Q�H�V�����P�R�X�Q�W�D�L�Q�V�����U�L�Y�H�U�V�����J�U�D�V�V�����D�Q�G���I�R�U�H�V�W�V���D�U�H

�Q�R�W���W�K�H���7�K�X�V���* �R�Q�H���2�Q�H�����I�R�U���W�K�H�\���G�R���Q�R�W���K�D�Y�H���W�K�H���W�K�L�U�W�\���W�Z�R���P�D�M�R�U���P�D�U�N�V���R�I���D

�J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J���Í���,�Q���W�K�D�W���F�D�V�H�����U�H�S�O�\���W�R���W�K�H�P�����Ì�,�I���\�R�X���Q�R�Z���F�D�O�O���V�R�P�H�R�Q�H���Z�K�R

�S�R�V�V�H�V�V�H�V���W�K�H���W�K�L�U�W�\���W�Z�R���P�D�M�R�U���P�D�U�N�V���D���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�����L�W���I�R�O�O�R�Z�V���W�K�D�W���D���X�Q�L�Y�H�U�V�D�O

�P�R�Q�D�U�F�K���L�V���D�O�V�R���D���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�����: �K�\�"���%�H�F�D�X�V�H���D���X�Q�L�Y�H�U�V�D�O���P�R�Q�D�U�F�K���O�L�N�H�Z�L�V�H

�S�R�V�V�H�V�V�H�V���W�K�H���W�K�L�U�W�\���W�Z�R���P�D�M�R�U���P�D�U�N�V���Í

�Ï�7�K�H�\���P�D�\���R�E�M�H�F�W�����Ì�6�L�Q�F�H���W�K�H���P�D�U�N�V���R�I���D���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���F�D�Q���E�H���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G���G�X�H

�W�R���W�K�H�L�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����E�U�D�K�P�L�Q�V���Z�L�W�K���N�Q�R�Z�O�H�G�J�H���R�I���V�X�F�K���P�D�U�N�V���F�D�Q���F�R�U�U�H�F�W�O�\���S�U�H�G�L�F�W

�Z�K�H�Q���R�Q�H���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���D���E�X�G�G�K�D���Í���7�R���W�K�D�W�����\�R�X���V�K�R�X�O�G���D�Q�V�Z�H�U�����Ì�,�I���\�R�X���P�D�L�Q�W�D�L�Q

�W�K�D�W���V�R�P�H�R�Q�H���Z�K�R���S�R�V�V�H�V�V�H�V���W�K�H���W�K�L�U�W�\���W�Z�R���P�D�M�R�U���P�D�U�N�V���L�V���D���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H��

�D�Q�G���L�I���\�R�X���V�D�\���W�K�D�W���D���E�U�D�K�P�L�Q���Z�L�W�K���N�Q�R�Z�O�H�G�J�H���R�I���P�D�U�N�V���F�D�Q���S�U�H�G�L�F�W���W�K�D�W
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�V�R�P�H�R�Q�H���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���D���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D���E�D�V�H�G���R�Q���V�H�H�L�Q�J���W�K�H���S�U�H�V�H�Q�F�H���R�I���W�K�R�V�H

�W�K�L�U�W�\���W�Z�R���P�D�M�R�U���P�D�U�N�V�����\�R�X���V�K�R�X�O�G���Q�R�Z���H�[�S�O�D�L�Q���Z�K�D�W���W�K�H���P�D�U�N�V���R�I���D���W�K�X�V���J�R�Q�H

�R�Q�H���F�R�Q�V�L�V�W���L�Q���Í

�Ï�7�K�H�\���P�D�\���U�H�S�O�\�����Ì�7�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V�Í���W�H�Q���V�W�U�H�Q�J�W�K�V�����I�R�X�U���I�H�D�U�O�H�V�V�Q�H�V�V�H�V��

�H�L�J�K�W�H�H�Q�� �X�Q�L�T�X�H�� �T�X�D�O�L�W�L�H�V���� �X�Q�G�H�I�L�O�H�G�� �S�R�Z�H�U�V���� �V�W�U�H�Q�J�W�K�V���� �O�L�P�E�V�� �R�I

�H�Q�O�L�J�K�W�H�Q�P�H�Q�W���� �S�D�W�K���� �F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���� �O�L�E�H�U�D�W�L�R�Q���� �D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �V�R�� �R�Q���� �D�U�H

�W�D�X�J�K�W���W�R���E�H���W�K�H���P�D�U�N�V���Í���,�Q���W�K�D�W���F�D�V�H�����W�H�O�O���W�K�H�P�����Ì�6�L�Q�F�H���\�R�X���F�O�D�L�P���W�K�D�W���W�K�H���W�K�X�V��

�J�R�Q�H���R�Q�H�V�Í���W�H�Q���V�W�U�H�Q�J�W�K�V���D�Q�G���V�R���R�Q���D�U�H���W�K�H���P�D�U�N�V���R�I���D���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�����\�R�X

�V�K�R�X�O�G���Q�R�Z���H�[�S�O�D�L�Q���Z�K�D�W���W�K�H���Q�D�W�X�U�H���R�I���D���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H���F�R�Q�V�L�V�W�V���L�Q���Í���>�)�����������D�@

�Ï�7�R���W�K�D�W�����W�K�H�\���P�D�\���D�V�N�����Ì�$�U�H���W�K�H���%�X�G�G�K�D���D�Q�G���K�L�V���P�D�U�N�V���V�H�S�D�U�D�W�H�"�Í���,�Q���W�K�D�W

�F�D�V�H�����\�R�X���V�K�R�X�O�G���U�H�S�O�\�����Ì�<�R�X���K�D�Y�H���D�O�U�H�D�G�\���V�D�L�G���W�K�D�W���W�K�H���P�D�U�N�V���D�U�H���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�D�O�W�K�R�X�J�K���W�K�H�\���D�U�H���Q�R�W���Í

�Ï�,�I���W�K�H�\���D�V�N���D�J�D�L�Q�����Ì�' �R���R�W�K�H�U���V�K�D�S�H�O�H�V�V���D�Q�G���F�R�O�R�U�O�H�V�V���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�����V�X�F�K���D�V���W�K�H

�W�H�Q���V�W�U�H�Q�J�W�K�V�����D�F�W���D�V���W�K�H���P�D�U�N�V���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D�"�Í���\�R�X���V�K�R�X�O�G���W�H�O�O���W�K�H�P���L�Q���U�H�W�X�U�Q��

�Ì�+�R�Z���F�D�Q���V�K�D�S�H�O�H�V�V���D�Q�G���F�R�O�R�U�O�H�V�V���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�F�W���D�V���W�K�H���P�D�U�N�V���R�I���V�R�P�H�W�K�L�Q�J

�S�R�V�V�H�V�V�L�Q�J���V�K�D�S�H���D�Q�G���F�R�O�R�U�"���)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����L�I���\�R�X���F�O�D�L�P���W�K�D�W���V�K�D�S�H�O�H�V�V���D�Q�G

�F�R�O�R�U�O�H�V�V���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�H���W�K�H���%�X�G�G�K�D�����L�W���W�K�H�Q���I�R�O�O�R�Z�V���W�K�D�W���D�O�O���W�K�H���R�W�K�H�U���V�K�D�S�H�O�H�V�V

�D�Q�G�� �F�R�O�R�U�O�H�V�V�� �S�K�H�Q�R�P�H�Q�D�� �D�U�H�� �D�O�V�R�� �W�K�H�� �%�X�G�G�K�D���� �7�K�H�Q���� �L�I�� �W�K�R�V�H�� �F�R�O�R�U�O�H�V�V

�S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���Z�H�U�H���W�K�H���%�X�G�G�K�D�����L�W���Z�R�X�O�G���D�O�V�R���E�H���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���W�R���V�D�\���W�K�D�W���W�K�H���W�H�Q

�V�W�U�H�Q�J�W�K�V�����I�R�X�U���I�H�D�U�O�H�V�V�Q�H�V�V�H�V�����H�L�J�K�W�H�H�Q���X�Q�L�T�X�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����L�Q�H�[�K�D�X�V�W�L�E�O�H���S�R�Z�H�U�V��

�V�W�U�H�Q�J�W�K�V�����O�L�P�E�V���R�I���H�Q�O�L�J�K�W�H�Q�P�H�Q�W�����S�D�W�K�����F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�����O�L�E�H�U�D�W�L�R�Q�����D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q��

�D�Q�G���V�R���R�Q�����Z�R�X�O�G���D�O�V�R���I�X�Q�F�W�L�R�Q���D�V���W�K�H�L�U���P�D�U�N�V���Í���(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����W�K�L�V���L�V���K�R�Z���P�\

�K�H�D�U�H�U�V���W�K�R�U�R�X�J�K�O�\���W�U�D�L�Q���I�R�R�O�L�V�K���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����L�Q���W�K�H���S�D�V�W���,���G�L�G���L�Q�G�H�H�G���P�D�N�H���W�K�H���D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q

�W�R���I�X�O�O�\���D�Z�D�N�H�Q���W�R���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G���D�Q�G���W�K�H�Q���O�L�E�H�U�D�W�H���D�O�O

�E�H�L�Q�J�V�����+�R�Z�H�Y�H�U�����Z�K�H�Q���,���I�X�O�O�\���D�Z�R�N�H���W�R���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G��

�D�V���,���V�D�W���X�S�R�Q���W�K�H���V�H�D�W���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����,���G�L�G���Q�R�W���D�S�S�U�H�K�H�Q�G���D�Q�\���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����,

�G�L�G���Q�R�W���H�Y�H�Q���D�S�S�U�H�K�H�Q�G���W�K�H���Q�D�P�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����D�V���,���V�D�W���X�S�R�Q���W�K�H

�V�H�D�W���R�I���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����P�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�L�Q�J���F�R�Q�V�L�V�W�H�G���H�Q�W�L�U�H�O�\���R�I���W�K�H���W�Z�H�O�Y�H���O�L�Q�N�V���R�I

�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���D�U�L�V�L�Q�J�Ë �W�K�H���I�D�F�W���W�K�D�W���W�K�L�Q�J�V���H�[�L�V�W���Z�K�H�Q���R�W�K�H�U���W�K�L�Q�J�V���H�[�L�V�W�����D�Q�G���W�K�H�\

�D�U�H���D�E�V�H�Q�W���Z�K�H�Q���R�W�K�H�U���W�K�L�Q�J�V���D�U�H���D�E�V�H�Q�W�����>�)�����������E�@

�Ï�: �K�D�W���D�U�H���W�K�H���W�K�L�Q�J�V���W�K�D�W���H�[�L�V�W���Z�K�H�Q���R�W�K�H�U���W�K�L�Q�J�V���H�[�L�V�W�����D�Q�G���Z�K�D�W���W�K�L�Q�J�V���D�U�H

�D�E�V�H�Q�W���Z�K�H�Q���R�W�K�H�U���W�K�L�Q�J�V���D�U�H���D�E�V�H�Q�W�"���' �X�H���W�R���L�J�Q�R�U�D�Q�F�H�����W�K�H�U�H���D�U�H���I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V��

�' �X�H���W�R���I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�����W�K�H�U�H���L�V���F�R�Q�V�F�L�R�X�V�Q�H�V�V�����' �X�H���W�R���F�R�Q�V�F�L�R�X�V�Q�H�V�V�����Q�D�P�H���D�Q�G

�I�R�U�P���D�U�L�V�H�����' �X�H���W�R���Q�D�P�H���D�Q�G���I�R�U�P�����W�K�H���V�L�[���V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V���D�U�L�V�H�����' �X�H���W�R���W�K�H���V�L�[

�V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V�����F�R�Q�W�D�F�W���D�U�L�V�H�V�����' �X�H���W�R���F�R�Q�W�D�F�W�����I�H�H�O�L�Q�J���D�U�L�V�H�V�����' �X�H���W�R���I�H�H�O�L�Q�J��

�F�U�D�Y�L�Q�J���D�U�L�V�H�V�����' �X�H���W�R���F�U�D�Y�L�Q�J�����D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�L�R�Q���D�U�L�V�H�V�����' �X�H���W�R���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�L�R�Q��

�E�H�F�R�P�L�Q�J���D�U�L�V�H�V�����' �X�H���W�R���E�H�F�R�P�L�Q�J�����E�L�U�W�K���D�U�L�V�H�V�����' �X�H���W�R���E�L�U�W�K�����R�O�G���D�J�H���D�Q�G���G�H�D�W�K

�D�U�L�V�H�����' �X�H���W�R���R�O�G���D�J�H���D�Q�G���G�H�D�W�K�����J�U�L�H�I�����O�D�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�����V�X�I�I�H�U�L�Q�J�����G�H�V�S�D�L�U�����D�Q�G

�D�Q�[�L�H�W�\���D�U�L�V�H�����7�K�X�V���G�R���W�K�H�V�H���J�U�H�D�W���P�D�V�V�H�V���R�I���S�X�U�H���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���D�U�L�V�H��
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�Ï�' �X�H���W�R���W�K�H���F�H�V�V�D�W�L�R�Q���R�I���L�J�Q�R�U�D�Q�F�H�����I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���F�H�D�V�H�����' �X�H���W�R���W�K�H���F�H�V�V�D�W�L�R�Q���R�I

�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�����F�R�Q�V�F�L�R�X�V�Q�H�V�V���F�H�D�V�H�V�����' �X�H���W�R���W�K�H���F�H�V�V�D�W�L�R�Q���R�I���F�R�Q�V�F�L�R�X�V�Q�H�V�V�����Q�D�P�H

�D�Q�G���I�R�U�P���F�H�D�V�H�����' �X�H���W�R���W�K�H���F�H�V�V�D�W�L�R�Q���R�I���Q�D�P�H���D�Q�G���I�R�U�P�����W�K�H���V�L�[���V�H�Q�V�H���V�R�X�U�F�H�V
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�V�R�P�H�R�Q�H���Z�K�R���V�S�H�D�N�V���V�L�Q�F�H�U�H�O�\���P�L�J�K�W���D�V�N�����Ì�: �K�R���L�V���X�Q�G�H�F�H�L�Y�L�Q�J���D�Q�G���U�H�S�D�\�V���W�K�H

�N�L�Q�G�Q�H�V�V���R�I���S�D�V�W���D�F�W�L�R�Q�V�"�Í���>�)�����������D�@���7�R���W�K�D�W�����,���Z�R�X�O�G���K�D�Y�H���W�R���D�Q�V�Z�H�U�����Ì�,�W���L�V���,���Í���D�Q�G

�W�K�R�V�H���Z�R�U�G�V���Z�R�X�O�G���E�H���W�U�X�W�K�I�X�O�����(�Y�H�Q���W�K�H���V�P�D�O�O�H�V�W���G�H�H�G�V���G�R�Q�H���E�\���V�H�Q�W�L�H�Q�W

�E�H�L�Q�J�V���I�R�U���P�\���V�D�N�H���Z�L�O�O���Q�H�Y�H�U���E�H���Z�D�V�W�H�G��

�Ï�(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����V�L�Q�F�H���,���I�L�U�V�W���J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G

�S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����P�\���P�L�Q�G���K�D�V���Q�H�Y�H�U���W�X�U�Q�H�G���D�Z�D�\���I�U�R�P���L�W���R�U���Z�D�Y�H�U�H�G�����,���G�R

�Q�R�W���U�H�F�D�O�O���H�Y�H�U���K�D�Y�L�Q�J���F�O�X�Q�J���W�R���R�U���O�R�Q�J�H�G���I�R�U���W�K�H���Y�H�K�L�F�O�H�V���R�I���W�K�H���K�H�D�U�H�U�V���D�Q�G

�V�R�O�L�W�D�U�\���E�X�G�G�K�D�V�����$�I�W�H�U���K�H�D�U�L�Q�J���W�K�H�V�H���W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����,���R�Q�O�\���Z�D�Q�W�H�G�����Z�L�W�K���R�Q�H��

�S�R�L�Q�W�H�G���U�H�V�R�O�Y�H�����W�R���J�X�L�G�H���W�K�R�V�H���D�P�R�Q�J���P�\���U�H�W�L�Q�X�H���Z�K�R���S�X�U�V�X�H���W�K�H���I�U�X�L�W�L�R�Q���R�I

�W�K�H���K�H�D�U�H�U�V���D�Q�G���V�R�O�L�W�D�U�\���E�X�G�G�K�D�V��

�Ï�(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����R�Q�F�H���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����,���Z�D�V���D���Q�R�Q���%�X�G�G�K�L�V�W���V�D�J�H�����0 �\���L�Q�V�L�J�K�W���Z�D�V

�F�O�H�D�U���D�Q�G���V�K�D�U�S�����,���Z�D�V���Y�H�U�\���H�U�X�G�L�W�H���D�Q�G���H�O�R�T�X�H�Q�W�����D�Q�G���,���K�D�G���U�H�D�F�K�H�G���D�F�F�H�S�W�D�Q�F�H

�R�I���W�K�H���S�U�R�I�R�X�Q�G���' �K�D�U�P�D�����$�W���W�K�D�W���W�L�P�H���W�K�H�U�H���Z�H�U�H���I�L�Y�H���K�X�Q�G�U�H�G���\�R�X�Q�J���E�U�D�K�P�L�Q�V

�Z�K�R���X�Q�G�H�U�V�W�R�R�G���W�K�H���G�H�I�H�F�W�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���N�H�H�S�L�Q�J���D���K�R�X�V�H�K�R�O�G���D�Q�G���W�K�H���I�L�Y�H

�V�H�Q�V�H�� �G�H�V�L�U�H�V���� �D�V�� �Z�H�O�O�� �D�V�� �W�K�H�� �E�H�Q�H�I�L�W�V�� �R�I�� �P�R�Q�D�V�W�L�F�� �O�L�I�H���� �$�F�F�R�U�G�L�Q�J�O�\���� �W�K�H�\

�U�H�Q�R�X�Q�F�H�G�� �W�K�H�L�U�� �K�R�X�V�H�K�R�O�G�V���� �E�H�F�D�P�H�� �R�U�G�D�L�Q�H�G�� �D�V�� �K�R�P�H�O�H�V�V�� �P�R�Q�N�V���� �D�Q�G

�F�X�O�W�L�Y�D�W�H�G���W�K�H���S�D�W�K�����7�K�H�\���D�O�O���F�D�P�H���W�R���V�H�H���P�H�����D�Q�G���,���W�D�X�J�K�W���W�K�H�P���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�7�K�H�\���H�Y�H�Q�W�X�D�O�O�\���U�H�D�F�K�H�G���W�K�H���S�D�W�K���R�I���W�K�H���V�R�O�L�W�D�U�\���E�X�G�G�K�D�V�����G�H�Y�H�O�R�S�H�G���W�K�H���V�L�[

�K�L�J�K�H�U���S�H�U�F�H�S�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���R�E�W�D�L�Q�H�G���P�H�Q�W�D�O���I�U�H�H�G�R�P�����(�Q�G�R�Z�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���E�D�V�H�V���R�I
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�P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���S�R�Z�H�U�V�����W�K�H�\���Z�R�X�O�G���D�O�Z�D�\�V���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V�O�\���U�L�V�H���X�S���L�Q�W�R���W�K�H���V�N�\�����D�Q�G

�L�Q���W�K�L�V���Z�D�\���H�Q�W�H�U���Y�L�O�O�D�J�H�V�����F�L�W�L�H�V�����D�Q�G���W�R�Z�Q�V�����$�I�W�H�U���U�H�F�H�L�Y�L�Q�J���W�K�H�L�U���D�O�P�V�����W�K�H�\

�Z�R�X�O�G���W�K�H�Q���Y�H�Q�H�U�D�W�H���P�H���Z�L�W�K���W�K�H�P��

�Ï�$�W���W�K�D�W���W�L�P�H�����,���W�K�R�X�J�K�W�����Ì�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���S�R�V�V�H�V�V���S�X�U�H���D�Q�G���J�U�H�D�W���Z�L�V�G�R�P�����L�W���L�V���Q�R�W

�V�X�L�W�D�E�O�H���I�R�U���P�H���W�R���D�F�F�H�S�W���W�K�H�L�U���R�I�I�H�U�L�Q�J�V���Í���,�Q���I�D�F�W�����W�K�R�V�H���V�D�J�H�V���K�D�G���R�E�W�D�L�Q�H�G���V�X�F�K

�T�X�D�O�L�W�L�H�V���E�\���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���P�\���W�H�D�F�K�L�Q�J�V�����Z�K�H�U�H�D�V���,���K�D�G���Q�R�W�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����L�Q���R�U�G�H�U���W�R

�U�H�D�O�L�]�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�K�D�W���,���K�D�G���U�H�F�H�L�Y�H�G���E�X�W���Q�R�W���\�H�W���U�H�D�O�L�]�H�G�����,���G�H�Y�H�O�R�S�H�G

�S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W���G�L�O�L�J�H�Q�F�H�����>�)�����������E�@

�Ï�(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����D�I�W�H�U���,���J�D�Y�H���U�L�V�H���W�R���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W���G�L�O�L�J�H�Q�F�H�����,���D�O�V�R���U�H�D�O�L�]�H�G���W�K�D�W

�' �K�D�U�P�D�����$�W���W�K�D�W���W�L�P�H���D���J�R�G���I�U�R�P���W�K�H���S�X�U�H���U�H�D�O�P�V���D�U�U�L�Y�H�G���L�Q���I�U�R�Q�W���R�I���P�H���D�Q�G

�S�U�R�S�K�H�V�L�H�G���� �Ì�' �R�� �Q�R�W�� �F�O�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�L�V�� �Z�L�V�G�R�P���� �$�I�W�H�U�� �\�R�X�� �I�X�O�O�\�� �D�Z�D�N�H�Q�� �W�R

�X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G�����\�R�X���Z�L�O�O���O�L�E�H�U�D�W�H���L�Q�Q�X�P�H�U�D�E�O�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W

�E�H�L�Q�J�V���Í���(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����D�I�W�H�U���K�H�D�U�L�Q�J���W�K�R�V�H���Z�R�U�G�V�����,���R�E�W�D�L�Q�H�G���V�X�S�U�H�P�H���P�H�Q�W�D�O

�M�R�\���E�\���F�X�O�W�L�Y�D�W�L�Q�J���W�K�H���S�D�W�K�����7�K�H�Q�����D�V���,���V�D�W���L�Q���V�R�O�L�W�X�G�H���I�R�U���K�D�O�I���D���P�R�Q�W�K�����P�\���H�Q�W�L�U�H

�E�R�G�\���E�H�F�D�P�H���I�L�O�O�H�G���Z�L�W�K���E�O�L�V�V��

�Ï�(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���S�R�V�V�H�V�V���W�K�H�V�H���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����\�R�X���V�K�R�X�O�G���N�Q�R�Z

�W�K�D�W���W�K�H���J�R�G�V���Z�L�O�O���L�Q�V�W�U�X�F�W���W�K�H�P�����W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���X�W�W�H�U�O�\���M�R�\�I�X�O�����D�Q�G���W�K�H�\

�Z�L�O�O���N�Q�R�Z���W�K�D�W���W�K�H�\���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���Z�L�O�O���D�W�W�D�L�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�: �K�D�W���D�U�H���W�K�H���I�R�X�U�"�����������2�Q�F�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���K�D�Y�H���J�L�Y�H�Q���U�L�V�H���W�R���W�K�H

�P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����W�K�H�\���H�Q�F�R�X�U�D�J�H���R�W�K�H�U�V���D�O�V�R���W�R���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�D�W���D�W�W�L�W�X�G�H��

���������: �K�H�Q���W�K�H�\���V�H�H���I�R�O�O�R�Z�H�U�V���R�I���W�K�H���* �U�H�D�W���9�H�K�L�F�O�H���Z�K�R���K�D�Y�H���J�L�Y�H�Q���U�L�V�H���W�R���W�K�H

�P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����W�K�H�\���G�R���Q�R�W���E�H�F�R�P�H���M�H�D�O�R�X�V�Ë�W�K�H�\���G�R���Q�R�W���W�K�L�Q�N���W�K�D�W

�R�Q�O�\���W�K�H�\���V�K�R�X�O�G���R�E�W�D�L�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�����Z�K�L�O�H���R�W�K�H�U�V

�V�K�R�X�O�G���Q�R�W�������������$�W���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���W�L�P�H�V���W�K�H�\���L�Q�V�W�U�X�F�W���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���D�G�R�S�W

�Q�H�J�D�W�L�Y�H���I�R�U�P�V���R�I���E�H�K�D�Y�L�R�U�����&�R�Q�Y�H�U�V�L�Q�J���Z�L�W�K���W�K�H�P���Z�L�W�K���D���J�R�R�G���K�H�D�U�W�����W�K�H�\

�S�U�R�W�H�F�W���W�K�H�L�U���Y�L�U�W�X�H�V�������������: �L�W�K���J�U�H�D�W���H�I�I�R�U�W�V�����W�K�H�\���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���S�X�U�V�X�H

�W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�Q���D���Y�D�V�W���V�F�D�O�H�����D�Q�G���W�K�H�\���W�H�D�F�K���L�W���W�R���R�W�K�H�U�V���I�U�H�H���I�U�R�P���P�L�V�H�U�O�L�Q�H�V�V��

�(�O�H�S�K�D�Q�W���7�U�X�Q�N�����L�I���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V���S�R�V�V�H�V�V���W�K�H�V�H���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V�����\�R�X

�V�K�R�X�O�G���N�Q�R�Z���W�K�D�W���W�K�H���J�R�G�V���Z�L�O�O���L�Q�V�W�U�X�F�W���W�K�H�P�����D�Q�G���W�K�H�\���Z�L�O�O���N�Q�R�Z���W�K�D�W���W�K�H�\

�W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���Z�L�O�O���D�W�W�D�L�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Ð���$�W���W�K�D�W���P�R�P�H�Q�W��

�W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V���W�R���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�R�V�H���S�R�L�Q�W�V���F�O�H�D�U�O�\��

�Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���I�R�O�O�R�Z���W�K�H���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���Y�H�K�L�F�O�H

�: �L�W�K���D���V�W�D�E�O�H���P�L�Q�G�����>�)�����������D�@

�(�Q�F�R�X�U�D�J�L�Q�J���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�7�K�H�\���D�O�V�R���H�V�W�D�E�O�L�V�K���W�K�H�P���L�Q���W�K�D�W���Y�H�K�L�F�O�H��

�Ï�: �K�H�Q���W�K�H�\���S�U�D�F�W�L�F�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W��

�7�K�H�\���D�U�H���D�O�Z�D�\�V���I�U�H�H���I�U�R�P���M�H�D�O�R�X�V�\���D�Q�G���D�J�J�U�H�V�V�L�R�Q��

�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W���G�L�O�L�J�H�Q�F�H��

�-�R�\���Z�L�O�O���L�Q�F�U�H�D�V�H���L�Q���W�K�H�L�U���P�L�Q�G�V��
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�Ï�: �K�H�Q���W�K�H�\���V�H�H���R�W�K�H�U�V���S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J���H�Y�L�O���G�H�H�G�V��

�7�K�H�\���L�Q�V�W�U�X�F�W���W�K�H�P���D�W���W�K�H���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���W�L�P�H��

�$�O�Z�D�\�V���O�R�Y�L�Q�J���D�Q�G���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q�D�W�H��

�7�K�H�\���D�U�H���I�U�H�H���I�U�R�P���D�Q�\���I�R�U�P���R�I���D�J�J�U�H�V�V�L�R�Q��

�Ï�$�O�Z�D�\�V���S�X�U�V�X�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W�O�\��

�7�K�H�\���S�U�R�S�D�J�D�W�H���L�W���D�P�R�Q�J���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�-�X�V�W���D�V���U�D�L�Q���P�R�L�V�W�H�Q�V���H�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J��

�: �L�W�K���W�K�H���' �K�D�U�P�D���W�K�H�\���V�D�W�L�D�W�H���H�Y�H�U�\�R�Q�H��

�Ï�7�K�H���J�R�G�V���Z�L�O�O���L�Q�V�W�U�X�F�W���W�K�H�P���Z�L�W�K���W�K�H�V�H���Z�R�U�G�V��

�Ì�<�R�X���Z�K�R���G�H�Y�H�O�R�S���W�K�H�V�H���I�R�X�U���T�X�D�O�L�W�L�H�V

�: �L�O�O���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G��

�' �R���Q�R�W���H�Q�W�H�U�W�D�L�Q���D�Q�\���G�R�X�E�W�V���D�E�R�X�W���W�K�L�V���Í

�Ï�$�I�W�H�U���K�H�D�U�L�Q�J���W�K�R�V�H���Z�R�U�G�V�����E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�&�X�O�W�L�Y�D�W�H���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W���G�L�O�L�J�H�Q�F�H��

�7�K�L�Q�N�L�Q�J�����Ì�7�K�L�V���L�V���F�H�U�W�D�L�Q�O�\���W�U�X�H��

�,���Z�L�O�O���G�H�I�L�Q�L�W�H�O�\���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G���Í

�Ï�7�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�: �L�O�O���W�K�H�Q���W�U�D�L�Q���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�O�\

�,�Q���G�L�O�L�J�H�Q�F�H�����D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q���S�U�D�\�H�U�V��

�0 �L�Q�G�I�X�O�Q�H�V�V�����D�Q�G���L�Q�V�L�J�K�W��

�Ï�(�Y�H�Q���L�I���W�K�H���W�K�X�V���J�R�Q�H���R�Q�H�V

�: �H�U�H���W�R���D�S�S�H�D�U���L�Q���W�K�H���Z�R�U�O�G��

�7�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�: �L�O�O���S�R�V�V�H�V�V���V�X�F�K���T�X�D�O�L�W�L�H�V

�Ï�7�K�D�W���W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���Y�H�Q�H�U�D�W�H�G���E�\���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V��

�$�Q�G���H�Y�H�U�\�R�Q�H�Ë�N�L�Q�J�V�����P�L�Q�L�V�W�H�U�V�����D�Q�G���F�R�P�P�R�Q���S�H�R�S�O�H�Ë

�: �L�O�O���U�H�M�R�L�F�H�����D�Q�G���N�Q�R�Z

�7�K�D�W���W�K�H�\���K�D�Y�H���D�W�W�D�L�Q�H�G���W�K�H���S�U�R�S�H�U���S�D�W�K��

�Ï�7�K�H�\���Z�L�O�O���J�H�Q�X�L�Q�H�O�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G

�7�K�H���W�U�H�D�W�L�V�H�V���D�Q�G���V�D�F�U�H�G���W�H�[�W�V�Ë�E�R�W�K���L�Q���Z�R�U�G���D�Q�G���P�H�D�Q�L�Q�J�Ë

�$�V���Z�H�O�O���D�V���Z�U�L�W�L�Q�J�����S�R�H�W�U�\�����Q�X�P�E�H�U�V�����D�Q�G���P�D�W�K�H�P�D�W�L�F�V��

�7�K�X�V���E�H�F�R�P�L�Q�J���V�X�S�U�H�P�H���D�P�R�Q�J���D�O�O���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�(�Q�G�R�Z�H�G���Z�L�W�K���V�K�D�U�S���I�D�F�X�O�W�L�H�V���D�Q�G���L�Q�V�L�J�K�W��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���D�F�W���Z�L�W�K�R�X�W���X�V�L�Q�J���I�R�U�F�H��

�7�K�U�R�X�J�K���W�K�H�L�U���V�N�L�O�O�I�X�O���P�H�D�Q�V���D�O�R�Q�H��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���D�E�O�H���W�R���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K���H�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J��
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�Ï�: �L�W�K�R�X�W���X�V�L�Q�J���S�K�\�V�L�F�D�O���I�R�U�F�H��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���V�X�E�G�X�H���W�K�H�L�U���H�Q�H�P�L�H�V

�$�Q�G���W�D�P�H���W�K�H�L�U���R�Z�Q���P�L�Q�G�V��

�7�K�U�R�X�J�K���W�K�H���S�R�Z�H�U���R�I���W�K�H�L�U���L�Q�V�L�J�K�W���D�O�R�Q�H�����>�)�����������E�@

�Ï�%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���D�U�H���E�R�U�Q���L�Q�W�R���W�K�L�V���Z�R�U�O�G

�2�X�W���R�I���J�U�H�D�W���O�R�Y�H���I�R�U���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�. �L�Q�J�V�����P�L�Q�L�V�W�H�U�V�����D�Q�G���F�R�P�P�R�Q���S�H�R�S�O�H

�: �L�O�O���S�U�D�L�V�H���W�K�H�P�����I�L�O�O�H�G���Z�L�W�K���D���V�H�Q�V�H���R�I���Z�R�Q�G�H�U��

�Ï�$�V���W�K�H���J�R�G�V���S�U�R�F�O�D�L�P���W�K�H�L�U���S�U�D�L�V�H�V��

�(�Y�H�U�\�R�Q�H���Z�L�O�O���N�Q�R�Z���D�E�R�X�W���W�K�H�L�U���D�P�D�]�L�Q�J���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�: �K�\���Z�L�O�O���W�K�H�\���V�H�H���W�K�H�P���L�Q���W�K�D�W���Z�D�\�"

�%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���Z�L�O�O���W�K�L�Q�N�����Ì�7�K�H�\���N�Q�R�Z���R�X�U���R�Z�Q���P�L�Q�G�V���Í

�Ï�6�L�Q�F�H���W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�: �L�O�O���D�O�Z�D�\�V���H�Q�F�R�X�Q�W�H�U���E�X�G�G�K�D�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���D�S�S�U�R�D�F�K���W�K�H�P�����U�H�T�X�H�V�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�$�Q�G���E�H�Q�H�I�L�W���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���R�Q���D���Y�D�V�W���V�F�D�O�H��

�Ï�%�H�F�D�X�V�H���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V���Z�L�O�O���D�Q�V�Z�H�U���W�K�H�L�U���T�X�H�V�W�L�R�Q�V��

�$�O�O���W�K�H�L�U���G�R�X�E�W�V���Z�L�O�O���E�H���H�O�L�P�L�Q�D�W�H�G��

�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���E�H�Q�H�I�L�W���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�(�Y�H�U�\�R�Q�H���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���M�R�\�I�X�O��

�Ï�$�I�W�H�U���G�L�V�S�O�D�\�L�Q�J���W�K�H�L�U���P�L�U�D�F�X�O�R�X�V���S�R�Z�H�U�V��

�7�K�H���E�X�G�G�K�D�V���I�R�U�H�W�H�O�O���W�K�H�L�U���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����W�K�H�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V

�: �L�O�O���E�H�F�R�P�H���M�R�\�I�X�O��

�Ï�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���D�U�H���I�U�H�H���I�U�R�P���D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W���W�R���Z�H�D�O�W�K

�$�Q�G���H�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J���L�Q�Q�H�U���D�Q�G���R�X�W�H�U��

�7�K�H�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���Z�L�W�K���J�U�H�D�W���M�R�\���W�K�D�W

�7�K�H�\���Z�L�O�O���U�H�D�F�K���W�K�H���O�H�Y�H�O���R�I���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G��

�Ï�%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���K�D�Y�H���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���W�K�H���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���D�F�F�H�S�W�D�Q�F�H

�7�K�D�W���L�V���S�U�D�L�V�H�G���E�\���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�7�K�H�\���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���Z�L�W�K���J�U�H�D�W���M�R�\���W�K�D�W

�7�K�H�\���Z�L�O�O���U�H�D�F�K���W�K�H���O�H�Y�H�O���R�I���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G��

�Ï�6�L�Q�F�H���W�K�H�\���G�R���Q�R�W���G�Z�H�O�O���R�Q���D�Q�\���S�K�H�Q�R�P�H�Q�R�Q

�$�Q�G���N�Q�R�Z���W�K�D�W���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���F�D�Q�Q�R�W���E�H���U�H�O�L�H�G���X�S�R�Q��

�7�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V���Z�L�O�O���U�L�V�H���X�S���L�Q���W�K�H���V�N�\

�8�S�R�Q���R�E�W�D�L�Q�L�Q�J���V�X�F�K���L�Q�V�L�J�K�W��
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�Ï�7�K�H�L�U���P�L�Q�G�V���G�R���Q�R�W���G�Z�H�O�O���R�Q

�$�Q�\���L�Q�Q�H�U���R�U���R�X�W�H�U���S�K�H�Q�R�P�H�Q�R�Q��

�7�U�D�Q�V�F�H�Q�G�L�Q�J���D�O�O���F�R�Q�F�H�S�W�V��

�7�K�H�\���R�E�W�D�L�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�F�F�H�S�W�D�Q�F�H��

�Ï�%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���K�D�Y�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V

�: �L�W�K���O�R�Y�H���D�Q�G���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���I�R�U���D���O�R�Q�J���W�L�P�H��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���P�H�H�W���L�Q�Q�X�P�H�U�D�E�O�H���E�X�G�G�K�D�V

�7�K�U�R�X�J�K���W�K�H���S�R�Z�H�U���R�I���W�K�D�W���P�H�U�L�W��

�Ï�7�K�H�L�U���E�R�G�L�H�V���D�U�H���L�Q���Q�R���Z�D�\���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���I�U�R�P

�7�K�H���E�R�G�L�H�V���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�%�H�F�D�X�V�H���W�K�H�\���K�D�Y�H���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���V�X�F�K���D�F�F�H�S�W�D�Q�F�H��

�7�K�H�\���W�U�D�L�Q���W�K�H�P�V�H�O�Y�H�V���E�\���P�H�D�Q�V���R�I���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�Ï�: �K�R���Z�R�X�O�G���Q�R�W���I�R�O�O�R�Z���W�K�H�L�U���H�[�D�P�S�O�H

�$�Q�G���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J�"���>�)�����������D�@

�7�K�R�V�H���Z�K�R���I�R�O�O�R�Z���W�K�H���V�D�F�U�H�G���' �K�D�U�P�D���F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�O�\

�: �L�O�O���R�E�W�D�L�Q���V�X�F�K���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����W�K�R�V�H���Z�K�R���S�X�U�V�X�H���W�K�H���S�D�W�K

�0 �X�V�W���D�O�Z�D�\�V���S�H�U�V�L�V�W�H�Q�W�O�\���V�H�H�N���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�+�D�Y�L�Q�J���V�R�X�J�K�W���W�K�H�L�U���S�H�U�V�R�Q�D�O���E�H�Q�H�I�L�W���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�7�K�H�\���V�K�R�X�O�G���X�V�H���L�W���W�R���D�G�Y�D�Q�F�H���W�R�Z�D�U�G���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J���Ð

�7�K�L�V���Z�D�V���W�K�H���V�H�Y�H�Q�W�K���F�K�D�S�W�H�U�����5�H�V�S�R�Q�G�L�Q�J���W�R���&�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�H�V��
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�&�K�D�S�W�H�U���(�L�J�K�W

�9�H�Q�H�U�D�E�O�H���3�-�U�©�D

�7�K�H�Q���Y�H�Q�H�U�D�E�O�H���3�-�U�©�D���0 �D�L�W�U�Ã�\�D�©�í�S�X�W�U�D���V�D�L�G���W�R���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H��

�L�W���L�V���D���J�U�H�D�W���Z�R�Q�G�H�U���W�K�D�W���L�Q���W�K�H���S�D�V�W�����Z�K�H�Q���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���Z�D�V���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W�����K�H���R�E�V�H�U�Y�H�G���W�K�R�V�H���Y�D�U�L�R�X�V���W�\�S�H�V���R�I���Y�L�U�W�X�R�X�V���T�X�D�O�L�W�L�H�V���V�R

�U�H�V�R�O�X�W�H�O�\���Ð

�Ï�7�K�X�V���L�W���L�V�����3�-�U�©�D�����W�K�X�V���L�W���L�V���Ð���D�Q�V�Z�H�U�H�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�)�R�U���D���O�R�Q�J���W�L�P�H��

�Z�K�L�O�H���,���S�U�D�F�W�L�F�H�G���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W�����,���R�E�V�H�U�Y�H�G���W�K�R�V�H���Y�L�U�W�X�R�X�V���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V

�Y�H�U�\���U�H�V�R�O�X�W�H�O�\���Ð���$�W���W�K�D�W���S�R�L�Q�W�����W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���X�W�W�H�U�H�G���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V���W�R���H�[�S�O�D�L�Q

�W�K�L�V���F�O�H�D�U�O�\��

�Ï�7�R���S�X�U�V�X�H���W�K�H���' �K�D�U�P�D���D�Q�G���R�E�W�D�L�Q���L�W

�,�V���W�K�H���E�D�V�L�V���R�I���W�K�H���S�D�W�K���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V��

�7�K�R�V�H���Z�K�R���D�O�Z�D�\�V���S�X�W���H�I�I�R�U�W���L�Q�W�R���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�K�H���' �K�D�U�P�D

�: �L�O�O���D�E�D�Q�G�R�Q���H�Y�H�U�\�W�K�L�Q�J���W�K�D�W���L�V���Q�R�W���W�K�H���' �K�D�U�P�D��

�Ï�$�O�Z�D�\�V���S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J���W�K�H���D�X�W�K�H�Q�W�L�F���S�D�W�K��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���D�E�D�Q�G�R�Q���P�L�V�W�D�N�H�Q���S�D�W�K�V��

�$�O�Z�D�\�V���U�H�O�\�L�Q�J���R�Q���W�K�H���' �K�D�U�P�D���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���I�R�O�O�R�Z���K�L�V���S�D�W�K��

�Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����D�I�W�H�U���D�E�D�Q�G�R�Q�L�Q�J���W�K�H���X�Q�I�U�H�H���V�W�D�W�H�V��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���R�E�W�D�L�Q���W�K�H���I�U�H�H�G�R�P�V��

�,�I���W�K�H�V�H���V�W�D�W�H�V���R�I���I�U�H�H�G�R�P���D�U�H���R�E�W�D�L�Q�H�G��

�7�K�H���G�L�O�L�J�H�Q�F�H���W�K�H�\���K�D�Y�H���F�X�O�W�L�Y�D�W�H�G���Z�L�O�O���Q�R�W���E�H���Z�D�V�W�H�G��

�Ï�7�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���V�X�S�U�H�P�H�O�\���Q�R�E�O�H���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���W�Z�R�I�R�O�G���D�E�R�G�H��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���K�D�Y�H���W�K�H���I�R�U�H�P�R�V�W���S�K�\�V�L�F�D�O���D�S�S�H�D�U�D�Q�F�H��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���E�H���V�X�U�U�R�X�Q�G�H�G���E�\���S�H�U�I�H�F�W���V�H�U�Y�D�Q�W�V���D�Q�G���U�H�W�L�Q�X�H�V��

�$�Q�G���W�K�H�\���Z�L�O�O���E�H�F�R�P�H���W�K�H���P�R�V�W���V�X�S�U�H�P�H���R�I���D�O�O���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�7�K�H�\���D�O�Z�D�\�V���R�E�V�H�U�Y�H���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H

�$�Q�G���S�U�D�F�W�L�F�H���S�D�W�L�H�Q�F�H���Z�L�W�K���D���V�W�D�E�O�H���P�L�Q�G��
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�$�O�Z�D�\�V���R�E�V�H�U�Y�L�Q�J���G�L�O�L�J�H�Q�F�H��

�7�K�H�\���Z�L�O�O���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���W�K�H�L�U���F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���D�Q�G���L�Q�V�L�J�K�W�����>�)�����������E�@

�Ï�7�K�H�\���Z�L�O�O���D�O�Z�D�\�V���D�F�W���D�V���W�K�H���O�H�D�G�H�U�V

�2�I���D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�(�Q�G�R�Z�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���P�R�V�W���V�X�E�O�L�P�H���T�X�D�O�L�W�L�H�V��

�7�K�H�\���N�Q�R�Z���W�K�H���W�U�X�W�K���D�Q�G���D�U�H���I�U�H�H���I�U�R�P���I�H�D�U���Ð

�7�K�H�Q���3�-�U�©�D���V�D�L�G���W�R���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Z�K�R���Z�R�X�O�G���Q�R�W���W�U�D�L�Q���L�Q���V�X�F�K

�D�Q���H�[�F�H�O�O�H�Q�W���' �K�D�U�P�D�"���,�Q���W�K�H���S�D�V�W�����Z�H���Z�H�U�H���O�D�]�\���D�Q�G���K�D�G���Q�R���K�R�S�H���R�I���G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J

�W�K�H���L�Q�V�L�J�K�W���R�I���W�K�H���E�X�G�G�K�D�V�����Q�R�U���G�L�G���Z�H���E�H�O�L�H�Y�H���W�K�D�W���Z�H���F�R�X�O�G���H�Y�H�U���D�W�W�D�L�Q���V�X�F�K

�L�Q�V�L�J�K�W�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����Z�H���W�K�R�X�J�K�W���W�K�D�W���Z�H���Z�R�X�O�G���E�H���H�P�D�Q�F�L�S�D�W�H�G���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H

�Y�H�K�L�F�O�H���R�I���W�K�H���K�H�D�U�H�U�V��

�Ï�%�O�H�V�V�H�G�� �2�Q�H���� �I�U�R�P�� �Q�R�Z�� �R�Q���� �,�� �Z�L�O�O�� �H�Q�F�R�X�U�D�J�H�� �D�Q�G�� �W�D�N�H�� �G�H�O�L�J�K�W�� �L�Q

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V�����D�Q�G���W�K�H�U�H�E�\���K�H�O�S���L�Q���W�K�H�L�U���H�I�I�R�U�W�V���W�R���H�V�W�D�E�O�L�V�K���E�H�L�Q�J�V���L�Q���W�K�H���' �K�D�U�P�D

�R�I�� �W�K�H�� �%�X�G�G�K�D���� �: �K�\�� �L�V�� �W�K�D�W�"�� �%�H�F�D�X�V�H�� �W�K�H�� �%�X�G�G�K�D���� �W�K�H�� �%�O�H�V�V�H�G�� �2�Q�H���� �K�D�V

�X�Q�G�H�U�J�R�Q�H���J�U�H�D�W���K�D�U�G�V�K�L�S�V�����: �K�H�Q���K�H���S�U�D�F�W�L�F�H�G���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W���L�Q���W�K�H

�S�D�V�W�����K�H���D�O�Z�D�\�V���H�Q�J�D�J�H�G���L�Q���V�X�F�K���J�U�H�D�W���K�D�U�G�V�K�L�S�V���I�R�U���W�K�H���V�D�N�H���R�I���V�H�Q�W�L�H�Q�W

�E�H�L�Q�J�V�����7�K�H���Z�R�U�W�K�\���R�Q�H�V���D�Q�G���W�K�H���V�R�O�L�W�D�U�\���E�X�G�G�K�D�V���D�U�H���Q�R�W���D�E�O�H���W�R���X�Q�G�H�U�J�R���V�X�F�K

�K�D�U�G�V�K�L�S�V�����V�R���W�K�H�U�H���L�V���Q�R���Q�H�H�G���W�R���P�H�Q�W�L�R�Q���R�W�K�H�U���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V��

�Ï�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����L�W���L�V���R�Q�O�\���W�K�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���J�U�H�D�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R�����Z�K�H�Q���W�K�H�\

�S�U�D�F�W�L�F�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W�����X�Q�G�H�U�J�R���V�X�F�K���L�P�P�H�D�V�X�U�D�E�O�H�����E�R�X�Q�G�O�H�V�V�����D�Q�G

�F�R�X�Q�W�O�H�V�V���J�U�H�D�W���K�D�U�G�V�K�L�S�V���R�X�W���R�I���O�R�Y�H���I�R�U���D�O�O���E�H�L�Q�J�V�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H��

�D�I�W�H�U���K�D�Y�L�Q�J���H�Q�J�D�J�H�G���L�Q���V�X�F�K���J�U�H�D�W���K�D�U�G�V�K�L�S�V�����W�K�R�V�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���Z�L�O�O���D�Z�D�N�H�Q

�W�R���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���E�X�G�G�K�D�K�R�R�G�����7�K�H�Q���W�K�H�\���Z�L�O�O���W�X�U�Q���W�K�H���' �K�D�U�P�D

�Z�K�H�H�O���>�)�����������D�@���D�Q�G���O�L�E�H�U�D�W�H���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V���Z�K�R���D�U�H���W�R�U�P�H�Q�W�H�G���E�\���V�X�I�I�H�U�L�Q�J���Ð

�Ï�7�K�X�V���L�W���L�V�����3�-�U�©�D�����W�K�X�V���L�W���L�V���Ð���V�D�L�G���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�����Ï�-�X�V�W���D�V���\�R�X���K�D�Y�H���V�D�L�G��

�E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���W�K�H���P�L�Q�G���V�H�W���R�Q���X�Q�V�X�U�S�D�V�V�H�G���D�Q�G���S�H�U�I�H�F�W���D�Z�D�N�H�Q�L�Q�J��

�7�K�H�Q�����F�R�Q�F�H�U�Q�H�G���I�R�U���W�K�H���E�H�Q�H�I�L�W���D�Q�G���K�D�S�S�L�Q�H�V�V���R�I���D�O�O���V�H�Q�W�L�H�Q�W���E�H�L�Q�J�V�����W�K�H�\

�G�H�Y�H�O�R�S���J�U�H�D�W���O�R�Y�H���D�Q�G���F�R�P�S�D�V�V�L�R�Q���W�R�Z�D�U�G���H�Y�H�U�\�R�Q�H�����7�K�H�U�H�I�R�U�H�����Z�K�H�Q���W�K�H�\

�S�U�D�F�W�L�F�H���E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D���F�R�Q�G�X�F�W���I�R�U���W�K�H���V�D�N�H���R�I���D�O�O���E�H�L�Q�J�V�����E�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���K�D�Y�H���V�X�F�K

�J�U�H�D�W�� �D�V�S�L�U�D�W�L�R�Q�V�� �D�Q�G�� �X�Q�G�H�U�J�R�� �V�X�F�K�� �Y�H�U�\�� �L�Q�W�H�Q�V�H���� �G�L�I�I�L�F�X�O�W���� �L�P�P�H�D�V�X�U�D�E�O�H��

�E�R�X�Q�G�O�H�V�V�����D�Q�G���F�R�X�Q�W�O�H�V�V���J�U�H�D�W���K�D�U�G�V�K�L�S�V���Ð

�: �K�H�Q���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���K�D�G���V�D�L�G���W�K�R�V�H���Z�R�U�G�V�����Y�H�Q�H�U�D�E�O�H���3�-�U�©�D���D�Q�G���W�K�H���I�R�X�U

�U�H�W�L�Q�X�H�V�����W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���D�O�O���J�R�G�V�����K�X�P�D�Q�V�����Q�Ã�J�D�V�����\�D�N�·�D�V�����J�D�Q�G�K�D�U�Y�D�V�����D�Q�G

�G�H�P�L�J�R�G�V�����S�U�D�L�V�H�G���W�K�H���Z�R�U�G�V���R�I���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���Z�L�W�K���J�U�H�D�W���H�[�K�L�O�D�U�D�W�L�R�Q���D�Q�G

�W�U�X�V�W��

�7�K�L�V���Z�D�V���W�K�H���H�L�J�K�W�K���F�K�D�S�W�H�U�����9�H�Q�H�U�D�E�O�H���3�-�U�Ž�D��

�7�K�L�V���F�R�Q�F�O�X�G�H�V���W�K�H���F�K�D�S�W�H�U���F�D�O�O�H�G���³�7�K�H���4�X�H�V�W�L�R�Q�V���R�I���3�-�U�Ž�D��� �́��W�K�H���V�H�Y�H�Q�W�H�H�Q�W�K���L�Q���W�K�H���R�Q�H��

�K�X�Q�G�U�H�G���W�K�R�X�V�D�Q�G���F�K�D�S�W�H�U�� �' �K�D�U�P�D�� �G�L�V�F�R�X�U�V�H�� �N�Q�R�Z�Q�� �D�V�� �³�7�K�H�� �1�R�E�O�H�� �*�U�H�D�W�� �+�H�D�S�� �R�I

�-�H�Z�H�O�V���´
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https://translator:gzungs@read.84000-translate.org/source/toh61.html?ref-index=117#ajax-content
https://translator:gzungs@read.84000-translate.org/source/toh61.html?ref-index=118#ajax-content
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�6�H�H���I�R�U���H�[�D�P�S�O�H���' �H�V�K�X�Q�J���5�L�Q�S�R�F�K�H�������������D�Q�G���. �L�O�W�\���������������)�R�X�U���Y�H�U�V�H�V���W�D�N�H�Q

�G�L�U�H�F�W�O�\���I�U�R�P���. �X�P�Ã�U�D�M�í�Y�D�Í�V���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���K�D�Y�H���D�O�V�R���E�H�H�Q���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���L�Q�W�R���D���&�K�D�Q

�W�H�[�W���G�D�W�L�Q�J���I�U�R�P���W�K�H���I�L�I�W�K���F�H�Q�W�X�U�\�����* �U�H�H�Q�H������������������������

�,�Q���K�L�V���D�U�W�L�F�O�H���R�Q���W�K�H���9�\�Ã�N�K�\�Ã�\�X�N�W�L�����3�H�W�H�U���9�H�U�K�D�J�H�Q���F�L�W�H�V���9�D�V�X�E�D�Q�G�K�X���W�R���W�K�H���H�I�I�H�F�W

�W�K�D�W���D���Ï�3�-�U�Ž�D�V�-�W�U�D�Ð���Z�D�V���O�R�V�W���R�U���D�W���O�H�D�V�W���L�Q�F�R�P�S�O�H�W�H�O�\���W�U�D�Q�V�P�L�W�W�H�G���E�\���K�L�V���W�L�P�H

���9�H�U�K�D�J�H�Q���������������������������3�H�W�H�U���6�N�L�O�O�L�Q�J���O�L�V�W�V���7�K�H���4�X�H�V�W�L�R�Q�V���R�I���3�-�U�Ž�D���L�Q���D���V�H�U�L�H�V���R�I

�G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���P�H�Q�W�L�R�Q�L�Q�J���W�D�W�K�Ã�J�D�W�D���F�D�L�W�\�D�V�����6�N�L�O�O�L�Q�J���������������S�������������8�O�U�L�F�K���3�D�J�H�O

�P�H�Q�W�L�R�Q�V���W�K�H���V�-�W�U�D���L�Q���D���I�H�Z���O�L�V�W�V���L�Q���W�Z�R���D�U�W�L�F�O�H�V�����R�Q�F�H���L�Q���D���O�L�V�W���R�I���W�H�[�W�V���W�K�D�W

�L�Q�F�O�X�G�H���P�H�Q�W�L�R�Q���R�I���G�K�Ã�U�D�Ž�í�����3�D�J�H�O�����������������������������������D�Q�G���D�Q�R�W�K�H�U���W�L�P�H���L�Q���D���O�L�V�W���R�I

�W�H�[�W�V���W�K�D�W���J�L�Y�H���D���V�L�[�I�R�O�G���W�\�S�R�O�R�J�\���R�I���Ï�V�N�L�O�O�Ð�����3�D�J�H�O������������������������

�7�K�H���I�H�Z���P�L�Q�R�U���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�V���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H�P���F�D�Q���E�H���H�D�V�L�O�\���H�[�S�O�D�L�Q�H�G���E�\���W�K�H

�V�H�S�D�U�D�W�H���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q���K�L�V�W�R�U�L�H�V���R�I���H�D�F�K���W�H�[�W�����/ �H�V�V���O�L�N�H�O�\�����W�K�H���V�L�P�L�O�D�U�L�W�\���F�R�X�O�G

�W�K�H�R�U�H�W�L�F�D�O�O�\���D�O�V�R���E�H���G�X�H���W�R���E�R�W�K���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q�V���K�D�Y�L�Q�J���U�H�O�L�H�G���R�Q���D���Q�H�D�U�O�\���L�G�H�Q�W�L�F�D�O

�6�D�Q�V�N�U�L�W���V�R�X�U�F�H���W�H�[�W��

�)�R�U���L�Q�V�W�D�Q�F�H�����O�K�D���±�G�U�H�����Ï�J�R�G�V���D�Q�G���V�S�L�U�L�W�V�Ð�����D�Q�G���E�\�D�P�V���V�G�D�Q�J�����Ï�O�R�Y�H�� �D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W

�D�Q�G���D�Y�H�U�V�L�R�Q�Ð����

�7�K�H���' �H�Q�N�D�U�P�D���D�Q�G���3�K�D�Q�J�W�K�D�Q�J�P�D���F�D�W�D�O�R�J�V���E�R�W�K���K�D�Y�H���V�H�S�D�U�D�W�H���V�H�F�W�L�R�Q�V���I�R�U

�W�H�[�W�V���W�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���I�U�R�P���&�K�L�Q�H�V�H�����E�X�W���W�K�D�W���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���G�L�V�W�L�Q�J�X�L�V�K�L�Q�J���I�H�D�W�X�U�H���V�H�H�P�V

�W�R���K�D�Y�H���E�H�H�Q���R�Y�H�U�U�L�G�G�H�Q���D�V���D���F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�L�V���W�H�[�W���E�\���L�W�V���E�H�O�R�Q�J�L�Q�J���W�R���W�K�H

�V�H�F�W�L�R�Q���R�I���Z�R�U�N�V���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���W�K�H���7�K�H���+�H�D�S���R�I���-�H�Z�H�O�V���F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q��

�7�K�R�V�H���P�H�Q�W�L�R�Q�H�G���L�Q���W�K�H���. �D�Q�J�\�X�U���L�Q�F�O�X�G�H�����������b�3�-�U�©�D���0 �D�L�W�U�Ã�\�D�©�í�S�X�W�U�D�����W�K�H

�L�Q�W�H�U�O�R�F�X�W�R�U���L�Q���W�K�H���S�U�H�V�H�Q�W���W�H�[�W�����K�H���L�V���P�H�Q�W�L�R�Q�H�G���L�Q���P�D�Q�\���V�-�W�U�D�V���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���7�K�H

�7�H�D�F�K�L�Q�J���R�I���9�L�P�D�O�D�N�í�U�W�L�����K�W�W�S�������U�H�D�G���������������F�R���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���W�R�K���������K�W�P�O���8�7��������������������

���������������������7�R�K���������������������b�W�K�H���3�-�U�©�D���Z�K�R���Z�D�V���R�Q�H���R�I���W�K�H���V�H�F�R�Q�G���J�U�R�X�S���R�I���I�L�Y�H

�P�R�Q�N�V���R�U�G�D�L�Q�H�G���E�\���W�K�H���%�X�G�G�K�D�����W�K�H���Ï�I�L�Y�H���I�U�L�H�Q�G�V�Ð�����Q�\�H���O�Q�J�D���V�G�H�������D�O�O���9�Ã�U�Ã�©�D�V�í

�P�H�U�F�K�D�Q�W�V�Í���V�R�Q�V�����K�H�D�G�H�G���E�\���<�D���D�V�����������b�W�K�H���3�-�U�©�D���R�I���7�K�H���' �H�H�G�V���R�I���3�-�U�Ž�D

���3�-�U�Ž�Ã�Y�D�G�Ã�Q�D�����I�R�X�Q�G���L�Q���7�L�E�H�W�D�Q���L�Q���7�K�H���&�K�D�S�W�H�U���R�Q���0 �H�G�L�F�L�Q�H�V�����F�K���������R�I���W�K�H

�9�L�Q�D�\�D�Y�D�V�W�X�����7�R�K�����������V�R�Q���R�I���D���Z�H�D�O�W�K�\���$�S�D�U�Ã�Q�W�D�N�D���P�H�U�F�K�D�Q�W���D�Q�G���K�L�V���V�O�D�Y�H���J�L�U�O�����D

�Q��
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�V�X�F�F�H�V�V�I�X�O���P�D�U�L�W�L�P�H���H�[�S�H�G�L�W�L�R�Q���O�H�D�G�H�U���E�H�I�R�U�H���J�R�L�Q�J���I�R�U�W�K���D�V���D���P�R�Q�N�����D�Q�G���D�O�P�R�V�W

�F�H�U�W�D�L�Q�O�\���D�O�V�R���W�K�H���S�U�R�W�D�J�R�Q�L�V�W���L�Q���7�K�H���3�U�H�F�L�R�X�V���' �L�V�F�R�X�U�V�H���R�Q���W�K�H���%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H�±�V

�(�[�W�H�Q�V�L�Y�H���: �L�V�G�R�P���7�K�D�W���/�H�D�G�V���W�R���,�Q�I�L�Q�L�W�H���&�H�U�W�D�L�Q�W�\

���K�W�W�S�V�������U�H�D�G���������������F�R���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���W�R�K�������K�W�P�O�������7�R�K�������������������b�D�Q���R�O�G�H�U���3�-�U�©�D�����W�K�H

�Ï�(�O�G�H�U���3�-�U�©�D���I�U�R�P���. �X�©�‘ �R�S�D�G�Ã�Q�D���Ð���Z�K�R���L�V���D�O�V�R���P�H�Q�W�L�R�Q�H�G���L�Q���7�K�H���' �H�H�G�V���R�I���3�-�U�Ž�D

�D�V���R�Q�H���R�I���W�K�H���P�R�Q�N�V���L�Q���W�K�H���%�X�G�G�K�D�Í�V���D�L�U�E�R�U�Q�H���H�Q�W�R�X�U�D�J�H�����������b�D���Y�H�U�\���U�L�F�K���D�Q�G

�J�H�Q�H�U�R�X�V���E�U�D�K�P�L�Q���F�D�O�O�H�G���3�-�U�©�D���I�U�R�P���W�K�H���0 �R�X�Q�W�D�L�Q�V���R�I���W�K�H���6�R�X�W�K���Z�K�R���L�Q�Y�L�W�H�V

�W�K�H���%�X�G�G�K�D���D�Q�G���U�H�F�H�L�Y�H�V���D���S�U�H�G�L�F�W�L�R�Q���R�I���H�Q�O�L�J�K�W�H�Q�P�H�Q�W�����E�X�W���L�V���Q�R�W���R�U�G�D�L�Q�H�G�����K�H

�L�V���W�K�H���V�X�E�M�H�F�W���R�I���W�K�H���I�L�U�V�W���V�W�R�U�\���L�Q���7�K�H���+�X�Q�G�U�H�G���$�F�F�R�X�Q�W�V���R�I���1�R�E�O�H���' �H�H�G�V�����%�H�J�L�Q�Q�L�Q�J

�Z�L�W�K���7�K�D�W���R�I���3�-�U�Ž�D�����3�-�U�Ž�D�S�U�D�P�X�N�K�Ã�Y�D�G�Ã�Q�D���D�W�D�N�D�����7�R�K���������������D�Q�G�����������W�K�H���V�L�F�N�O�\���D�Q�G

�V�K�R�U�W���O�L�Y�H�G���3�-�U�©�D���R�I�����U�Ã�Y�D�V�W�L�����D�W�W�H�Q�G�D�Q�W���R�I���$�Q�L�U�X�G�G�K�D�����Z�K�R���E�H�F�D�P�H���D�Q���D�U�K�D�W���M�X�V�W

�E�H�I�R�U�H���K�H���G�L�H�G���D�Q�G���L�V���W�K�H���V�X�E�M�H�F�W���R�I���R�Q�H���R�I���W�K�H���V�W�R�U�L�H�V���L�Q���W�K�H���I�L�U�V�W���F�K�D�S�W�H�U���R�I���7�K�H

�+�X�Q�G�U�H�G���' �H�H�G�V�����K�W�W�S�V�������U�H�D�G���������������F�R���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���W�R�K���������K�W�P�O�������. �D�U�P�D���D�W�D�N�D�����7�R�K������������

�+�H�U�H���Z�H���K�D�Y�H���H�P�H�Q�G�H�G���W�K�H���7�L�E�H�W�D�Q���±�M�L�J�V���S�D�����Ï�I�H�D�U�Ð�����W�R���±�M�L�J���S�D�����Ï�S�H�U�L�V�K���Ð���Ï�G�H�F�D�\�Ð��

�W�R���U�H�I�O�H�F�W���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q����î B7
„ �u �X�����Ï�)�L�O�O�H�G���Z�L�W�K���L�Q�F�R�U�U�X�S�W�L�E�O�H���I�D�L�W�K�Ð����

�6�W�R�N���3�D�O�D�F�H���U�H�D�G�V�����\�H���V�K�H�V���G�D�Q�J���P�W�K�R�Q�J���E�D�����Ï�Z�L�V�G�R�P���D�Q�G���Y�L�V�L�R�Q�Ð����

�+�H�U�H�����Z�H���K�D�Y�H���S�U�H�I�H�U�U�H�G���W�K�H���1�D�U�W�K�D�Q�J�����. �D�Q�J�[�L�����<�R�Q�J�O�H�����/ �K�D�V�D�����D�Q�G���6�W�R�N���3�D�O�D�F�H

�H�G�L�W�L�R�Q�V�����U�W�R�J�����' �H�J�«���U�H�D�G�V�����U�W�R�J�V��

�$���U�H�O�D�W�H�G���P�H�W�D�S�K�R�U���D�S�S�H�D�U�V���L�Q���W�K�H���1�D�U�W�K�D�Q�J���H�G�L�W�L�R�Q�����G�H���S�K�\�L�U���P�D�Q�J���W�K�R�V���E�W�V�D�O���E�D�U

�E�\�D�����E�W�V�D�O���Q�D�V���F�K�X���E�]�K�L�Q���J�Q�D�V���E�\�D���V�W�H�����F�K�R�V���G�E�\�L�Q�J�V���V�D�Q�J�V���U�J�\�D�V���U�M�H�V���G�U�D�Q���Q�D�����P�D�Q�J���G�X

�W�K�R�V���S�D���G�H���O�D�V���V�N�\�H�������Ï�7�K�H�U�H�I�R�U�H�����R�Q�H���V�K�R�X�O�G���S�X�U�V�X�H���H�U�X�G�L�W�L�R�Q���D�Q�G���W�K�H�Q���U�H�P�D�L�Q���O�L�N�H

�Z�D�W�H�U�����: �K�H�Q���R�Q�H���U�H�F�R�O�O�H�F�W�V���W�K�H���H�[�S�D�Q�V�H���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�Q�G���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�H�U�X�G�L�W�L�R�Q���L�V���E�R�U�Q���I�U�R�P���W�K�D�W���Ð��

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���1�D�U�W�K�D�Q�J�����. �D�Q�J�[�L�����<�R�Q�J�O�H�����D�Q�G���/ �K�D�V�D���H�G�L�W�L�R�Q�V�����J�]�X�J�V����

�D�Q�G���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q�����ç 8I �������' �H�J�«���U�H�D�G�V�����J�]�X�Q�J�V��

�7�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���U�H�D�G�V����9ž;5 
„ J@>ÿ��/< .� �Á;Î ?o��/<?Ä%Š1i �ý ���½%��a �• ?y

���Ï�%�R�G�K�L�V�D�W�W�Y�D�V���G�R���Q�R�W���I�R�O�O�R�Z���W�K�H���Z�R�U�G�V���� ���7�K�H�\���N�Q�R�Z���W�K�H�\���D�U�H���D�O�O���G�H�F�H�S�W�L�Y�H����

�%�X�W���W�R���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G���W�K�D�W���D�O�O���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�H���H�P�S�W�\���� ���7�K�H�\���V�W�L�O�O���S�X�U�V�X�H���Y�L�U�W�X�R�X�V

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�Ð����

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���1�D�U�W�K�D�Q�J�����. �D�Q�J�[�L�����<�R�Q�J�O�H�����/ �L�W�K�D�Q�J�����&�K�R�Q�«�����/ �K�D�V�D�����D�Q�G

�6�W�R�N���3�D�O�D�F�H���H�G�L�W�L�R�Q�V�����±�M�L�J�V�������D�Q�G���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q����-� �������' �H�J�«���U�H�D�G�V�����±�M�L�J��

�7�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���U�H�D�G�V����.‹ �� %Š�����Ï�D�X�W�K�H�Q�W�L�F���V�X�E�O�L�P�H���' �K�D�U�P�D�Ð����

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���1�D�U�W�K�D�Q�J�����. �D�Q�J�[�L�����/ �L�W�K�D�Q�J�����&�K�R�Q�«�����D�Q�G���6�W�R�N���3�D�O�D�F�H

�H�G�L�W�L�R�Q�V�����±�M�L�J�V�������D�Q�G���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q����-� �������' �H�J�«���U�H�D�G�V�����±�M�L�J��

�7�K�H���/ �L�W�K�D�Q�J�����. �D�Q�J�[�L�����D�Q�G���&�K�R�Q�«���H�G�L�W�L�R�Q�V���U�H�D�G�����G�E�H�Q�����Ï�Y�R�L�G�Ð����

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���1�D�U�W�K�D�Q�J�����Q�D�Q�J���]�K�H�V���E�\�D���E�D���Q�L���G�Q�J�R�V���S�R���±�G�L���J�Q�\�L�V���±�G�X���E�\�H�G

�S�D���\�D�Q�J���P�L���E�G�H�Q���]�K�L�Q�J���V�O�X���E�D�U���E�\�H�G���S�D���\�L�Q�����D�Q�G���/ �K�D�V�D�����Q�D�Q�J���]�K�H�V���E�\�D���E�D�±�L���G�Q�J�R�V���S�R���±�G�L

https://read.84000.co/translation/toh99.html
https://read.84000.co/translation/toh340.html
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�J�Q�\�L�V���±�G�X���E�\�H�G���S�D���\�D�Q�J���P�L���E�G�H�Q���]�K�L�Q�J���V�O�X���E�D�U���E�\�H�G���S�D���\�L�Q�����H�G�L�W�L�R�Q�V�����' �H�J�«���U�H�D�G�V�����Q�D�Q�J

�]�K�H�V���E�\�D���E�D�V���G�Q�J�R�V���S�R���±�G�L���J�Q�\�L�V���±�G�X���E�\�H�G���S�D���\�D�Q�J���P�L���E�G�H�Q���]�K�L�Q�J���V�O�X���E�D�U���E�\�H�G���S�D���\�L�Q

���Ï�V�L�Q�F�H���W�K�H�\���D�U�H���V�D�L�G���W�R���E�H���L�Q�Q�H�U�����W�K�R�V�H���W�Z�R���F�D�W�H�J�R�U�L�H�V���R�I���S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���D�U�H

�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G�����X�Q�W�U�X�H�����D�Q�G���G�H�F�H�S�W�L�Y�H�Ð�������7�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���U�H�D�G�V����ü �K�î ��

�‹ $E�� ;Î ?o�����Ï�,�Q�Q�H�U���L�V���V�D�L�G���W�R���E�H���W�Z�R�I�R�O�G�����7�K�H�V�H���W�K�L�Q�J�V���D�U�H���I�D�O�V�H���D�Q�G���G�H�F�H�S�W�L�Y�H�Ð����

�7�K�H���Z�R�U�G���G�K�D�U�P�D�����7�L�E�����F�K�R�V�����L�Q���W�K�L�V���W�H�[�W���G�H�Q�R�W�H�V���D�Q�G���V�K�L�I�W�V���E�H�W�Z�H�H�Q���P�X�O�W�L�S�O�H

�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�F�W�H�G���V�H�Q�V�H�V�����V�X�F�K���D�V���Ï�S�K�H�Q�R�P�H�Q�D���Ð���Ï�W�H�D�F�K�L�Q�J�V���Ð���Ï�T�X�D�O�L�W�L�H�V���Ð

�Ï�U�H�D�O�L�W�\���Ð���D�Q�G���Ï�W�U�D�L�Q�L�Q�J�V���R�Q���W�K�H���S�D�W�K���Ð

�+�H�U�H���Z�H���K�D�Y�H���H�P�H�Q�G�H�G���P�Q�J�R�Q���W�K�R�E���±�S�K�D�J�V�����D�V���I�R�X�Q�G���L�Q���W�K�H���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���7�L�E�H�W�D�Q

�H�G�L�W�L�R�Q�V�����W�R���P�Q�J�R�Q���P�W�K�R���±�S�K�D�J�V�����L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q����C£Më

�? ����

�: �H���K�D�Y�H���E�H�H�Q���X�Q�D�E�O�H���W�R���L�G�H�Q�W�L�I�\���W�K�H���W�\�S�H�V���R�I���F�O�R�W�K���P�H�Q�W�L�R�Q�H�G���L�Q���W�K�L�V���O�L�V�W�����D�S�D�U�W

�I�U�R�P���N�Ã���í�N�Ã���F�O�R�W�K�����Z�K�L�F�K���L�V���W�K�H���Q�D�P�H���R�I���I�D�E�U�L�F���S�U�R�G�X�F�H�G���L�Q���. �Ã���í�����9�Ã�U�Ã�©�D�V�í����

�3�H�U�K�D�S�V���W�K�H���R�W�K�H�U�V���D�U�H���D�O�V�R���Q�D�P�H�V���R�I���I�D�E�U�L�F�V���I�U�R�P���F�L�W�L�H�V���N�Q�R�Z�Q���I�R�U���W�K�H�L�U

�S�U�R�G�X�F�W�L�R�Q���R�I���I�L�Q�H���I�D�E�U�L�F�V��

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���. �D�Q�J�[�L�����<�R�Q�J�O�H�����D�Q�G���6�W�R�N���3�D�O�D�F�H���H�G�L�W�L�R�Q�V�����±�J�U�X�O�����' �H�J�«

�U�H�D�G�V�����±�G�U�X�O��

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���6�W�R�N���3�D�O�D�F�H���H�G�L�W�L�R�Q�����V�P�U�D���G�N�D�±�����D�Q�G���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H

�W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q����Jr 7ê?y�����Ï�G�L�I�I�L�F�X�O�W�\���Z�L�W�K���Z�R�U�G�V�Ð�������' �H�J�«���U�H�D�G�V�����V�P�U�D���G�J�D�±�����Ï�I�R�Q�G���R�I

�W�D�O�N�L�Q�J�Ð����

�+�H�U�H���Z�H���K�D�Y�H���H�P�H�Q�G�H�G���' �H�J�«�Í�V���O�D�P���O�R�J���F�D�Q�����Ï�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���Z�U�R�Q�J���S�D�W�K�V�Ð�����W�R���P�D���O�R�J

�F�D�Q�����L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q����)` �� �- �������Ï�Q�R�W���W�R���U�H�W�X�U�Q

�V�R�P�H�W�K�L�Q�J�Ð�������V�L�Q�F�H���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�O���S�D�W�W�H�U�Q���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�H�V�H���Y�H�U�V�H�V���L�V���W�R���K�D�Y�H���W�H�U�P�V

�Z�L�W�K���V�L�P�L�O�D�U���P�H�D�Q�L�Q�J�V���Q�H�[�W���W�R���H�D�F�K���R�W�K�H�U�����' �L�I�I�H�U�H�Q�W���Y�D�U�L�D�Q�W�V���I�R�U���W�K�L�V���O�L�Q�H���D�U�H

�I�R�X�Q�G���L�Q���W�K�H���7�L�E�H�W�D�Q���H�G�L�W�L�R�Q�V�����E�\�D�V���S�D���P�L���J�]�R���O�D�P���O�R�J���F�D�Q�����' �H�J�«�����&�K�R�Q�«�������E�\�D���G�N�D�±

�P�L���E�]�R�G���O�H���O�R���F�D�Q�����6�W�R�N���3�D�O�D�F�H�������E�\�D�V���S�D���P�L���J�]�R���V�Q�\�D�P�V���O�R�J���F�D�Q�����/ �K�D�V�D�������E�\�D���G�J�D�±���P�\�L

�E�]�R�G���O�H�E���O�R�J���F�D�Q�����<�R�Q�J�O�H�������E�\�D�V���S�D���P�L���E�]�R�G���O�D�P���O�R�J���F�D�Q�����. �D�Q�J�[�L�������D�Q�G���E�\�D�V���S�D���P�L���E�]�R

�O�L�P���O�R�J���F�D�Q�����1�D�U�W�K�D�Q�J����

�+�H�U�H�����Z�H���K�D�Y�H���S�U�H�I�H�U�U�H�G���W�K�H���1�D�U�W�K�D�Q�J�����. �D�Q�J�[�L�����<�R�Q�J�O�H�����/ �K�D�V�D�����D�Q�G���&�K�L�Q�H�V�H

�Y�H�U�V�L�R�Q�V�����D�O�O���R�I���Z�K�L�F�K�����X�Q�O�L�N�H���W�K�H���' �H�J�«���Y�H�U�V�L�R�Q�����Q�H�J�D�W�H���W�K�H���Y�H�U�E���Ï�W�R���F�X�O�W�L�Y�D�W�H���Ð

�7�K�H���&�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�H���(�G�L�W�L�R�Q���Z�U�R�Q�J�O�\���K�D�V���V�P�D�V���S�D���K�H�U�H���L�Q�V�W�H�D�G���R�I���V�P�U�D�V���S�D�����D�U�F�K�D�L�F

�I�R�U���Ï�Z�R�X�Q�G�H�G���Ð���D�V���L�W���D�S�S�H�D�U�V���L�Q���W�K�H���' �H�J�«���H�G�L�W�L�R�Q��

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���. �D�Q�J�[�L���D�Q�G���<�R�Q�J�O�H���H�G�L�W�L�R�Q�V�����V�H�P�V�������D�Q�G���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H

�W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q�����Ž �������' �H�J�«���U�H�D�G�V�����E�]�R�G�����Ï�S�D�W�L�H�Q�F�H�Ð����

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���. �D�Q�J�[�L�����P�L���E�\�H�G�����D�Q�G���<�R�Q�J�O�H�����P�\�L���E�\�H�G�����H�G�L�W�L�R�Q�V�����D�Q�G

�W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q����
„ �Ó�������' �H�J�«���U�H�D�G�V�����E�]�R�G���E�\�H�G�����Ï�,���Z�L�O�O���U�H�P�D�L�Q���S�D�W�L�H�Q�W�Ð����
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�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���6�W�R�N���3�D�O�D�F�H���H�G�L�W�L�R�Q�����J�D�O���W�H���Q�J�D�Q���S�D�V���O�D�Q���E�\�D�V���Q�D�����D�Q�G���W�K�H

�&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q����8²D¼�\ �3 �ä �����' �H�J�«���U�H�D�G�V�����J�D�O���W�H���Q�J�D�Q���S�D�±�L���O�D�V���E�\�D�V���Q�D�����Ï�,�I���,

�F�R�P�P�L�W���Q�H�J�D�W�L�Y�H���D�F�W�L�R�Q�V�Ð����

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���1�D�U�W�K�D�Q�J�����. �D�Q�J�[�L�����<�R�Q�J�O�H�����D�Q�G���/ �K�D�V�D���H�G�L�W�L�R�Q�V�����±�G�R�G���S�D

�P�D�Q�J���E�D�����' �H�J�«���U�H�D�G�V�����±�G�R�G���S�D���P�H�G���S�D��

�0 �H�D�Q�L�Q�J���Ï�O�H�D�G�H�U���Ð

�+�H�U�H���Z�H���K�D�Y�H���H�P�H�Q�G�H�G���G�J�D�±���]�K�L�Q�J�����Ï�M�R�\�I�X�O�O�\�Ð�������D�V���I�R�X�Q�G���L�Q���W�K�H���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���7�L�E�H�W�D�Q

�H�G�L�W�L�R�Q�V�����W�R���±�J�D�±���]�K�L�J�����L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q����8² r �1 �����Ï�L�I

�W�K�H�U�H���Z�H�U�H���V�R�P�H�R�Q�H�b���b���b���Ð�������7�K�H���7�L�E�H�W�D�Q���F�R�X�O�G���E�H���W�K�H���U�H�V�X�O�W���R�I���D���W�Z�R���V�W�D�J�H���V�F�U�L�E�D�O

�H�U�U�R�U�����I�L�U�V�W�����D�Q���D�F�F�L�G�H�Q�W�D�O���H�U�U�R�U���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�L�Q�J���±�J�D�±���W�R���G�J�D�±�����E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���D�S�S�H�D�U�D�Q�F�H

�R�I���G�J�D�±���L�Q���W�K�H���S�U�H�Y�L�R�X�V���Y�H�U�V�H�����W�K�H�Q�����D���G�H�O�L�E�H�U�D�W�H���Ï�F�R�U�U�H�F�W�L�R�Q�Ð���R�I���]�K�L�J���W�R���]�K�L�Q�J�����W�R

�Ï�P�D�N�H���V�H�Q�V�H�Ð���R�I���G�J�D�±��

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���1�D�U�W�K�D�Q�J���D�Q�G���/ �K�D�V�D���H�G�L�W�L�R�Q�V�����O�K�D���±�G�U�H�����D�Q�G���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H

�W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q�����° 0„�������' �H�J�«���U�H�D�G�V�����O�K�D���N�O�X�����Ï�J�R�G�V���D�Q�G���Q�Ã�J�D�V�Ð�������0 �R�V�W���L�Q�V�W�D�Q�F�H�V���R�I���O�K�D

�±�G�U�H���L�Q���7�L�E�H�W�D�Q���. �D�Q�J�\�X�U���G�L�V�F�R�X�U�V�H�V���D�S�S�H�D�U���L�Q���W�H�[�W�V���W�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���I�U�R�P���&�K�L�Q�H�V�H��

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���1�D�U�W�K�D�Q�J�����. �D�Q�J�[�L�����<�R�Q�J�O�H�����/ �L�W�K�D�Q�J�����&�K�R�Q�«�����D�Q�G���/ �K�D�V�D

�H�G�L�W�L�R�Q�V�����\�R�Q���W�D�Q���O�G�D�Q�����' �H�J�«���U�H�D�G�V�����\�R�Q���W�D�Q���E�G�H�Q��

�7�L�E�H�W�D�Q�����J���\�R���G�D�Q�J���P�L���J���\�R���V�H�P�V���F�D�Q�����&�K�L�Q�H�V�H�����D
„ �D=„,Þ�����7�K�L�V���P�R�V�W���O�L�N�H�O�\���U�H�I�H�U�V���W�R

�E�H�L�Q�J�V���L�Q���W�K�H���G�H�V�L�U�H���U�H�D�O�P�����6�N�W�����N�Ã�P�D�G�K�Ã�W�X�����F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���Ï�P�R�Y�L�Q�J�� �V�K�L�I�W�L�Q�J�Ð

�W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���V�D�¥�V�Ã�U�D�����D�Q�G���E�H�L�Q�J�V���L�Q���W�K�H���W�Z�R���K�L�J�K�H�U���U�H�D�O�P�V���R�I���I�R�U�P�����6�N�W��

�U�-�S�D�G�K�Ã�W�X�����D�Q�G���I�R�U�P�O�H�V�V�Q�H�V�V�����6�N�W�����D�U�-�S�D�G�K�Ã�W�X�����Ï�X�Q�P�R�Y�L�Q�J�� �X�Q�V�K�L�I�W�L�Q�J�Ð

�W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���V�D�¥�V�Ã�U�D���L�Q���W�K�H���V�D�P�H���P�D�Q�Q�H�U�����U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�O�\�����&�I�����6�R�R�W�K�L�O�O�Í�V���H�Q�W�U�\���I�R�U

�W�K�H���V�L�P�L�O�D�U���D
„ �D%Š�����Ï�7�K�H���P�X�W�D�E�O�H���D�Q�G���W�K�H���L�P�P�X�W�D�E�O�H�����W�K�H���F�K�D�Q�J�L�Q�J���D�Q�G���W�K�H

�X�Q�F�K�D�Q�J�L�Q�J�����W�K�H���N�Ã�P�D�G�K�Ã�W�X���R�U���U�H�D�O�P�V���R�I���P�H�W�H�P�S�V�\�F�K�R�V�L�V���D�Q�G���W�K�H���W�Z�R���K�L�J�K�H�U

�U�H�D�O�P�V�����U�-�S�D�G�K�Ã�W�X���D�Q�G���D�U�-�S�D�G�K�Ã�W�X���Ð

�7�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q�����D�V���L�W���D�S�S�H�D�U�V���L�Q���W�K�H���7�D�L�V�K�������K�D�V���W�K�L�V���D�V���D���U�K�H�W�R�U�L�F�D�O

�T�X�H�V�W�L�R�Q������
• �) �\ �Ì �Ž ���Ì =ˆ�¯ 
‚ B7�����Ï�: �L�W�K���Z�K�D�W���L�Q�W�H�Q�W���R�U���E�H�K�D�Y�L�R�U�� ���' �R�H�V���W�K�H

�%�O�H�V�V�H�G���2�Q�H���O�L�I�W���D�Q�G���S�O�D�F�H���G�R�Z�Q���K�L�V���I�H�H�W�"�Ð����

�7�K�H�V�H���U�H�I�H�U���W�R���W�K�H���W�K�U�H�H���G�L�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�L�P�H���S�H�U�W�D�L�Q�L�Q�J���W�R���W�K�H���O�R�Q�J�H�Y�L�W�\���R�I���W�K�H

�' �K�D�U�P�D���R�Q���H�D�U�W�K���D�I�W�H�U���W�K�H���S�D�V�V�L�Q�J���R�I���W�K�H���%�X�G�G�K�D�����' �X�U�L�Q�J���W�K�H���I�L�U�V�W���S�H�U�L�R�G�����W�K�H

�' �K�D�U�P�D���L�V���X�S�K�H�O�G���S�U�R�S�H�U�O�\�����G�X�U�L�Q�J���W�K�H���L�Q�W�H�U�P�H�G�L�D�W�H���S�H�U�L�R�G�����R�Q�O�\���D���V�H�P�E�O�D�Q�F�H���R�I

�W�K�H���' �K�D�U�P�D���U�H�P�D�L�Q�V�����D�Q�G���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���I�L�Q�D�O���S�H�U�L�R�G�����W�K�H���' �K�D�U�P�D���G�H�F�O�L�Q�H�V���X�Q�W�L�O���L�W

�Y�D�Q�L�V�K�H�V��

�7�K�L�V���I�R�O�O�R�Z�V���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H��C£%ŠC‰3ý�����7�K�H���7�L�E�H�W�D�Q���6�W�R�N���3�D�O�D�F�H���Y�H�U�V�L�R�Q���K�D�V���F�K�R�V���N�\�L

�±�N�K�R�U���O�R�±�L���P�G�R���V�G�H�����Z�K�H�U�H�D�V���W�K�H���' �H�J�«���Y�H�U�V�L�R�Q���K�D�V���W�K�H���U�D�W�K�H�U���U�H�G�X�Q�G�D�Q�W���F�K�R�V���N�\�L

�±�N�K�R�U���O�R���\�R�Q�J�V���V�X���E�V�N�R�U���E�D�±�L���±�N�K�R�U���O�R�����7�K�L�V���W�L�W�O�H���L�V���S�U�R�E�D�E�O�\���D���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���W�K�H

�' �K�D�U�P�D�F�D�N�U�D�S�U�D�Y�D�U�W�D�Q�D�V�-�W�U�D�����7�R�K�����������D�Q�G�� �R�U���W�K�H���' �K�D�U�P�D�F�D�N�U�D�V�-�W�U�D�����7�R�K��������
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���K�W�W�S���� �� �U�H�D�G���������������F�R�� �W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q�� �W�R�K���������K�W�P�O���������H�D�F�K���R�I���Z�K�L�F�K���F�R�Q�W�D�L�Q�V���Z�K�D�W

�L�V���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���W�K�H���I�L�U�V�W���W�H�D�F�K�L�Q�J���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���E�\���W�K�H���%�X�G�G�K�D��

�7�K�H���7�L�E�H�W�D�Q���R�Q�O�\���Y�H�U�\���S�D�U�W�L�D�O�O�\���U�H�I�O�H�F�W�V���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���K�H�U�H����!å �Þ�„ Q��ò �����O�L�W�H�U�D�O�O�\��

�–�œ�L����!å �Þ�����P�R�X�Q�W�D�L�Q�����„ �����G�H�H�U����Q������S�D�U�N�����ò ����

�7�K�H���W�H�U�P���Q�D�P���P�N�K�D�±�L���V�D���P�W�V�K�D�P�V�����W�K�H���Ï�H�G�J�H���R�I���V�S�D�F�H�Ð���R�U���Ï�E�R�X�Q�G�D�U�\���R�I���V�S�D�F�H���Ð���L�V
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�' �H�H�U���3�D�U�N���L�Q���6�D�U�Q�D�W�K���Z�R�X�O�G���E�H���D�W���W�K�H���R�X�W�H�U���H�G�J�H���R�I���W�K�D�W���J�H�R�J�U�D�S�K�L�F���P�D�S�����L�W

�Z�R�X�O�G���K�H�Q�F�H���E�H���Ï�D�W���W�K�H���H�G�J�H���R�I���V�S�D�F�H���Ð���7�K�H���V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W���U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���9�H�©�X�Y�D�Q�D
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�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���1�D�U�W�K�D�Q�J�����. �D�Q�J�[�L�����<�R�Q�J�O�H�����D�Q�G���6�W�R�N���3�D�O�D�F�H���H�G�L�W�L�R�Q�V

���O�K�D���±�G�U�H�����D�Q�G���W�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q�����° N90„�������' �H�J�«���U�H�D�G�V�����O�K�D���N�O�X�����Ï�J�R�G�V���D�Q�G

�Q�Ã�J�D�V�Ð����

�7�U�D�Q�V�O�D�W�H�G���E�D�V�H�G���R�Q���6�W�R�N���3�D�O�D�F�H���H�G�L�W�L�R�Q�����Q�\�H�V���S�D�±�L���±�G�X���V�K�H�V���V�N�\�H�G���S�D���E�\�H�G�����' �H�J�«

�U�H�D�G�V�����Q�\�H�V���S�D�±�L���±�G�X���V�K�H�V���V�N�\�H�G���S�D���P�H�G�����Ï�+�H���K�D�V���Q�R�W���S�H�U�F�H�L�Y�H�G���P�H���D�V���D�Q���H�Y�L�O

�S�H�U�V�R�Q�Ð�������7�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���U�H�D�G�V����6B
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�Q�R�W���P�D�N�H���K�L�P���F�R�Q�V�L�G�H�U���P�H���D���I�U�L�H�Q�G�Ð����

�7�K�H���&�K�L�Q�H�V�H���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���U�H�D�G�V����Z�Mæ�����Ï�P�D�U�U�R�Z�Ð�������7�K�L�V���P�L�J�K�W���E�H���U�H�O�D�W�H�G���W�R���Z�K�D�W
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�6�W�R�N���3�D�O�D�F�H���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�O�\���U�H�D�G�V�����V�H�P�V���F�D�Q���U�Q�D�P�V���N�\�L���V�H�P�V�����Ï�W�K�H���P�L�Q�G�V���R�I���V�H�Q�W�L�H�Q�W
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�±�N�K�R�U���U�Q�D�P�V���Q�\�D�Q���W�K�R�V���G�D�Q�J���U�D�Q�J���V�D�Q�J�V���U�J�\�D�V���N�\�L���±�E�U�D�V���E�X���\�R�Q�J�V���V�X���J�Q�\�H�U���E�D���O�D���J�]�X�G���S�D�±�L
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�U�Q�D�P�V���O�D�V���V�H�P�V���U�W�V�H���J�F�L�J���W�X���Q�\�D�Q���W�K�R�V���G�D�Q�J���U�D�Q�J���V�D�Q�J�V���U�J�\�D�V���N�\�L���±�E�U�D�V���E�X���\�R�Q�J�V���V�X���J�Q�\�H�U

�E�D���G�D�J���J�]�X�G���S�D�±�L���S�K�\�L�U���±�G�X�Q���S�D�U���J�\�X�U���S�D���N�K�R���Q�D�U���]�D�G���G�R�����Ï�%�\���G�H�O�L�Y�H�U�L�Q�J���W�K�L�V���W�H�D�F�K�L�Q�J��
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�S�R�L�Q�W�H�G�O�\���S�X�U�V�X�H���W�K�H���I�U�X�L�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���K�H�D�U�H�U�V���D�Q�G���V�R�O�L�W�D�U�\���E�X�G�G�K�D�V�Ð����

�: �H���D�U�H���X�Q�V�X�U�H���Z�K�D�W���W�K�H���W�Z�R�I�R�O�G���D�E�R�G�H�����7�L�E�H�W�D�Q�����J�Q�D�V���J�Q�\�L�V�����U�H�I�H�U�V���W�R�����,�W���P�L�J�K�W

�S�H�U�K�D�S�V���U�H�I�H�U���W�R���W�K�H���I�R�U�P���U�H�D�O�P�����7�L�E�H�W�D�Q�����J�]�X�J�V���N�\�L���N�K�D�P�V�����6�D�Q�V�N�U�L�W�����U�-�S�D�G�K�Ã�W�X��

�D�Q�G���W�K�H���I�R�U�P�O�H�V�V���U�H�D�O�P�����7�L�E�H�W�D�Q�����J�]�X�J�V���P�H�G���S�D�±�L���N�K�D�P�V�����6�D�Q�V�N�U�L�W�����D�U�-�S�D�G�K�Ã�W�X����
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�7�R�K�����������' �H�J�«���. �D�Q�J�\�X�U���Y�R�O�������������G�N�R�Q���E�U�W�V�H�J�V�����Q�J�D�������I�R�O�L�R�V���������E�����Ê�������D������
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